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Value and Risk Rating S.A. Sociedad Calificadora de Valores certifica que, actualmente la Emision
y Colocacion de Bonos Ordinarios Sociales de ExcelCredit S.A., hasta por $100.000 millones
cuenta con la calificacion AA+ (Doble A Mas), con perspectiva estable, para la Capacidad de Pago.

La calificacion AA+ (Doble A Mas) indica que la capacidad de pago de intereses y capital es alta,
aunque con un riesgo incremental limitado en comparacion con las emisiones calificadas con la
categoria mas alta. Adicionalmente, para las categorias de riesgo entre AA y B, Value and Risk
Rating S.A. utiliza la nomenclatura (+) y (-) para otorgar una mayor graduacion del riesgo relativo.

Dicha calificacion fue ratificada por el Comité Técnico de Calificacidon el dia doce (12) de septiembre
de 2024, la cual se encuentra publicada y vigente a la fecha, con una vigencia de un afio.

La calificacion otorgada a los Bonos Ordinarios valora la existencia de una garantia parcial por parte
de Bancolombia S.A., hasta por el 60% del capital, sin exceder en ningun caso $60.000 millones.
Esta, y segun lo definido en el contrato de garantia, mantendra su vigencia ante la fusién por absorcion
por parte de KOA Compariia de Financiamiento S.A. a ExcelCredit S.A., en donde la compafiia
resultante sera KOA Compafiia de Financiamiento S.A., sera vigilada por la SFC. Dicha operacion
que fue debidamente aprobada el 03 de abril del 2025 por cada una de las asambleas de accionistas
de las compaiiias involucradas (la “Fusion”).

De igual forma, la calificaciéon otorgada a los Bonos Ordinarios Sociales se fundamenta en la
calificacion AA- (Doble A Menos) para la Deuda de Largo Plazo con la que cuenta ExcelCredit
S.A., la cual fue ratificada por el Comité Técnico de Calificacién de Value and Risk el 4 de abril de
2025. En dicha calificacion se contempl6 el proceso de Fusion para la conversion a Compafiia de
Financiamiento vigilada por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC), situacion que
implicara la cesion de todos los derechos y obligaciones de ExcelCredit a KOA S.A. Compafiia de
Financiamiento S.A., incluyendo, entre otros, los codigos de descuento del Runeol, la cartera, pasivos
y capital, asi como los bonos emitidos bajo la Emision calificada.

Igualmente, en la calificacion emitida en abril de 2025, se contempld la inyeccion de capital por
$36.243 millones, que fortalecera los niveles de capital regulatorio una vez se convierta en compaiiia
vigilada, al igual que la estrategia corporativa de control ante la exposicion al riesgo de
incumplimiento que incluye tres instrumentos de cobertura y la existencia de deuda subordinada con
el Fondo de Capital Privado Aqua, lo que también contribuye al cumplimiento de los niveles de
solvencia regulatorios.

Finalmente, entre los puntos contemplados en la calificacion se consideré que, ante la Fusion, se
mantendran los beneficiaros finales y la composicion accionaria, al igual que la estructura de la Junta
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Directiva de Excelcredit S.A., de la cual el 100% de los miembros tienen calidad de independientes,
asi como la alta gerencia de la compafiia, aspectos que favorecen la continuidad del apoyo patrimonial
resaltado en la calificacion, la planeacidn estratégica y gestién empresarial.

Si bien la calificacion del Emisor considera un RiskVaR, este se encuentra asociado a la
materializacién de la conversidn y los cambios a los que haya lugar respecto a la operacién, gestion
de riesgos, cambios tecnoldgicos, cambios en los indicadores de calidad de su activo productivo,
impactos en la estructura de gastos, especialmente en provisiones de cartera y su capacidad para
ejecutar oportunamente los requerimientos y/o planes de accion establecidos con el ente de control.

Por lo anterior, Value and Risk certifica que el proceso de Fusion, el cual se encuentra incorporado
en las calificaciones de Excelcredit S.A. y de la Emision de Bonos, no representa un cambio en el
perfil de riesgo de los Bonos emitidos. No obstante, en el caso que se tenga conocimiento de cualquier
evento o situacion susceptible de afectar los fundamentos sobre los cuales se otorg6 o de hechos que
por su naturaleza puedan alterar sustancialmente la calificacion asignada, esta podra ser objeto de una
revision extraordinaria.

Esta certificacion se expide a los siete dias (07) del mes de abril de 2025, por solicitud del Emisor.

Cordialmente,

» [] —

Luis Fernando Gueva'ra Otalora
Representante Legal
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