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Numero de fondos administrados (8):

50%

12.5%
FICs Renta Fija FICs Balanceado
$3.103.542 $13.757
e Valor Plus * Estrategia Moderada
e Confianza Plus
* Deuda Corporativa
e Capital Plus
25%

12.5%

FICs Acciones FICs Activos Alternativos

$20.279 $266.810
* Acciones Plus * Multiplicar
* Sostenible Global

2| Fiduciaria Corficolombiana gestiona COP 3.4 billones en Fondos de Inversién Colectiva
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Contexto econdmico

DE COLOMBIA

VIGILADO

Contexto econdmico internacional

En medio de una mayor aversién al riesgo durante
el mes de septiembre, los activos de renta fija y
renta variable presentaron generalmente un
comportamiento negativo ante la ralentizacion de
la recuperacion econdmica acompafada de
mayores presiones inflacionarias, la normalizacién
de la politica monetaria, el ajuste en las
expectativas de diferentes variables
macroecondémicas y los problemas de liquidez del
conglomerado inmobiliario mds grande de Asia.

En la dltima reunién de la reserva Federal se
decidi6 mantener la tasa de intervencién y el
programa de compra de activos inalterado como
lo esperaba el mercado, sin embargo, la sorpresa
de dio ante el cambio de postura en el BoE, pues
segun el Dot Plot se espera que los incrementos
en la tasa de intervencidn inicien el préoximo afio y
no hacia 2023 como se esperaba previamente,
Powell indicé también, que la moderaciéon en los
estimulos de liquidez podrian darse en noviembre
de este afio y finalizar hacia mediados del 2022,
siempre y cuando el progreso de la economia vy la
evolucidon del mercado laboral continten con el
ritmo esperado. De esta forma, la referencia a 10
afos de los tesoros americanos cerrd el mes de
septiembre en 1,49% presentando una
desvalorizacion de 14,15%.

El alto grado de volatilidad (+22,81%) impulsado
principalmente por los problemas de liquidez de
Evergrande y las menores expectativas en el ritmo
de recuperacién econdmica, genero retrocesos en
los principales indices del mercado de renta
variable estadounidense y europeo, el NASDAQ
presento un retroceso de -5.73%, seguido del S&P
con -4,76%y el Euro Stoxx con -3,53%.

Fuente: Bloomberg
Célculos: Fiduciaria Corficolombiana
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Contexto econdmico

Contexto economico local

Variacion mensual TES COP El mercado de deuda local no fue ajeno a la mayor
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Variacion mensual Deuda privada IPC

3w Var mensual =——30/9/2021 31/8/2021 El mes de septiembre dio inicio al ciclo de

incrementos en la tasa de intervencién del
BanRep (2.00%) ante mayores registros
inflacionarios (inflacion agosto 4,41%) que
elevaron las expectativas de este dato para cierre
de afio y un crecimiento econdmico mejor de lo
esperado. Bajo este contexto, los TES presentaron
desvalorizaciones generalizadas de 46 y 14 pbs
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FIC RENTA FlJA (Valor Plus I, Confianza Plus,
Deuda Corporativa, Capital Plus)

Comportamiento de los Fondos de Inversion de Renta Fija

Bajo el contexto anteriormente descrito, la rentabilidad de nuestros fondos con pacto de
permanencia Deuda Corporativa y Capital Plus se ubicé en terreno negativo dado su perfil de riesgo
moderado, moderado-alto respectivamente, mientras que, nuestros fondos vista Valor Plus vy
Confianza Plus que tienen un perfil de riesgo conservador presentaron una rentabilidad positiva.

Resaltamos que, a pesar de los ajustes al alza presentados en los rendimientos de las curvas de renta
fija, nuestro fondo Valor Plus se ubicé dentro del top 3 de FICs con mejores rentabilidades del
mercado, dejando una rentabilidad promedio sobre sus comparables de 66 pbs, de igual forma,
nuestro FIC Confianza Plus se ubicé dentro del top 5 y generd una rentabilidad promedio adicional
sobre el mercado de 46 pbs.

La estrategia de los fondos se seguira enfocando en mantener portafolios liquidos, indexados y de
bajas duraciones, principalmente ante los sesgos alcistas en las expectativas de inflacién, el inicio en
la normalizacion de politica monetaria por parte del Banco de la Republica y el mayor ritmo en la
recuperacién econdémica, sin embargo, consideramos relevante ser selectivos en las oportunidades
gue se presentan, pues, los ajustes en las diferentes variables macroecondmicas pueden generar
ciertas presiones alcistas sobre las tasas del mercado financiero.
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Fuente: Super Intendencia Financiera . L.
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FIC Acciones (Acciones Plus y Sostenible Global)

Comportamiento de los Fondos de Inversion de Acciones

Bajo el contexto econdmico, el fondo Acciones Plus cerré el mes de septiembre con una rentabilidad
positiva de 43% E.A. Resaltamos la estrategia activa en spreads y trading que llevé a que el FIC
generard una rentabilidad anual adicional sobre el MSClI COLCAP de 330 pbs al final del mes.
lgualmente, destacamos la mayor participacién sobre el portafolio de las acciones de mejor
desempefio durante el mes, Bancolombia (+5,7%) y Ecopetrol (+3,4%).

A pesar de la recuperacion que ha presentado el COLCAP, el indice continla rezagado frente a sus
pares de la regién, por lo que consideramos que las oportunidades de inversidn contindan abiertas
en diferentes nombres dadas las expectativas de recuperacion econdmica y la mejora de los
fundamentales en ingresos, EBITDA y utilidades netas de las compaiiias. Dentro de la estrategia del
fondo mantendremos posiciones estructurales enfocadas en sectores ciclicos y posiciones tacticas y
de trading en aquellos nombres que generen oportunidad. Adicionalmente mantendremos un nivel
adecuado de liquidez.

Bajo del comportamiento de los mercados internacionales, el fondo Sostenible Global cerré el mes
con una rentabilidad negativa, sin embargo, se ubico dentro del top 3 de los fondos con mejor
rentabilidad respecto a sus comparables. Resaltamos que, ante las mas recientes correcciones del
mercado y las expectativas de ralentizacién econdmica, mantendremos niveles adecuados de
liquidez y posiciones selectivas tanto por region como por sector. Dentro de la estrategia, nos
seguiremos enfocandonos en ETFs sostenibles, la participacion de estos se mantiene sobre el 45%
del portafolio, brinddndole una mejor gestién de riesgos no solo financieros sino también
ambientales, sociales y de gobernanza.

Comportamiento FIC Acciones Plus Composicion FIC Sostenible Global
y COLCAP
110
100 "ETF
90 Sostenible
" ETF
< 80 Tradicional
§ 70 = Liquidez
a o o o o — — — — — — — — —
S 8§ § 8§ §§F§ gy
) &5 ES5EERESZ2RE
¢ e==——=COLCAP ===ACP
Fuente: Super Intendencia Financiera . L.
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FIC Alternativos y Balanceados (Multiplicar y
Estrategia Moderada)

Comportamiento de los Fondos de Inversion Alternativos y
Balanceados

Respecto al fondo Multiplicar, destacamos que, durante septiembre el nivel de facturas sobre el
portafolio se mantuvo cerca del 30% y hacia el cierre de mes la participacion alcanzé el 37%, la
mayor participacién en facturas permitié que nuestro FIC presentara una rentabilidad estable y
positiva frente a los FICs de renta fija a plazo que generaron rendimientos negativos dadas las altas
volatilidades.

Dentro de la estrategia, el objetivo de corto plazo serd mantener la participacion sobre el 30% y
posteriormente llevarla sobre el 40%. Respecto a la inversion en el mercado de renta fija,
mantenemos un nivel adecuado de liquidez con bajas duraciones, con el objetivo de mantener al FIC
desligado de las volatilidades que se puedan llegar a presentar en el mercado de deuda.

La mayor volatilidad tanto en el mercado internacional como local llevd a que la rentabilidad del
fondo Estrategia Moderada cerrara el mes en terreno negativo, sin embargo, destacamos que,
respecto a sus comparables nuestro FIC se ubicé en el top dos de mejores rentabilidades. Es
importante resaltar como en linea con su perfil de riesgo “Moderado” el FIC Estrategia Moderada
presentd una rentabilidad anual adicional sobre las alternativas de riesgo conservadoras de 431 pbs
en promedio durante el mes.

Al ser un portafolio balanceado en activos de renta fija y renta variable, la estrategia seguird las
estrategias planteadas en los fondos de renta fija con pacto de permanencia y los fondos de renta

variable.
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Fichas técnicas

MODERADO

* Acciones Plus
* Sostenible Global

 Deuda Corporativa

 Estrategia Moderada

© 227 . Ccapital Plus (Moderado-Alto)

CONSERVADOR

Valor Plus
Confianza Plus

DE COLOMBIA

VIGILADO

"El anterior mensaje se configura como una comunicacion general sobre el comportamiento del
mercado que la Sociedad Fiduciaria ha decidido enviar a sus clientes sin que provenga de alguna
obligacion legal o contractual. Asi mismo, dicha comunicacién no estd basada en la individualizacion o

identificacion de un cliente o producto determinado, en consecuencia, no constituye una
recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto
2555 de 2010. Por tanto, a partir de la misma no le asiste a Fiduciaria Corficolombiana S.A. algun tipo de
obligacion de dar una opinion a los receptores sobre las inversiones que deseen realizar."

= Multiplicar (Moderado Alto)
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Haz click en la
ficha técnica que
desees ver.
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https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/3486736/VPL%2B.pdf/d9379818-f2e9-abb8-5974-330c1a5da293?t=1633637117750
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/3486736/CONFIANZA%2B.pdf/956f447e-a3be-3e50-ecde-551d9b3c3723?t=1633637116055
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/3486736/deuda+corporativa%2B.pdf/54653b2f-3837-607d-4661-db294d373932?t=1633637116321
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/3486736/ESTRATEGIA+MODERADA.pdf/27106c89-47b0-ec24-f7db-c0507a731e8b?t=1633637116582
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/3486736/QPL%2B.pdf/49fe8cdc-2e7e-026b-8866-e82035f56a23?t=1633637117121
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/3486736/MULTIPLICAR%2B.pdf/fa61ceed-f786-cd3c-99eb-dea6169e0a82?t=1633637116847
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/3486736/ACCIONES+PLUS%2B.pdf/d1e8c1ad-19f1-7c18-2f51-3c56e45f1147?t=1633637115698
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/3486736/SOSTENIBLE+GLOBAL.pdf/8f64e7b2-9d75-7845-c1d6-0f5e7b7d60b5?t=1633637117503

