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Fondos de Inversion Colectiva

Niumero de fondos administrados (8):

50% 12.5%

FICs Renta Fija FICs Balanceado

$3.045.885 $15.348
* Valor Plus  Estrategia Moderada
* Confianza Plus
* Deuda Corporativa
* Capital Plus
25% 12.5%

FICs Acciones FICs Activos Alternativos
$25.609

) $261.422
gé * Acciones Plus

* Multiplicar
* Sostenible Global
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Contexto econdmico

Contexto econdmico internacional

En enero los mercados de renta fija y renta
variable presentaron un comportamiento de
desvalorizaciones ante el endurecimiento de la
politica monetaria frente a las mayores presiones
inflacionarias que se contindan evidenciando,
concentradas en las disrupciones de las cadenas
globales de suministro, el aumento de los precios
del petréleo y los alimentos.
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Contexto econdmico local

En enero el mercado de renta fija local presenté
un comportamiento  mixto siguiendo el
comportamiento del mercado internacional, en
medio de los mayores niveles inflacionarios y las
expectativas de un mayor incremento en la tasa
de intervencidn del Banco de la Republica, en
términos generales los instrumentos en tasa
variable presentaron valorizaciones y los
instrumentos en tasa fija desvalorizaciones.
Respecto al mercado de renta variable, contrario
al mercado internacional presentd una variaciéon
positiva en medio del mejor dinamismo del
mercado ante de las nuevas OPAs y los mejores
precios del petrdleo.

La variacion anual del IPC para el 2021 superé las
expectativas del mercado y la meta del Banco de
la Republica ubicadndose en 5,62%, la inflacion fue
impulsada por un alza en los precios en medio de
la recuperacidon del consumo interno tras los
efectos del COVID-19, de esta forma las
expectativas para el aflo 2022 segun los analistas
se ubica hacia el 5%. En cuanto a la decision de
politica monetaria, la junta decidié por mayoria
incrementar en 100 pbs la tasa de referencia
dejandola en 4,00%, dicha decisién se dio en linea
con los mayores niveles inflacionarios de corto
plazo. De esta manera, en deuda publica los TES
COP y UVR se desvalorizaron 82 y 8 pbs en
promedio respectivamente, en deuda privada los
titulos denominados en Tasa Fija se
desvalorizaron 41 pbs en promedio, mientras que,
los titulos indexados al IBR e IPC se valorizaron 40
y 29 pbs en promedio respectivamente.

Fuente: Precia
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Dias al Vencimiento

Contrario al comportamiento del mercado
internacional, el indice MSCI COLCALP dejé una
variacion positiva de 8,93% jalonado
principalmente por el mejor dinamismo y mayor
volumen de negociacion del mercado en medio de
las nuevas OPAs y el mayor flujo de agentes
extranjeros. De esta esta forma, las acciones que
mas se valorizaron fueron las de Grupo Sura, Grupo
Argos y Grupo Nutresa con 29,1%, 26,8% y 17,3%
respectivamente. .
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FIC RENTA FUIJA (Valor Plus I, Confianza Plus,
Deuda Corporativa, Capital Plus)

Comportamiento de los Fondos de Inversion de Renta Fija

Teniendo en cuenta el comportamiento del mercado local y la estrategia implementada por la
Gerencia de Inversiones, se mantuvo el buen dinamismo en la rentabilidad de nuestros fondos de
renta fija a la vista y con pacto de permanencia a diferentes ventanas de tiempo, las rentabilidades a
30 dias para nuestro fondo Valor Plus y Confianza Plus se ubicaron por encima del promedio del
mercado y de instrumentos como las cuentas de ahorro y CDT a 30 dias.

La estrategia de los fondos de renta fija se seguird enfocando en mantener portafolios liquidos,
indexados y de duraciones dindmicas principalmente ante las mayores expectativas de inflacién a
corto y mediano plazo teniendo en cuenta la variacion anual del IPC para enero 2022 que superd
nuevamente las expectativas de los analistas al ubicarse en 6.94% y por ende las mayores
expectativas en ciclo de incrementos en la tasa de intervencién del Banco de la Republica.

Respecto a los FICs con plazo de vencimiento dado su perfil de riesgo Moderado, aunque la
estrategia se encuentra muy en linea con mantener duraciones bajas e indexadas dada la coyuntura,
consideramos adecuado aprovechar los niveles actuales de los rendimientos de los titulos hacia la
parte media de la curva donde observamos valor, de igual manera, estrategias tacticas en TES
aprovechando lo mas recientes movimientos.

Ranking rent. 30d Valor Plus TP4 y Ranking rent. 30d Confianza Plus y
Mercado Comparable Mercado Comparable
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FIC Acciones (Acciones Plus y Sostenible Global)

Comportamiento de los Fondos de Inversion de Acciones

Ante el mejor dinamismo del mercado local, el fondo Acciones Plus cerrdé el mes de enero con una
rentabilidad positiva de +159,68%, las acciones que mas se valorizaron en el indice del MSCI COLCAP
fueron Grupo Sura (29,1%), Grupo Argos (26,8%) y Grupo Nutresa (17,3%). Destacamos que, durante
el mes se realizé una recomposicion del portafolio en linea con la estrategia planteada tras la
participacién en las OPAs de Grupo Sura y Grupo Nutresa, de esta manera, la rentabilidad a 30 dias
del fondo dejo una rentabilidad adicional sobre el COLCAP de 101 pbs en promedio durante el mes.

A pesar de la recuperacion que ha presentado el COLCAP, las acciones colombianas contintan a
niveles atractivos en términos historicos y respecto a sus comparables cuando se observan los
multiplos, por lo que consideramos que las oportunidades de inversién contindan abiertas en
diferentes nombres dado el crecimiento econédmico que se veria reflejado en un buen ritmo de
ingresos y utilidades para las compaiiias, es importante resaltar el flujo positivo de inversionistas
extranjeros durante el mes de enero. Dentro de la estrategia del fondo mantendremos posiciones
estructurales enfocadas en sectores ciclicos y posiciones tacticas y de trading en aquellos nombres
gue generen oportunidad. Adicionalmente mantendremos un nivel adecuado de liquidez.

Dado el comportamiento del mercado internacional y la revaluacién del peso colombiano de 3,05%,
el fondo Sostenible Global presentd en el mes de enero una rentabilidad negativa. Resaltamos que,
la participacion en ETFs con objetivos ESG superd el 50% del portafolio, lo que genera una mejor
gestion de riesgos no solo financieros sino también ambientales, sociales y de gobernanza. Dentro de
la estrategia seguiremos enfocandonos en ETFs sostenibles y de sectores ciclicos en economias con
expectativas fuertes de recuperacion econdédmica, logrando generar una amplia diversificacion
geografica y de sector econdmico.
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FIC Alternativos y Balanceados (Multiplicar y
Estrategia Moderada)

Comportamiento de los Fondos de Inversion Alternativos y
Balanceados

Respecto al fondo Multiplicar destacamos que, durante enero el nivel de facturas dentro del
portafolio alcanzo niveles cercanos al 50% del portafolio, la mayor participacion en facturas permitié
qgue la rentabilidad de nuestro FIC a diferentes ventanas de tiempo se viera favorecida, la
rentabilidad a 30 dias evidencié una mejora respecto a sus comparables, ubicando al fondo en el top
2 de las mejores rentabilidades del mercado (FICs Alternativos facturas).

Dentro de la estrategia, el objetivo de corto plazo serd mantener la participacion de facturas sobre el
40% y posteriormente llevarla hacia el 60%. Respecto a la inversion en el mercado de renta fija
mantenemos una estrategia con un nivel adecuado de liquidez con bajas duraciones y posiciones
indexadas, con el objetivo de mantener al FIC desligado de las volatilidades que se puedan llegar a
presentar en el mercado de deuda.

Teniendo en cuenta el desempefio del mercado de renta variable y renta fija, la rentabilidad del
fondo Estrategia Moderada cerrd el mes de enero en terreno positivo +12,3%, siendo de las mejores
rentabilidades respecto a sus comparables. Destacamos igualmente el excelente desempefio en lo

corrido del afio que ha llevado a que la rentabilidad presente un retorno adicional de 314 pbs sobre
el promedio comparable.

Al ser un portafolio balanceado en activos de renta fija y renta variable, la estrategia seguird las
estrategias planteadas en los fondos de renta fija con pacto de permanencia y los fondos de renta
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Fichas técnicas

MODERADO

* Acciones Plus
* Sostenible Global

 Deuda Corporativa

 Estrategia Moderada
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"El anterior mensaje se configura como una comunicacion general sobre el comportamiento del

mercado que la Sociedad Fiduciaria ha decidido enviar a sus clientes sin que provenga de alguna
obligacidn legal o contractual. Asi mismo, dicha comunicacién no esta basada en la individualizacién o
identificacion de un cliente o producto determinado, en consecuencia, no constituye una
recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto
2555 de 2010. Por tanto, a partir de la misma no le asiste a Fiduciaria Corficolombiana S.A. algun tipo de
obligacidn de dar una opinidn a los receptores sobre las inversiones que deseen realizar."

= * Multiplicar (Moderado Alto)
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Haz click en la
ficha técnica que
desees ver.
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https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/0/VPL%2B+%284%29.pdf/f670bdd7-90ea-cebc-560f-c2c0e6124f6e?t=1641598110731
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/0/CONFIANZA%2B+%282%29.pdf/c62eb7dd-8a5f-cd31-14af-964324f9bf4d?t=1641598266854
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/0/deuda+corporativa%2B+%282%29.pdf/a0fe971a-36eb-be80-4bd7-4d3623ee6707?t=1641598285780
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/0/ESTRATEGIA+MODERADA+%283%29.pdf/75a29e56-ad94-c2aa-8356-b9b3751019a3?t=1641598337000
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/0/QPL%2B+%284%29.pdf/b0f2a8d3-371a-d1fc-3340-e847f8945bbf?t=1641598180203
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/0/MULTIPLICAR%2B+%283%29.pdf/bbe7522e-388f-c894-b3cc-61d633dda0fa?t=1641598222832
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/0/ACCIONES+PLUS%2B+%283%29.pdf/c1a9a91d-7062-1f3a-ec13-6c13276d2f9b?t=1641598302872
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/0/SOSTENIBLE+GLOBAL+%281%29.pdf/31525be4-1b6a-c0ed-b497-e3cafa479015?t=1641598321440

