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Nuestra oferta de
Fondos de Inversion Colectiva

NiUmero de fondos administrados (10):

50% 10%
FICs Renta Fija FICs Balanceado
$3.942.426 $8.074
e Valor Plus

* Estrategia Moderada
* Confianza Plus

* Liquidez 1525 Plus
* Deuda Corporativa

* Capital Plus
20% 20%
FICs Acciones FICs Activos Alternativos
$16.800 $149.805
* Acciones Plus * Multiplicar
* Sostenible Global * Alternativos 365 Plus

Fiduciaria Corficolombiana gestiona COP 4.11 billones en Fondos de Inversion Colectiva
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Contexto econdmico internacional

Durante el mes de octubre, el mercado de renta
fija presentd un comportamiento negativo en
medio de un contexto donde las presiones
inflacionarias a nivel mundial contindan junto con
expectativas de incrementos en la tasa de politica
monetaria, y el incremento en la probabilidad de
una recesion econdmica. Por otro lado, el
mercado de renta variable a excepcion de Asia
presentd un comportamiento positivo en medio
de un menor grado de aversion al riesgo y la
entrega de resultados corporativos del 3T en
Estados Unidos.

La inflacién a nivel global se mantiene alta ante
las disrupciones en las cadenas de suministros de
produccién, el conflicto de Rusia en Ucrania y el
incremento en los precios de la energia, en
octubre la inflacién en Estados Unidos tomo un
respiro y se ubicd en 7,7%, en Europa continua
por encima del 10% y en Latinoamérica la
inflacién se mantiene en promedio sobre el 8%,
de esta forma, tanto la Reserva Federal (RF) como
el Banco Central Europeo (BCE) decidieron
incrementar su tasa de politica monetaria en 75
pbs como lo esperaba el mercado. Los Bancos
indicaron que, contindan con una posicion fuerte
respecto al alza en las tasas con el objetivo de
controlar los niveles de inflacion que se
encuentran muy alejados del objetivo meta, de
esta forma la referencia a 10 afios de los tesoros
americanos se desvalorizo cerca de 22 pbs.

El mercado de renta variable internacional
presentd una recuperacion de 7,11% medido a
través del MSCI Word Index. Los mayores
avances.

Fuente: Bloomberg
Calculos: Fiduciaria Corficolombiana
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se presentaron en las bolsa de Estado Unidos y
Europa en medio de un menor grado de aversion
al riesgo y la entrega de resultados corporativos
del 3T en Estados Unidos.
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Contexto econdmico local

En octubre el mercado de Renta Fija local
presentdé un comportamiento negativo y de
mayor volatilidad en linea con el comportamiento
del mercado internacional, mayores expectativas
inflacionarias y una mayor incertidumbre asociada
a factores idiosincraticos. Respecto al mercado de
renta variable local, siguiendo el comportamiento
del mercado de renta variable internacional se
presentd una recuperacion del 8,39% medido a
través del indice MSCI COLCAP.

El Banco de la Republica realizé un ajuste de 100
pbs dejando la tasa en 11%, dicha decision se dio
de manera unanime ante las mayores
expectativas de inflaciéon y una agudizacion en las
condiciones financieras. La variacidén anual del IPC
para octubre se ubicé en 0,72% llevando a la
inflacién anual al 12,22%, siendo el registro mas
alto de este siglo, impulsado principalmente por
el componente de alimentos y bebidas no
alcohdlicas. De esta forma, los TES COP
presentaron una desvalorizaciéon de 101 pbs vy los
TES UVR una valorizacion de 69 pbs, en el
mercado de deuda privada se presentaron
desvalorizaciones en los titulos en tasa fija con
118 pbs en promedio seguido de los indexados al
IBR con 86 pbs en promedio y los indexados al IPC
se valorizaron 57 pbs. Adicionalmente, se
presentd un incremento significativo del riesgo
pais superando a paises como Brasil que cuentan
con una menor calificacién de riesgo.

El indice MSCI COLCAP dejé una variacion positiva
de 8,39% en medio del comportamiento del
mercado de renta variable internacional, el
anuncio de la cuarta ronda de OPA por Grupo
Nutresa y la OPA por BHI. Adicionalmente, se
presentd flujo comprador por parte de los
Extranjeros y las sociedades comisionistas de
bolsa.

Fuente: Precia
Célculos: Fiduciaria Corficolombiana
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FIC RENTA FUJA (Valor Plus, Confianza Plus, Liquidez
1525 Plus, Deuda Corporativa, Capital Plus)

Comportamiento de los Fondos de Inversidon de Renta Fija

Teniendo en cuenta el comportamiento del mercado de renta fija y la estrategia implementada por
la Gerencia de Inversiones de portafolios liquidos, indexados y bajas duraciones, la rentabilidad de
nuestros fondos de renta fija siguié presentando un comportamiento positivo y competitivo frente a
los comparables. El FIC Liquidez 1525 Plus resaltd al ubicarse en el top 1 de las mejores
rentabilidades no solo de sus comparables sino de todos los FICs vista de mercado.

Teniendo en cuenta los persistentes niveles inflacionarios, la normalizacién de la politica monetaria
por parte del Banco Centrales, las mayores probabilidades de recesién econdmica y la incertidumbre
idiosincratica, la estrategia de los FICs de renta fija mantendrd su linea defensiva, es decir, se
continuaran primando los niveles de liquidez dentro del portafolio junto con una mayor participacion
de titulos indexados y una baja duracidn.

El objetivo de liquidez para nuestros FICs vista estara entre 30% y 60% (segun el FIC vista) y la
participacién de indexados se concentrara sobre el 30%, respecto a los titulos denominados en tasa
fija, si bien, el nivel de volatilidad ha disminuido, consideramos se deben realizar compras de manera
prudente. En cuanto a los FICs con pacto de permanencia, el nivel de liquidez se concentrard mds
hacia un 10% y se manejard un rango de duracidon dindmicas, igualmente, se implementaran
estrategias tacticas en TES aprovechando lo mas recientes movimientos de mercado.

Rentabilidad mensual FICs vista y FICs Vista del mercado
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Fuente: Super Intendencia Financiera Fiduciaria
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FIC Acciones (Acciones Plus y Sostenible Global)

Comportamiento de los Fondos de Inversion de Acciones

El fondo Acciones Plus cerrd el mes de octubre con una rentabilidad de 130% E.A., teniendo en
cuenta el comportamiento del mercado de renta variable local. Adicionalmente el FIC continto
generando una rentabilidad anual adicional sobre el indice MSCI COLCAP de 639 pbs. La estrategia
durante el mes se enfocd en algunos emisores que se vieron impactados por el dinamismo de las
OPA vy la entrega de resultados financieros. La estrategia para el FIC se seguira enfocando en
mantener altos niveles de liquidez, posiciones estructurales defensivas y un trading activo en
aquellos nombres con expectativas positivas en sus entregas de resultados financieros para el tercer

trimestre del afo.

En linea con el comportamiento del mercado internacional y el fortalecimiento de délar americano,
la rentabilidad del fondo Sostenible Global para el mes de octubre se ubico en terreno positivo con
un 280% E.A. Adicionalmente, se ubicd en el top 2 de las mejores rentabilidades dentro de sus
comparables. Resaltamos que, la participacion en ETF con objetivos ESG se mantiene por encima del
50% del portafolio, lo que genera una mejor gestidon de riesgos no solo financieros sino también
ambientales, sociales y de gobernanza. Dentro de la estrategia nos enfocaremos en incrementar los
niveles de liquidez sobre el 8% del portafolio, disminuir la posicién en ETF que no cumplen con los
criterios de sostenibilidad y mantener las posiciones en ETF con criterios ESG y con exposicion a
sectores defensivos teniendo en cuenta las expectativas de recesién econdmica, la normalizacion de
politica monetaria de los Bancos Centrales y la crisis energética de Europa.
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FIC Alternativos y Balanceados (Multiplicar y
Estrategia Moderada)

Comportamiento de los Fondos de Inversion Alternativos y
Balanceados

La rentabilidad del FIC Multiplicar se mantuvo estable durante el mes octubre, teniendo en cuenta la
estabilidad en la tasa de la cartera de facturas y su participacién sobre el FIC.

Dentro de la estrategia, el objetivo serd mantener la participacion de facturas por debajo del 70%
mejorando la tasa promedio de la cartera bajo las condiciones actuales de mercado. Dicha
participacién se mantendrd por debajo del 70% con el fin de mantener un equilibrio adecuado entre
en riesgo de crédito y riesgo de mercado que asume el FIC. Respecto a la inversién en el mercado de
renta fija mantenemos una estrategia con un nivel adecuado de liquidez con bajas duraciones y
posiciones indexadas, con el objetivo de mantener el FIC desligado de las volatilidades que se
puedan llegar a presentar en el mercado de deuda.

Teniendo en cuenta el desempefio del mercado de renta fija y renta variable local e internacional, el
fondo Estrategia Moderada presentd una rentabilidad para el mes de octubre positiva y fue la de
mejor desempeiio dentro de sus comprables al ubicarse en el top 1. Destacamos que, la rentabilidad
anual de este FIC se ha mantenido en terreno positivo desde su creacién (a excepciéon de la crisis en
2020) reflejando los beneficios de la diversificacion. Al ser un portafolio balanceado en activos de
renta fija y renta variable, la estrategia seguira las estrategias planteadas en los fondos de renta fija
con pacto de permanencia y los fondos de renta variable local e internacional.

Rent. 30 dias Multiplicar y FICs Renta Fija
tradicional

Rent. anual FIC Estrategia moderada
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Fichas técnicas

MODERADO

* Acciones Plus
* Sostenible Global

 Deuda Corporativa

 Estrategia Moderada

© 227 . Ccapital Plus (Moderado-Alto)

CONSERVADOR

Valor Plus
Confianza Plus
Liquidez 1525 Plus
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mercado que la Sociedad Fiduciaria ha decidido enviar a sus clientes sin que provenga de alguna
obligacion legal o contractual. Asi mismo, dicha comunicacion no estd basada en la individualizacién o
identificacion de un cliente o producto determinado, en consecuencia, no constituye una
recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto

2555 de 2010. Por tanto, a partir de la misma no le asiste a Fiduciaria Corficolombiana S.A. algun tipo de
obligacion de dar una opinion a los receptores sobre las inversiones que deseen realizar."

£ *  Multiplicar (Moderado Alto)
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Haz click en la
ficha técnica que
desees ver.
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https://www.fiduciariacorficolombiana.com/valor-plus-uno
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/confianza-plus
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/liquidez-1525-plus
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/deuda-corporativa
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/estrategia-moderada
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/capital-plus
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/multiplicar
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/acciones-plus
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/sostenible-global

