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Nuestra oferta de
Fondos de Inversion Colectiva

Numero de fondos administrados (8):

50%

12.5%
FICs Renta Fija FICs Balanceado
$2.344.003 $14.194
e Valor Plus * Estrategia Moderada
e Confianza Plus
* Deuda Corporativa
e Capital Plus
25%

12.5%

FICs Acciones FICs Activos Alternativos

$21.613 $262.954
* Acciones Plus * Multiplicar
* Sostenible Global

2| Fiduciaria Corficolombiana gestiona COP 2.6 billones en Fondos de Inversién Colectiva
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Contexto econdmico

Contexto econdmico internacional

Durante noviembre el mercado de renta fija vy
renta variable a nivel global presenté un
comportamiento mixto ante la posibilidad de un
mayor endurecimiento de la politica monetaria
por las presiones inflacionarias que se contindan
evidenciando, concentradas en el aumento de los
precios de los combustibles, los alimentos y el
costo de la vivienda. Adicionalmente, hacia cierre
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Contexto econdmico

DE COLOMBIA
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Contexto econdmico local

En noviembre el mercado de renta fija local
presenté desvalorizaciones generalizadas
impulsadas por los movimientos en los tesoros
americanos, los ajustes en las expectativas
macroecondémicas, la normalizacion de la politica
monetaria y las presiones de liquidez; De igual
forma el mercado de renta variable siguiendo el
comportamiento internacional presenté un
comportamiento negativo.

En el mes de noviembre no hubo decisiéon de
politica monetaria por lo cual la tasa de
intervencién se mantuvo inalterada en 2,50%, las
expectativas en cuanto incrementos de tasas se
continlan  ajustando ante las presiones
inflacionarias, pues en noviembre la inflacién
supero la barrera del 5% con una inflacién anual
de 5,26% impulsado principalmente por las
divisiones de alimentos y restaurantes. Bajo este
contexto los TES COP y UVR se desvalorizaron 42
y 33 pbs en promedio respectivamente, en deuda
privada las desvalorizaciones mas grandes se
presentaron en los titulos indexados al IBR con 83
pbs en promedio, seguido de los denominados en
Tasa Fija con 76 pbs e indexado al IPC con 70 pbs
en promedio, reflejando un movimiento bastante
extendido, impulsado por los mayores efectos de
las presiones de liquidez. Las necesidades de
liguidez han generado un efecto mayor a lo
esperado en las tasas, no solo por las captaciones
y renovaciones en el mercado primario sino
también por la liquidacién de posiciones por parte
de los administradores de portafolio.

Fuente: Precia
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El indice MSCI COLCALP dejo una variacién negativa
de -1,47% jalonado principalmente por el
comportamiento del mercado internacional y la
caida en los precios del petréleo, las acciones de
Canacol y Ecopetrol fueron las que presentaron los
mayores retrocesos con -16,2% y -8,7%
respectivamente. Es importante resaltar que
durante el mes el Grupo Gilinski lanzd una OPA
(oferta publica de adquisicién) por Nutresa y Grupo
Sura lo que llevd a que estas acciones fueran las
mas valorizadas del indice con un incremento de
32% vy 14,6% respectivamente.
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FIC RENTA FlJA (Valor Plus I, Confianza Plus,
Deuda Corporativa, Capital Plus)

Comportamiento de los Fondos de Inversion de Renta Fija

Teniendo en cuenta el comportamiento del mercado internacional y local, la rentabilidad de
nuestros fondos de renta fija a la vista y con pacto de permanencia se ubicd en terreno negativo
para el mes de noviembre, sin embargo, como se observa en las graficas, la rentabilidad de nuestros
FICs corrigido a terreno menos negativo hacia final del mes. Es importante destacar que, dada la
magnitud de la desvalorizacién en el mercado de Renta Fija, todos los fondos del mercado que
invierten en este activo presentaron un retroceso en su rentabilidad.

Ante estos escenarios de volatilidad se presentaron retiros de los FICs administrados por las
fiduciarias por cerca de COP 4.2 billones de pesos, en el caso de nuestros fondos los retiros
realizados llevaron a una sobreponderacién de los diferentes indicadores, por lo que, durante el mes
de noviembre continuamos realizando una recomposicién de los portafolios de los FICs en linea con
la estrategia planteada, donde se primaron los niveles de liquidez y se buscd una disminucién en la
duracion a través de la venta de algunos nodos de la parte media de la curva.

La estrategia de los fondos de renta fija se seguira enfocando en mantener portafolios liquidos,
indexados y de duraciones bajas principalmente ante las mayores expectativas de inflacion a
mediano plazo teniendo en cuenta el mas reciente dato de inflacién que superd el 5% y el ciclo de
incrementos en la tasa de intervencién del Banco de la Republica. Respecto a los FICs con plazo de
vencimiento dado su perfil de riesgo Moderado, aunque la estrategia se encuentra muy en linea con
mantener duraciones bajas e indexadas dada la coyuntura, consideramos adecuado aprovechar los

niveles actuales de los rendimientos de los titulos hacia la parte media y larga de la curva, donde
observamos valor.
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Fuente: Super Intendencia Financiera . L.
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FIC Acciones (Acciones Plus y Sostenible Global)

Comportamiento de los Fondos de Inversion de Acciones

En medio de un retroceso del mercado accionario global, el retroceso en los precios del petréleo y la
OPA a Nutresa y Grupo Sura, el fondo Acciones Plus cerrd el mes de noviembre con una rentabilidad
negativa, sin embargo, destacamos que frente a los comparables, el FIC ACP se ubicé en el top 3 de
las rentabilidades menos negativas. Las acciones que mas se desvalorizaron en el indice del MSCI
COLCAP fueron Canacol (-16,2%), Ecopetrol y PFAVAL (-8,7%), y las que mas se valorizaron, Nutresa
(+32%) y Grupo Sura (+14,6%).

A pesar de la recuperacion que ha presentado el COLCAP, las acciones colombianas contindan a
niveles atractivos en términos histéricos y respecto a sus comparables cuando se observan los
multiplos, por lo que consideramos que las oportunidades de inversidn contindan abiertas en
diferentes nombres dadas las expectativas de recuperacion econdmica que se verian reflejadas en
mayores ingresos y utilidades para las compafiias. Dentro de la estrategia del fondo mantendremos
posiciones estructurales enfocadas en sectores ciclicos y posiciones tacticas y de trading en aquellos
nombres que generen oportunidad. Adicionalmente mantendremos un nivel adecuado de liquidez.

Durante noviembre el délar estadounidense se fortalecio frente a las principales monedas del mundo
en 1,99% (DXY) y el peso colombiano presenté una devaluacién de 6,25%, lo que dejé la rentabilidad
mensual del fondo Sostenible Global en terreno positivo +42,7%, a pesar de las correcciones en las
bolsas del mundo, ubicando al FIC en el top 3 de las mejores rentabilidades frente a sus
comparables. Resaltamos que, la participacion en ETFs con objetivos ESG se mantiene sobre el 45%
del portafolio, lo que genera una mejor gestion de riesgos no solo financieros sino también
ambientales, sociales y de gobernanza. Dentro de la estrategia seguiremos enfocandonos en ETFs
sostenibles y de sectores ciclicos en economias con expectativas fuertes de recuperacién econdémica,
logrando generar una amplia diversificaciéon geografica y de sector econdmico.
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FIC Alternativos y Balanceados (Multiplicar y
Estrategia Moderada)

Comportamiento de los Fondos de Inversion Alternativos y
Balanceados

Respecto al fondo Multiplicar destacamos que, durante noviembre el nivel de facturas sobre el
portafolio se ubicéd cerca al 40%, la mayor participacion en facturas permitié que nuestro FIC
presentara una rentabilidad estable y positiva frente a los FICs de renta fija que generaron
rendimientos negativos dadas las altas volatilidades.

Dentro de la estrategia, el objetivo de corto plazo serad ubicar la participacién de facturas sobre el
40% y posteriormente llevarla hacia el 50%. Respecto a la inversién en el mercado de renta fija
mantenemos una estrategia con un nivel adecuado de liquidez con bajas duraciones y posiciones
indexadas, con el objetivo de mantener al FIC desligado de las volatilidades que se puedan llegar a
presentar en el mercado de deuda.

Teniendo en cuenta el desempefio del mercado de renta variable renta fija local sobre el mercado de
renta fija, la rentabilidad del fondo Estrategia Moderada cerré el mes en terreno negativo, sin
embargo, destacamos que respecto a sus comparables nuestro FIC se ubicé en el primer puesto de
mejores rentabilidades. Es importante resaltar como en linea con su perfil de riesgo “Moderado” el
FIC Estrategia Moderada presentd una rentabilidad anual adicional sobre las alternativas de riesgo
conservadoras de 565 pbs en promedio durante el mes.

Al ser un portafolio balanceado en activos de renta fija y renta variable, la estrategia seguird las
estrategias planteadas en los fondos de renta fija con pacto de permanencia y los fondos de renta

variable.
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Fichas técnicas

MODERADO

* Acciones Plus
* Sostenible Global

 Deuda Corporativa

 Estrategia Moderada

© 227 . Ccapital Plus (Moderado-Alto)

CONSERVADOR

Valor Plus
Confianza Plus

DE COLOMBIA

VIGILADO

"El anterior mensaje se configura como una comunicacion general sobre el comportamiento del
mercado que la Sociedad Fiduciaria ha decidido enviar a sus clientes sin que provenga de alguna
obligacion legal o contractual. Asi mismo, dicha comunicacién no estd basada en la individualizacion o

identificacion de un cliente o producto determinado, en consecuencia, no constituye una
recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto
2555 de 2010. Por tanto, a partir de la misma no le asiste a Fiduciaria Corficolombiana S.A. algun tipo de
obligacion de dar una opinion a los receptores sobre las inversiones que deseen realizar."

= Multiplicar (Moderado Alto)
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Haz click en la
ficha técnica que
desees ver.
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https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/3697656/VPL%2B.pdf/8a033719-4511-f44f-391f-2616a15de59c?t=1639053563939
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/3697656/CONFIANZA%2B.pdf/d47dd94e-4e6d-afda-0d59-9cf457247af8?t=1639053561579
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/3697656/deuda+corporativa%2B.pdf/d9a07670-0565-c2b5-42b1-bd8fa2f40202?t=1639053562180
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/3697656/ESTRATEGIA+MODERADA.pdf/4551acd5-7ab6-76a7-39c8-abb9d968b8c5?t=1639053562447
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/3697656/QPL%2B.pdf/68fa4660-5f24-273d-d30d-a0b8429b2589?t=1639053563049
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/3697656/MULTIPLICAR%2B.pdf/63f54428-f9fc-c8f7-d0d6-b4c18e9abf6f?t=1639053562743
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/3697656/ACCIONES+PLUS%2B.pdf/198e2879-a5c0-6a51-a702-7a6a00abe477?t=1639053561139
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/3697656/SOSTENIBLE+GLOBAL.pdf/74f2beaf-8012-5d19-6b3c-428c0b315e80?t=1639053563480

