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Numero de fondos administrados (8):

50%

12.5%
FICs Renta Fija FICs Balanceado
$2.873.175 $14.074
e Valor Plus * Estrategia Moderada
e Confianza Plus
* Deuda Corporativa
e Capital Plus
25%

12.5%

FICs Acciones FICs Activos Alternativos

$21.433 $299.140
* Acciones Plus * Multiplicar
* Sostenible Global

2| Fiduciaria Corficolombiana gestiona COP 3.2 billones en Fondos de Inversién Colectiva
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Contexto econdmico

DE COLOMBIA

VIGILADO

Contexto econdmico internacional

En octubre el mercado de renta fija a nivel global
presenté un comportamiento negativo ante las
presiones inflacionarias que se  siguen
evidenciando y han llevado a una aceleracion de
la normalizacion de la politica monetaria
tradicional y no tradicional. Respecto al mercado
de renta variable internacional, los mejores
resultados corporativos en Estados Unidos
impulsaron nuevamente las bolsas a maximos
histdricos.

En la dltima reunién de la reserva Federal se
anuncio del inicio de la reduccion en el programa
mensual de compras de activos, el recorte
iniciaria con USD 10.000 millones menos en el
caso de los bonos del tesoro y USD 5.000 millones
menos en el caso de los valores respaldados por
hipotecas. El organismo indicé que el Comité de
Politica serd paciente a la hora de subir tasas de
interés pero que podra utilizar sus herramientas
de politica monetaria para contener la inflacién si
las condiciones asi lo ameritan, sin embargo, en
cuanto a la inflacibn nuevamente hicieron
referencia a un efecto transitorio que no tendria
mayor efecto en el largo plazo. De esta forma los
tesoros americanos

A pesar de las expectativas de ralentizacion
econémica, los resultados corporativos en
Estados Unidos siguen evidenciando solidos
avances, lo que ha llevado a nuevos maximos
historicos a los principales indices
estadounidenses, el NASDAQ presento un avance
de 7,90%, seguido del S&P con 6,91% y el Dow
Jones con 5,84%, el mercado europeo seguido de
este comportamiento mostro también avances en
sus principales indices accionarios.

Fuente: Bloomberg
Célculos: Fiduciaria Corficolombiana
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Contexto econdmico

DE COLOMBIA

VIGILADO

Contexto econdmico local

Siguiendo el comportamiento del mercado
internacional, el mercado de renta fija local
presenté desvalorizaciones generalizadas
impulsadas por los ajustes en las expectativas
macroecondémicas, la normalizacion de la politica
monetaria y las presiones de liquidez; por el
contrario el mercado de renta variable presenté
un mejor comportamiento ante mayores
expectativas de crecimiento econdmico, el
continuo incremento en los precios del petréleo y
las expectativas positivas en los resultados
corporativos del tercer trimestre.

El mes de octubre dio continuidad al ciclo de
incrementos en la tasa de intervencién del
BanRep, donde por mayoria se realizd un
incremento de 50 pbs (2.50%) ante las mayores
expectativas de inflacién que segun las ultimas
encuestas ubican la variacién del IPC entre 3,60%-
3,80% para cierre de 2022. Los TES COP se
desvalorizaron 50 pbs en promedio y en deuda
privada los titulos denominados en Tasa Fija
presentaron las mayores desvalorizaciones con 60
pbs en promedio, seguido de los indexados en IBR
con 54 pbs e indexado al IPC con 34 pbs en
promedio, reflejando un movimiento bastante
extendido, impulsado por los mayores efectos de
las presiones de liquidez, las necesidades de
liguidez han generado un efecto mayor a lo
esperado en las tasas, no solo por las captaciones
y renovaciones en el mercado primario sino
también por la liquidacién de posiciones por parte
de los administradores de portafolio.

Fuente: Precia
Calculos: Fiduciaria Corficolombiana
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El indice MSCI COLCALP dejé una variacién positiva
de +2,36% jalonado principalmente por el
comportamiento del mercado internacional, las
mejores expectativas de crecimiento y de los
resultados corporativos del 3T21 en los sectores
petrolero, financiero e inmobiliario y el mejor
comportamiento del precio del petrdleo.
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FIC RENTA FlJA (Valor Plus I, Confianza Plus,
Deuda Corporativa, Capital Plus)

Comportamiento de los Fondos de Inversion de Renta Fija

Teniendo en cuenta el comportamiento del mercado internacional y local, la rentabilidad de
nuestros fondos de renta fija a la vista y con pacto de permanencia se ubicd en terreno negativo para
el mes de octubre. Es importante destacar que, dada la magnitud de la desvalorizacién en el
mercado de Renta Fija, todos los fondos del mercado que invierten en este activo presentaron un
retroceso en su rentabilidad, como se puede aprecian en las graficas inferiores.

Ante estos escenarios de volatilidad se presentaron retiros de los FICs administrados por las
fiduciarias por cerca de COP 4 billones de pesos, en el caso de nuestros fondos los retiros realizados
llevaron a una sobreponderacién de los diferentes indicadores, por lo que, durante el mes de
octubre se realizd una recomposicion de los portafolios de los FICs en linea con la estrategia

planteada, donde se aumentaron los niveles de liquidez y se buscé una disminucion en la duracién de
estos.

La estrategia de los fondos de renta fija se seguird enfocando en mantener portafolios liquidos,
indexados y de duraciones bajas principalmente ante las mayores expectativas de inflacion a
mediano plazo y el ciclo de incrementos en la tasa de intervencién del Banco de la Republica. A pesar
de que la inflacion para el mes de octubre fue nula por el efecto del dia sin IVA, las expectativas para
cierre de afio se siguen ubicando cerca del 5%, pues el efecto del dia sin IVA para las préximas
sesiones se veria diluido por un efecto de base estadistica en contra.
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Fuente: Super Intendencia Financiera . L.
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FIC Acciones (Acciones Plus y Sostenible Global)

Comportamiento de los Fondos de Inversion de Acciones

Bajo el contexto econdmico, el fondo Acciones Plus cerrd el mes de octubre con una rentabilidad
positiva de 36% E.A. Resaltamos la estrategia estructural en sectores ciclicos que se benefician con la
recuperacién econdmica vy la estrategia activa en spreads y trading en medio de mejores expectativas
en los resultados financieros del 3T21.

A pesar de la recuperacion que ha presentado el COLCAP, las acciones colombianas contindan a
niveles atractivos en términos histéricos y respecto a sus comparables cuando se observan los
multiplos, por lo que consideramos que las oportunidades de inversidn contindan abiertas en
diferentes nombres dadas las expectativas de recuperacion econdmica que se verian reflejadas en
mayores ingresos y utilidades para las compaiiias. Dentro de la estrategia del fondo mantendremos
posiciones estructurales enfocadas en sectores ciclicos y posiciones tacticas y de trading en aquellos
nombres que generen oportunidad. Adicionalmente mantendremos un nivel adecuado de liquidez.

Bajo del comportamiento de los mercados internacionales, el fondo Sostenible Global cerré el mes
con una rentabilidad positiva de 58%. Resaltamos que, la participacién en ETFs con objetivos ESG se
mantiene sobre el 45% del portafolio, lo que genera una mejor gestién de riesgos no solo financieros
sino también ambientales, sociales y de gobernanza. Dentro de la estrategia seguiremos
enfocandonos en ETFs sostenibles y de sectores ciclicos en economias con expectativas fuertes de
recuperacién econdmica, logrando generar una amplia diversificacion geografica y de sector

econdémico.
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Fuente: Super Intendencia Financiera . L.
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FIC Alternativos y Balanceados (Multiplicar y
Estrategia Moderada)

Comportamiento de los Fondos de Inversion Alternativos y
Balanceados

Respecto al fondo Multiplicar destacamos que, durante octubre el nivel de facturas sobre el
portafolio se ubicé en el 35%, la mayor participacidén en facturas permitié que nuestro FIC presentara
una rentabilidad estable y positiva frente a los FICs de renta fija que generaron rendimientos
negativos dadas las altas volatilidades.

Dentro de la estrategia, el objetivo de corto plazo serad ubicar la participacién de facturas sobre el
35% y posteriormente llevarla hacia el 50%. Respecto a la inversidn en el mercado de renta fija
mantenemos una estrategia con un nivel adecuado de liquidez con bajas duraciones y posiciones
indexadas, con el objetivo de mantener al FIC desligado de las volatilidades que se puedan llegar a
presentar en el mercado de deuda.

Teniendo en cuenta el mejor desempefio del mercado de renta variable sobre el mercado de renta
fija, la rentabilidad del fondo Estrategia Moderada cerré el mes en terreno positivo con 9,54%,
destacamos que, respecto a sus comparables nuestro FIC se ubicd en el top dos de mejores
rentabilidades. Es importante resaltar como en linea con su perfil de riesgo “Moderado” el FIC
Estrategia Moderada presentd una rentabilidad anual adicional sobre las alternativas de riesgo
conservadoras de 528 pbs en promedio durante el mes.

Al ser un portafolio balanceado en activos de renta fija y renta variable, la estrategia seguird las
estrategias planteadas en los fondos de renta fija con pacto de permanencia y los fondos de renta

variable.
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Fichas técnicas

MODERADO

* Acciones Plus
* Sostenible Global

 Deuda Corporativa

 Estrategia Moderada

© 227 . Ccapital Plus (Moderado-Alto)

CONSERVADOR

Valor Plus
Confianza Plus

DE COLOMBIA

VIGILADO

"El anterior mensaje se configura como una comunicacion general sobre el comportamiento del
mercado que la Sociedad Fiduciaria ha decidido enviar a sus clientes sin que provenga de alguna
obligacion legal o contractual. Asi mismo, dicha comunicacién no estd basada en la individualizacion o

identificacion de un cliente o producto determinado, en consecuencia, no constituye una
recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto
2555 de 2010. Por tanto, a partir de la misma no le asiste a Fiduciaria Corficolombiana S.A. algun tipo de
obligacion de dar una opinion a los receptores sobre las inversiones que deseen realizar."

= Multiplicar (Moderado Alto)
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Haz click en la
ficha técnica que
desees ver.
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https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/3585322/VPL%2B.pdf/1a6f7e88-c126-c835-ca99-b93e0e94f71a?t=1636410957524
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/3585322/CONFIANZA%2B.pdf/451d85ae-f088-a6ca-97c8-13fcb64dc783?t=1636410955504
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/3585322/deuda+corporativa%2B.pdf/c93ec7f8-50bc-d589-f9c0-51b3cad8b13c?t=1636410955887
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/3486736/ESTRATEGIA+MODERADA.pdf/27106c89-47b0-ec24-f7db-c0507a731e8b?t=1633637116582
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/3585322/QPL%2B.pdf/6279b95f-6dfb-4c15-860c-a999f59d257c?t=1636410956784
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/3585322/MULTIPLICAR%2B.pdf/9193b957-23dd-aba8-5f76-8571a1309030?t=1636410956519
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/3585322/ACCIONES+PLUS%2B.pdf/c5308dfd-8e6a-a69b-02b3-b22526a33062?t=1636410955161
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/3585322/SOSTENIBLE+GLOBAL.pdf/9493eb43-83e1-3cb4-07b6-1b5e1e2cccba?t=1636410957149

