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PROSPECTO DEL FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO LIQUIDEZ 1525 PLUS

Capitulo .
Informacidn General del Fondo

1.1 Identificacién del Fondo: El Fondo Inversion Colectiva Abierto Liquidez 1525 Plus (el “Fondo). Sera

de naturaleza Abierta lo que significa que la redencién de recursos podré realizarse en cualquier
momento.

1.2 Sociedad Administradora: AVAL Fiduciaria S.A.

1.3 Sede: Carrera 13 # 26-45 Piso 14 de la ciudad de Bogota D. C. Los inversionistas del Fondo y los
requerimientos que presenten seran atendidos en cualquier oficina de la Sociedad Administradora o en las
oficinas de los distribuidores.

1.4 Participaciones: La naturaleza de los derechos de los inversionistas en el Fondo, seran de participacion. Los

documentos que representen estos derechos no tendran el caracter ni las prerrogativas propias de los titulos
valores, ni seran negociables. Los derechos de participacion del inversionista seran cesibles, caso en el cual la

Sociedad Administradora debera consentir en la cesién propuesta. EI Fondo tiene diferentes tipos de

participaciones que da lugar a un valor de unidad independiente, segun lo dispuesto a continuacién:

Cliente Tipo de Participacion (TP)
Persona natural, juridica, institucionales, fideicomisos y cuenta émnibus TP1
Cuenta 6mnibus que actla por cuenta de entidades publicas o entidades publicas | TP 2
Fondos de inversién colectiva administrados por la Sociedad Administradora TP 3

1.5 Custodio: Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria

1.6 Vigencia del Fondo: Igual a la de la Sociedad Administradora, es decir, hasta el 7 de octubre del

2107. Podra prorrogarse por el mismo plazo en que se prorrogue la duracion de la Sociedad
Administradora.

1.7 Obligaciones de la Sociedad Administradora: La Sociedad Administradora deberd cumplir las

siguientes obligaciones, ademas de las establecidas en los articulos 3.1.3.1.3 y 3.1.3.2.4 del Decreto
2555 de 2010 y demas normas que lo modifiquen, amplien o reformen:

Cobrar la comision por administracion.

Realizar la salvaguarda y el ejercicio de derechos patrimoniales de los activos diferentes a
valores que hagan parte del portafolio del Fondo

Cobrar oportunamente los intereses, dividendos y cualquier otro rendimiento de los activos
del Fondo y en general, ejercer los derechos derivados de los mismos, cuando hubiere lugar
aello;

Limitar el acceso a la informacion relacionada con el Fondo, estableciendo controles, claves

Las obligaciones de la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion Colectiva relacionadas con la gestion
del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al Fondo de Inversién
Colectiva no son depdésitos, ni generan para la Sociedad Administradora las obligaciones propias de una
institucion de deposito y no estan amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el Fondo de Inversién
Colectiva esté sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que
componen el portafolio del respectivo Fondo de Inversién Colectiva
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de seguridad y "logs" de auditoria;

e Desarrollary mantener sistemas adecuados de control interno y de medicion, control y gestion
de riesgos;
o Abstenerse de incurrir en las prohibiciones citadas en el articulo 3.1.1.10.1 del Decreto 2555

de 2010.

e Realizar la actividad de distribucién del Fondo a través de la fuerza de ventas de la entidad.

2.1 Objetivo de la Inversion: El objetivo del Fondo es brindar al inversionista una alternativa de inversion

Capitulo Il
Politica de Inversion del Fondo

conservadora con un perfil de riesgo bajo, que invierte en su mayoria en titulos emitidos por la Nacion,

cuentas bancarias y CDT de mediano y corto plazo con bajo riesgo crediticio.
2.2 Activos admisibles para invertir y limites de la inversion:

El portafolio del Fondo de Inversidn Colectiva que estara compuesto exclusivamente por los siguientes activos de
acuerdo con lo establecido en el Libro 2, Parte 3, Titulo 3 del Decreto 1068 de 2015 y demas normas que lo modifiquen

o complementen:

El portafolio del fondo estard
compuesto exclusivamente por
los siguientes actives de
acuerdo con lo establecido en
el Libro 2, Parte 3, Titulo 3 del =
Decreto 1068 de 2015 y
demas normas que lo
modifiguen o complementen y
demés normas que lo
modifiguen o complementen:

Titulos de Tesoreria TES
Clase B.

Cerlificados de Depésito a
Término

Fondos de Inversion Colectiva abiertos
sin pacto de permanencia administrados
por la Sociedad Administradora y/o su
matriz, filiales y/o subsidiarias

o _

inversiones se relacionen

directamente con el objetivo

del Fondo de Inversion
Colectiva

Titulo

Limites

Duracidn

Calificacion

minime

maximo

maximo

minimo

Inscripcion RNVE

100%

100%

15anhos

A+

Clase de Inversion Renta Fija

100%

100%

15 anos

Ab+

Moneda Pesos colombianes

100%

100%

N.A

M.A

Nacion

0%

100%

15 anos

Macion

Emisor
Sector Financiero

0%

100%

10 anos

At

cot

0%

100%

10 anos

At

Activo TES

0%

100%

15anos

Macion

Participacién en otros FICs

0%

30%

N.A

ABA

e Los porcentajes aqui sefialados se calcularan con base en los activos del Fondo de Inversién Colectiva.

o Elplazo promedio ponderado de los activos del Fondo de Inversién Colectiva no sera superior a 180 dias.

e Elmonto de los recursos invertidos en los certificados de depdsito a término que tengan la calidad de valores
cuyo emisor, avalista, 0 garante sea la matriz, las subordinadas de esta o las subordinadas de la Sociedad
Administradora no podra ser superior al diez por ciento (10%) de los activos del Fondo de Inversién Colectiva.

o Los administradores, los depositarios o los emisores a que se refieren los numerales 2 al 3 de la Seccién 2.1
del Reglamento o de las cuentas bancarias para la administracién de los recursos de liquidez a que hace

Las obligaciones de la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion Colectiva relacionadas con la gestion
del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al Fondo de Inversién
Colectiva no son depdésitos, ni generan para la Sociedad Administradora las obligaciones propias de una
institucion de deposito y no estan amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el Fondo de Inversién
Colectiva esté sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que
componen el portafolio del respectivo Fondo de Inversién Colectiva
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referencia la Seccién 2.3.2 del Reglamento deberan estar sometidos a la inspeccion y vigilancia de la
Superintendencia Financiera de Colombia y las sociedades calificadoras de riesgos deberén estar
autorizadas por dicha entidad.

Operaciones Autorizadas: No se podran utilizar los recursos administrados en este Fondo para celebrar
operaciones de crédito, repos o simultaneas ni transferencia temporal de valores. El Fondo podra mantener
hasta el 60% del valor de sus activos en depdsitos en Cuentas de Ahorros o Corrientes Remuneradas de
entidades financieras autorizadas para atender las solicitudes de retiro. Las entidades autorizadas para la
administracion de las cuentas de ahorros o corrientes deberan contar con una calificacion de riesgo de corto
plazo como minimo de (BRC1+), (F1+), (VR1+) o su equivalente, y con una calificacion de riesgo de largo
plazo como minimo de (AA+) 0 su equivalente.

2.3 Perfil de Riesgo del Fondo: El perfil de riesgo del Fondo es CONSERVADOR, por cuanto las
inversiones se concentran en valores de alta calidad crediticia, con un sistema de administracion de riesgo
de mercado adecuado, un modelo interno que permiten prever necesidades de liquidez y una politica de
diversificacion clara. La politica de inversion es en valores de alta calidad crediticia con un sistema de
administracion de riesgo de mercado adecuado, un modelo interno que permite prever necesidades de
liquidez y una politica de diversificacién clara.

En este sentido el perfil de los inversionistas sera conservador, esto siempre que se cumplan con el régimen
de inversidn previsto en el Decreto 1525 de 2008 pues cumple con todas las limitaciones de inversion
establecidas en el mismo.

La naturaleza del Fondo y su portafolio lo hacen propenso a riesgos como el riesgo de crédito y el de
mercado.

Para controlar el riesgo de crédito, las inversiones del Fondo se concentran en valores de alta calidad
crediticia, lo cual permite mitigar eventos de incumplimiento por parte de algin emisor. ElI Comité de
Inversiones es la instancia responsable del analisis y la definicién de los cupos por cada emisor. En la
estructura de calificaciones del portafolio se destaca la elevada participacién en inversiones AAA o en su
equivalente de corto plazo.

De igual manera, la Sociedad Administradora cuenta con una estructura para la administracion de riesgo
encabezada por la Junta Directiva, apoyada por el Comité de Riesgo e Inversidn, y finalmente ejecutada por
el Area de Riesgo de la Fiduciaria; cuyo objetivo principal es verificar el cumplimiento de las normas vigentes
establecidas por los diferentes entes de control, asi como por las politicas, estrategias y controles adoptados
internamente.

En particular para la medicion de riesgos de mercado y valoracion de portafolios de inversiones de renta
fija, se tienen los recursos tecnoldgicos apropiados para su control y seguimiento. Adicionalmente se tiene
una adecuada segregacion de funciones entre las actividades del front, middle y back office.

El Middle Office produce reportes diarios de cumplimiento de los limites manteniendo informado a la alta
direccion y el front, ademéas mensualmente se presenta a la Junta Directiva informe sobre el cumplimiento
de los mismos. También esta previsto un Comité de Riesgo e Inversion con invitados permanentes de
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Corficolombiana, alta direccién y front, que sesiona mensualmente. Estas herramientas permiten la
adecuada gestion de los riesgos inherentes al negocio de tesoreria la cual cuenta con una estructura
adecuada y suficiente.

En cuanto al riesgo de liquidez el Comité de Riesgo e Inversion revisa el indicador de riesgo de liquidez IRL,
calculado por el area de riesgo, que refleja el descalce de los flujos de vencimientos contractuales de los
activos, pasivos y el maximo retiro probable, como porcentaje del volumen que tiene los activos liquidos,
esperando asi contar con la liquidez necesaria para cumplir con las obligaciones en el corto plazo.

El riesgo de crédito que compete en el negocio de tesoreria es controlado mediante la aprobacién de cupos
por parte del comité de riesgo e inversion y la junta directiva. Para garantizar y monitorear el cumplimiento
de estos cupos, la Sociedad Administradora cuenta con herramientas como el médulo de cupos del sistema
donde se registran las operaciones de tesoreria y adicionalmente se complementa con los médulos de cupos
de contraparte del sistema transaccional Mercado electronico Colombiano MEC que es también
administrado por el area de riesgo.

Para identificar, medir, controlar y monitorear los riesgos operativos de los procesos de la entidad, se cuenta
con los siguientes elementos: Matrices de Riesgo, Mapas de Riesgo, Conciliacién Contable y Seguimiento
e Implementacion a Planes de Accion.

Igualmente, para gestionar de una manera mas eficiente y eficaz el Sistema de Administracién de Riesgo Operativo,
AVAL Fiduciaria cuenta con las siguientes herramientas:

+  Capacitacion: Permite sensibilizar a los funcionarios y/o proveedores de la Fiduciaria sobre la
importancia del Sistema de Administracién de Riesgo Operativo dentro del funcionamiento integral de
la organizacion.

«  Aplicativo Sistema de Administracién de Riesgo Operacional: Permite registrar los eventos de riesgo
operativo materializados con sus respectivos planes de accion.

+  Aplicativo Sistema de Administracion de Riesgo SARO: Permite consolidar la informacién cualitativa
y cuantitativa de las etapas del Sistema de Administracién de Riesgo Operativo.

2.5. Gestion de riesgos ASG

El riesgo ASG se define como el riesgo asociado a la posibilidad de incurrir en pérdidas o disminucién en el valor de
una inversién como consecuencia de impactos negativos que se presenten respecto de los factores ambientales,
sociales y de gobierno, segun se definen a continuacion.

Factor Ambiental (A): Cuestiones relacionadas con la calidad y el funcionamiento del entorno y sistema natural.
Esto incluye: pérdida de biodiversidad, emisiones de gases de efecto invernadero (GEI), cambio climatico,
energia renovable, eficiencia energética, agotamiento del aire, agua o recursos o contaminacion, gestion de
residuos, agotamiento del ozono estratosférico, cambios en el uso de la tierra, acidificacion de los océanos y
cambios en los ciclos del nitrogeno y el fosforo.

Factor Social (S): Temas relacionados con los derechos, el bienestar y los intereses de las personas y las
comunidades. Esto incluye: derechos humanos, normas laborales en la cadena de suministro, nifiez, esclavitud
y trabajo en régimen de servidumbre, salud y seguridad en el lugar de trabajo, libertad de asociacion y libertad

Las obligaciones de la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion Colectiva relacionadas con la gestion
del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al Fondo de Inversién
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institucion de deposito y no estan amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones
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de expresion, gestion del capital humano y relaciones laborales, diversidad, relaciones con las comunidades
locales, actividades en zonas de conflicto, salud y acceso a medicamentos, VIH/SIDA, proteccién del
consumidor y armas controvertidas.

o Factor Gobernanza (G): Cuestiones relacionadas con el gobierno corporativo de las empresas y otras entidades
participantes. Esto incluye: estructura de la junta, tamafio, diversidad, habilidades e independencia,
remuneracion de ejecutivos, derechos de los accionistas, interaccion con las partes interesadas, divulgacion de
informacién, ética empresarial, politicas antisoborno y anticorrupcion, controles internos y gestion del riesgo y
en general, cuestiones relativas a la relacion entre la administracion de la empresa, su directorio, sus accionistas
y ofras partes interesadas. Esta categoria también puede incluir cuestiones de estrategia empresarial, que
abarcan tanto implicaciones de la estrategia empresarial para los problemas ambientales y sociales, como la
implementacién de la estrategia.

El Fondo de Inversion Colectiva no cuenta con objetivos especificos en materia ASG, tampoco esté clasificado como
un producto verde, sostenible o de caracteristicas similares; no obstante, la Sociedad Administradora cuenta con un
sistema de administracién de riesgos que busca administrar y gestionar los riesgos ambientales, sociales y de
gobernanza contenido en la Politica y los respectivos procedimientos internos. Dichos procesos contemplan los
procedimientos de identificacion, evaluacion, monitoreo y mitigacion de dichos riesgos.

La Sociedad Administradora cuenta con una estructura para la administracion de riesgo encabezada por la Junta
Directiva, apoyada por el Comité de Riesgo e Inversion de la Sociedad Administradora, y finalmente ejecutada por el
Area de Riesgo de la Sociedad Administradora.

El modelo de riesgos basado en etapas que inicia desde la identificacidon permite evidenciar los riesgos ASG a los
que se encuentra expuesto el Fondo derivado de las inversiones que componen el mismo. Con el objetivo de reducir
la exposicién a estos riesgos la Sociedad Administradora incorpora la evaluacion de los criterios ASG en los procesos
de gestion de las inversiones del Fondo de Inversién Colectiva de acuerdo con la Politica de Inversion Responsable,
previamente aprobada y contenida en la pagina web de la Sociedad Administradora.

Por otro lado, para mitigar la probabilidad de ocurrencia se ha definido la incorporacion de variables ASG en la
evaluacién y asignacion de cupos para las inversiones del Fondo, estos cupos son aprobados por la instancia
respectiva, a los cuales se les hace seguimiento mensual 0 anual segun corresponda, conforme a lo establecido en
las politicas de riesgo internas de la entidad.

El Area de Inversiones de la Sociedad Administradora sera responsable de los procesos de gestion de los riesgos
ASG.

. Capitulo lll
Organos de Administracién y Control

3.1 Gerente: La Sociedad Administradora ha designado un gerente, con su respectivo suplente, dedicado
de forma exclusiva a la gestion de las decisiones de inversion_efectuadas a nombre del Fondo. El
gerente se considerara administrador de la sociedad, y estara inscrito junto con su suplente en el
Registro Nacional de Profesionales del Mercado de Valores.

GERENTE DEL FONDO:

Las obligaciones de la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion Colectiva relacionadas con la gestion
del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al Fondo de Inversién
Colectiva no son depdésitos, ni generan para la Sociedad Administradora las obligaciones propias de una
institucion de deposito y no estan amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el Fondo de Inversién
Colectiva esté sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que
componen el portafolio del respectivo Fondo de Inversién Colectiva
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Nombre: Diana Carolina Rodriguez Avila
Profesion: Finanzas y Relaciones Internacionales
Estudios: Maestria en Finanzas

Experiencia: 14 afios en el Sector Financiero
E-mail: diana.rodriguez@avalfiduciaria.com
Teléfono: (1) 327 9937

Perfil requerido:

e Haber cursado estudios de economia, ingenieria industrial, contaduria, administracién de
empresas y/o carreras afines.

o 5 afios de experiencia en el sector financiero de los cuales por lo menos 1 afio debe haberse
desempefado como gestor de portafolios de terceros.

Obligaciones: Las establecidas en el articulo 3.1.3.2.4 del Decreto 2555 de 2010, en el Reglamento del
Fondo y entre otras, las siguientes:

e Ejecutar la politica de inversion del Fondo

o Tener en cuenta las politicas disefiadas por la junta directiva para identificar, medir, gestionar
y administrar los riesgos.

o Documentar con detalle y precision los problemas detectados en los envios de informacién
de la Sociedad Administradora de Fondo a los inversionistas y a la Superintendencia
Financiera de Colombia, categorizados por fecha de ocurrencia, frecuencia e impacto. Asi
mismo, debera documentar los mecanismos implementados para evitar la reincidencia de las
fallas detectadas.

o |dentificar, controlar y gestionar las situaciones generadoras de conflictos de interés, segun
las reglas establecidas en las normas aplicables y las directrices sefialadas por la junta
directiva de la Sociedad Administradora.

o Ejercer una supervision permanente sobre el personal vinculado a la gestidn del portafolio
Fondo

e Las demas asignadas por la junta directiva

3.2 Revisor Fiscal: KPMG S.A.S.

REVISOR FISCAL PRINCIPAL
Nombre: Luis Augusto Arciniegas
Tarjeta profesional: 227500 -- T
Correo: surrego@kpmg.com
Teléfono: (601) 3538840

REVISOR FISCAL SUPLENTE

Nombre: Nelson Enrique Zambrano Rincon
Tarjeta profesional: 214854 — T

Correo: nezambrano@kpmg.com

Las obligaciones de la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion Colectiva relacionadas con la gestion
del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al Fondo de Inversién
Colectiva no son depdésitos, ni generan para la Sociedad Administradora las obligaciones propias de una
institucion de deposito y no estan amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el Fondo de Inversién
Colectiva esté sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que
componen el portafolio del respectivo Fondo de Inversién Colectiva
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Teléfono: 3153079192
Los informes del revisor fiscal seran independientes de los de la Sociedad Administradora.

3.3 Auditor externo: Designado por la Asamblea de Inversionistas, responsable de hacer seguimiento al estado
de cumplimiento normativo de las actividades realizadas por el Fondo de Inversién Colectiva, la Sociedad
Administradora, el Comité de Inversiones y el Gerente.

3.4 Comité de Inversiones: Designado por La junta directiva de la Sociedad Administradora, responsable
del anélisis de las inversiones y de los emisores, asi como de la definicidn de los cupos de inversién y
las politicas para adquisicion y liquidacion de inversiones, teniendo en cuenta la politica de riesgos del
Fondo. Los miembros de este comité se consideraran administradores de conformidad con lo
establecido en el articulo 22 de la Ley 222 de 1995.

3.5 Custodio de valores: Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria

Funciones y obligaciones del Custodio:

e Cuidado y Vigilancia de Valores y Recursos de dinero, bajo la prestacién de servicios obligatorios
establecidos por el decreto 1243 de 2013.

o Administracién de derechos patrimoniales.

o Todas las establecidas en el contrato de Custodia suscrito entre las partes.

Facultades y derechos del Custodio:

¢ Intercambiar informacion con las entidades autorizadas en temas relacionados directamente con las
érdenes de transferencia derivadas de operaciones adelantadas en el mercado o con la prevencion y control
de LA/FT.

o Administrar los contratos que se suscriban con entidades autorizadas, cuyo objeto sea el depésito y
administracion de los valores.

o Todas las establecidas en el contrato de Custodia.

Capitulo IV
Gastos a cargo del Fondo

4.1. Estaran a cargo del Fondo de Inversién Colectiva los gastos que se relacionan a continuacién y seran
cubiertos en el siguiente orden de preferencia:

i. El costo del contrato de depésito y custodia de los valores que componen el portafolio del Fondo de
Inversién Colectiva.
ii. Laremuneracion de la Sociedad Administradora.
iii. Los tributos que graven directamente los valores, los activos o los ingresos del Fondo de Inversién
Colectiva.
iv. Los honorarios y gastos en que se incurra para la defensa del Fondo de Inversidn Colectiva cuando

Las obligaciones de la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion Colectiva relacionadas con la gestion
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las circunstancias lo exijan, incluida la contratacién de auditores externos, cuando tal contratacion
sea decidida o aprobada por la Asamblea de Inversionistas.
v. Los gastos en que se incurra para la citacién y celebracion de las asambleas de los inversionistas.
vi. Los gastos asociados al suministro de informacion para los inversionistas.

vii. Los honorarios y gastos causados por la revisoria fiscal del Fondo de Inversion Colectiva.

viii. Los correspondientes al pago de comisiones relacionados con la adquisicion o enajenacién de
activos y la realizacién de operaciones, asi como la participacion en sistemas de negociacion o de
registro de operaciones sobre valores.

ix. El valor de los seguros y amparos de los activos del Fondo de Inversién Colectiva, distintos a la
pdliza que trata la clausula 1.7. del presente reglamento.

X. Los gastos bancarios que se originen en el depésito y transferencia de los recursos del Fondo de
Inversion Colectiva.

xi. Los derivados de la calificacion del Fondo de Inversién Colectiva.

4.2 Comision a favor de la Sociedad Administradora: correspondera al porcentaje nominal anual dia vencido que
adelante se relaciona para cada uno de los tipos de participacién, que sera descontada diariamente, y calculada con
base en el valor neto o del patrimonio del dia anterior del Fondo.

Las comisiones por administracion a favor de la Sociedad Administradora, para cada uno de los tipos de
participaciones, seran las siguientes:

Cliente Tipo de Participaciéon | Comision
(TP)

Persona natural, juridica, institucionales, | TP 1 1,20%

fideicomisos y cuenta Gmnibus

Entidades publicas TP 2 0,90%

Fondos de inversion  colectiva | TP 3 0,00%

administrados  por la  Sociedad

Administradora

Para el calculo de ésta comision se aplicara la siguiente formula:
Valor Comision Diaria = Valor de cierre del dia anterior * Porcentaje de Comision /365

Capitulo V
Informacion operativa del Fondo

5.1 Monto minimo de Ingreso: cincuenta millones de pesos ($50.000.000)
5.2 Monto minimo Permanencia: cincuenta millones de pesos ($50.000.000)

5.3 Constitucion y vinculacion: Para ingresar al Fondo el inversionista debera:

e Aceptar las condiciones establecidas en el reglamento del fondo

Las obligaciones de la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion Colectiva relacionadas con la gestion
del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al Fondo de Inversién
Colectiva no son depdésitos, ni generan para la Sociedad Administradora las obligaciones propias de una
institucion de deposito y no estan amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el Fondo de Inversién
Colectiva esté sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que
componen el portafolio del respectivo Fondo de Inversién Colectiva
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e Hacer la entrega efectiva de recursos,
o Proporcionar la informacion relacionada con el conocimiento del cliente los cuales le seran
solicitados por la fuerza de ventas al momento de vincularse.

5.4 Redencién de participaciones.- Los inversionistas podran redimir sus recursos en cualquier
momento, el pago efectivo del retiro debera efectuarse a mas tardar al dia habil siguiente a la solicitud.
Las unidades se liquidaran con el valor de la unidad vigente el dia de la causacion. El dia del pago se
le informara al inversionista el numero de unidades redimidas y el valor en pesos al cual fueron
redimidas dichas unidades.

Los impuestos que se generen por la redencion de participaciones estaran a cargo del inversionista y
se considerara como un mayor valor de retiro.

5.5 Medios de Distribucion: La Sociedad Administradora ha suscrito contratos de uso de red de oficinas
con Corficolombiana S.A. y AVAL Casa de Bolsa S.A. Comisionista de Bolsa.

Capitulo VI
Informacién adicional

6.1 Obligaciones de los inversionistas.-

o Aceptar y cumplir el contenido del reglamento del fondo.

Suministrar completa y mantener actualizada la informacién y documentacion de acuerdo con
las normas vigentes y las politicas de la Sociedad Administradora, asi como, cada vez que
presenten modificaciones a la misma, para lo cual debe proporcionar oportunamente la
informacién y documentos que le solicite la Sociedad Administradora, en especial la
establecida por la ley y la Superintendencia Financiera para prevenir el riesgo de lavado de
activos, la financiacién del terrorismo y el financiamiento de la proliferacion de armas de
destruccion masiva..

Efectuar el pago de los aportes, de conformidad con el procedimiento establecido en el
articulo 4.1. del reglamento del fondo.

Informar a la Sociedad Administradora la cuenta bancaria que seréa utilizada para redimir los
derechos, para consignar los recursos que sobrepasen los limites de concentracion por
inversionista o para el desarrollo del proceso de liquidacion, y cualquier otro procedimiento
operativo que lo requiera.

Si lo requiere la Sociedad Administradora, presentar el documento representativo de la
inversién para solicitar la redencion parcial o total de los derechos en ellos representados.

e Las demas establecidas por las normas vigentes.

6.2 Mecanismos de revelacion de informacion:

«  Pagina web
+  Oficinas de la Sociedad Administradora, de Corficolombiana S.A. y de AVAL Casa de Bolsa S.A.
+ Linea de servicio al cliente

Las obligaciones de la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion Colectiva relacionadas con la gestion
del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al Fondo de Inversién
Colectiva no son depdésitos, ni generan para la Sociedad Administradora las obligaciones propias de una
institucion de deposito y no estan amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el Fondo de Inversién
Colectiva esté sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que
componen el portafolio del respectivo Fondo de Inversién Colectiva
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Comunicados enviados a través de los extractos. La Sociedad Administradora generara extractos de
cuenta en los cuales se informara el movimiento de las cuentas de cada uno de los inversionistas del
Fondo. Estos extractos seran puestos a disposicion en la pagina web de la Sociedad Administradora.

En estos mecanismos de informacion, los inversionistas encontraran la siguiente informacion del Fondo

administrado:

*  Reglamento

*  Prospecto

* Rendicién de cuentas

+  Ficha técnica

+  Estados Financieros

* Notas a los Estados Financieros
*  Horario de operaciones

* Red de Oficinas

6.3 Prevencion y Administracion de Conflictos de Interés: La Sociedad Administradora cuenta con

6.4

politicas y con mecanismos idoneos para prevenir y administrar los posibles conflictos de interés
generados por las operaciones que realicen clientes o vinculados o que se generen en desarrollo de
los negocios fiduciarios que administra la Sociedad Administradora, contenidos en el Codigo de Buen
Gobierno el cual se encuentra publicado en la pagina web de la Sociedad Administradora:
www.avalfiduciaria.com. Asi mismo la Sociedad Administradora aplicara lo previsto en el articulo
3.1.1.10.2 del Decreto 2555 de 2010.

De acuerdo con estas politicas los directores, administradores y funcionarios de la Sociedad
Administradoras deberan abstenerse de intervenir directa o indirectamente en cualquier situacién en
la cual puedan tener conflictos de interés con la Sociedad Administradora y el Fondo.

Durante las operaciones del fondo ni el Gerente ni los administradores se ha evidenciado la existencia
de conflictos de interés que pueda afectar las actividades de administracién, gestion o distribucién del
Fondo.

Limite de participacion: La Sociedad Administradora del Fondo podra invertir hasta un quince por
ciento (15%) del valor del Fondo en el momento de hacer la inversion.

Las obligaciones de la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion Colectiva relacionadas con la gestion
del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al Fondo de Inversién
Colectiva no son depdésitos, ni generan para la Sociedad Administradora las obligaciones propias de una
institucion de deposito y no estan amparados por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el Fondo de Inversién
Colectiva esté sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que
componen el portafolio del respectivo Fondo de Inversién Colectiva
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