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Informe de gestion y rendicion de cuentas

El presente informe de gestion y rendicion de cuentas tiene como proposito otorgar a los inversionistas del fondo de
inversion colectiva abierto pacto de permanencia Acciones Plus una explicacion detallada y, pormenorizada sobre el
desempefio de los recursos gestionados, constituyendose en un mecanismo de comunicacion entre el administrador
del fondo de inversion colectiva y sus inversionistas

Se informa que,

e Se realizaron actualizaciones normativas al reglamento del Fondo de Inversion Colectiva de acuerdo con el decreto
265 de 2024, Adicionalmente se realizo una modificacion a la politica de inversion del FIC con el objetivo de_amPMar el
universo de activos, incluyendo la posibilidad de invertir en el mercado global colombiano. Dichds cambios fueron
e comunicados a los clientes y/o publicados en la pagina web de la fiduciaria. Il Figura 1

El 16 de diciembre de 2024, se perfecciond un cambio en la composicion accionaria de la Fiduciaria, por parte de |a
matriz comun de Fiduciaria Corficolombjana S.A. y Corficolombiana S.A,, el cual no genera ninguna atectacion en Ja
licencia fiduciaria, composicion patrimonial, ni en la capacidad instalada de la Fiduciaria, para la normal administracion

de tOdOS ‘OS negoc‘os \duC\aHOS y fOﬂdOS asu Cargo RENTABILIDAD MENSUAL ANTES Y DESPUES DE COMISION

1. OBJETIVO DE LA INVERSION 1000%
El objetivo del Fondo de Inversion Colectiva es brindar a los inversionistas una un instrumento de inversion en el 60.0%
mercado de Renta Variable Local para los perfiles de riesgo Alto. Dirigido a inversionistas que desean tener exposicion 400%
activa a un portafolio de acciones colombianas de alta liquidez que busquen el crecimiento del capital a largo plazo. y 200%

los recursos se pueden invertir en los siguientes activos 00% /\/ . . .
-20,0% julF24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24
e [nversiones en acciones colombianas que se encuentren listadas en el COLCAP 400% j

-60,0%

‘@ Después de comision Antes de comision

2. INFORMACION DE DESEMPENO

Durante el segundo semestre de 2024, el portafolio presentd una rentabilidad positiva, pese a las fluctuaciones en el
Durante el segundo semestre del 2024, el portafolio mostro una rentabilidad positiva, aunque con tendencia mixta a pesar
del comportamiento positivo de mercado de renta variable internacional dadas las fluctuaciones del mercado de renta fija )
%rema variable local ) ) ) ) I Figura 2

n este periodo, la inflacion global mostro una desaceleracion menos pronunciada, lo que llevo a los bancos centrales a
adoptar una ?o\mca monetaria mas cautelosa en la reduccion de tasas. Por ejemplo, la Reserva Federal inicio el semestre
con un recorte de 50 puntos basicos (pbs); sin embargo, conforme se divulgaron nuevos datos sobre inflacion y actividad
economica, el afio concluyd con un recorte adicional de 25 pbs, situando la tasa de.intervencion en uri rango de VOLATILIDAD DE LA RENTABILIDAD
4,25%-4,50%. Por otro lado, durante el semestre se llevaron a cabo las elecciones presidenciales en Estados Unidos, 16,0%
resultando como ganador Donald Trump. Sus politicas econdmicas, que incluyen menores impuestos y mayores 14.0%
aranceles, anticipan posibles aumentos en los niveles de inflacion y una mayor inestabilidad fiscal. Como résultado, el '
mercado de renta variable presentd un comportamiento en su mayoria positivo con una mayores valorizaciones en los 12,0%
mercados de Estados Unidos y Asia. Los indices bursatiles en Estados Unidos alcanzaran nuevos maximos, y la bolsa 10,0%
Japonesa tambien mostro un desempefo destacado, ) ) o 80%
A nivel local, y en |inea con las tendencias internacionales, la inflacion en el pafs continud disminuyendo, cerrando el 6.0%
semestre en un 5,20% anual, un nivel superior al esperado por el mercado. Este comportamiento se afribuyo a presiones '
adicionales en los sectores de servicios, arriendos y entretenimiento. En respuesta, el Banco de la Republica redujo su 40%
tasa de Interes a un ritmo de 50 pbs a lo largo del semestre, con un recorte adicional de 25 pbs en diciembre, ubicando la 2,0%
tasa de intervencion en 9,50%. Estas decisiones estuvieron influenciadas por las presiones inflacionarias previstas para 00% 1
2025, derivadas de la devaluacion de la tasa de cambio y el ajuste al salario minimo. Ademas, las dificultades fiscales, '
caracterizadas por un menor recaudo fributario y un aumento del gasto, incrementaron el nivel de riesgo pais. El mercado
e renta variable local, a diferencia del mercadg internacional, reffejo un desempefio mixto durante €l periodo. Atribuido
rincipalmente a correcciones en el sector de oil & gas ) ) )
e esta forma, en el mercado cambiario, el peso colombiano se deprecid un -6,06% g el dolar se fortalecit en +2,14%. Los
TES denominados en pesos registraron desvalorizaciones promedio de 93 pbs el ultimo trimestre, atribuido a una mag/or
desvalorizacion en el mes de diciembre por la mayor emision de titulos por parte del Ministerio de Hacienda y Credito
Publico, a traves de mecanismos directos a entidades publicas y pagos directos. En el mercado de deuda privada, los
tftulos a tasa fija mostraron un comportamiento mixto, mientras que, los titulos indexados a la IBR e |PC presentaron 1| Figura 3
desvalorizaciones generalizadas, ajustandose a las nuevas expectatjvas Y el comgortam\emo de g deuda publica. El
NASTCA‘MW(OSHSQ‘Q?GX cerro con una valorizacion del +590% v el indice MSCI COLCAP con +0,07%, mejor al promedio de

9, o - . . . I

En el semestre’el fondo de inversion, colectiva presentd, una rentabilidad promedio después de comision del 10,75% EA.
Para este mismo periodo, la rentabilidad antes de comisjon se ubico en 14,07% EA con una comision promedio del 3% 20
nominal anual dia vencido, calculada con base en el valor neto del fondo. La Figura No.T presenta las rentabilidades 2600
mensuales antes y despues de comision 250
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A continuacion, se indicardn algunos aspectos relacionados con los riesgos de mercado y liquidez asociados al fondo de

inversion colectiva. En los fondos de renta variable, los riesgos de mercado se increméntan cuando aumenta el valor 2100
invertido en acciones. En general se puede afirmar que las invérsiones en este fondo de inversion al ser en acciones tienen 2350
un perfil de riesgo alto. [ & estructura debe ser coherente con los requerimientos de caja de los inversionistas, el perfil de o
riesgo, establecido en el reglamento y la estrategia de inversion del administrador. Para controlar el riesgo de fiquidez, las Taa s oae tonmos timod om0

inversiones del fondo de inversion colectiva se concentran en valores de alta y media liquidez bursatil, lo cual permite
tener un portafolio bastante liquido, que permite obtener recursos en caso de ser necesario, sin tener que castigar la
rentabilidad del portafolio ) ) ) ) ) )

La volatilidad, o desviacion estandar, es una medida de dispersion que evalla cuanto se desvjan las rentabilidades de su
promedio. Durante el semestre, se ha buscado mantener este indicador en niveles minimos, siempre que las condiciones
del mercado lo han permitido, con el objetivo de proporcionar un nivel de estabilidad acorde con el perfil de riesgo
establecido en el reglamento. - ) o

El'incremento en la volatilidad observado durante el semestre del afio se atribuye a la desvalorizacion del mercado de
renta variable |ocal, especialmente entre los meses de julio y septiembre. A pesar de la estabilidad observada en el
desempeno del Colcap durante el ultimo trimestre, el retroceso de Ecopetrol entre los meses de junio ¥,novwembre, debido
a la incertidumbre %emerada por Jos(frob\emas de gobierno corporativo de la empresa, afecto la volatilidad del fondo. De
igual manera, la sobreponderacion de acciones del Grupo Empresarial Antioqueno, como Cemargos y Grupo Argos, gue
thvieron un desempefio destacado, tambien incidio en el aumento de la volatilidad en el tercer trimestre y en la estabilidad
observada en el Ultimo trimestre

3. EVOLUCION DEL VALOR DE LA UNIDAD

La Figura No. 3 contiene la evolucion del valor de la unidad del fondo de inversion colectiva en el semestre, donde presentd una
tendencia en términos generales alcista, especialmente hacia el cuarto trimestre del afio dado el contexto previamente descrito

Adicionalmente, debe sefialarse que la valoracion de las inversiones del fondo se realiza de conformidad con lo establecido en el
Capitulo | de la Circular Externa 100 de 1995 - Circular Basica Comab\eg Financiera. En el calculo del valor del fondo y el valor de la
unidad, se utiliza lo establecido en el Capftulo X| de la Circular Externa 100 de 1995 - Circular Basica Contable y Financiera

s asumidas por la Fiduciaria Corficolombiana S.A. del Fondo de Inversion Colectiva Abierto Valor Plus relacionadas con la gestidn del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por las suscripciones al Fondo
tiva no son un depdsito, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparadas por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras
/0s que componen el portafolio. Los datos suministrados reflejan el comportamiendo histérico del Fondo

de Inversién Col
FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversion en el Fondo de Inversion Colectiva esté sujeta a los riesgos derivados de los ac
de Inversion Colectiva, pero no implica que su comportamiento en el futuro sea igual o semejante.




| Figura 4

COMPOSICION DEL PORTAFOLIO POR TIPO DE RENTA

juk2a  ago-24  sep-24  oct24  nov-24  dic24

Renta variable

Figura 5

COMPOSICION DEL PORTAFOLIO POR TIPO DE ACTIVO
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Figura 6

COMPOSICION DEL PORTAFOLIO POR SECTOR
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S
S BALANCE GENERAL
Q Anliss Vertical Dic  Analiss Horizontal Dic
< dic24 dic23
<
S DispoNaLE 400 2 = o
S OPERACIONES DEL MERCADO HONETARO Y - -
= RELACIONADAS . .
AN INVERSIONES Y OPERACIONES CON DERNADOS 4519 s o i
8 INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN RESULTADOS - INSTRUMENTOS
S REPRESENTATIVOS DE DEUDA - - 0% na
TITULOS DE TESORERIA TES - . % na
OTROS EMISORES NACIONALES - - 0% na
EMISORES EXTRANJEROS - - % na
INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN RESULTADOS - INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO 4519 3106 91% 6%
EMISORES NACIONALES 4519 3106 1% 6%
EMISORES EXTRANJEROS - - 0% na
INV. ENTREGADOS EN GARANTIA DE OPER. CON
INSTRUMENTOS INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO o na
EMISORES NACIONALES - - % na
OPERACIONES DE CONTADO - - 0% na
CONTRATOS FORWARD - DE NEGOCIACION - - % na
SWAPS - DE NEGOCIACION - - % na
CUENTAS POR COBRAR 3 2 % 90%
OTROS ACTNOS - . % na

TOTAL ACTIVOS. 4983 337 100% 8%
PASIVO 13 16 027% 7%
PATRIVONIO 4969 3355 99,73% 8%

PASIVOS Y PATRIMONIO 4983 337 100% 8%

Cifras en millones de pesos

Il Cuadro2
ESTADO DE RESULTADOS

e iz AndlsisVertical Dic  AnalissHorlzontal Dic
INGRESOS OPERACIONALES 1164 1674 2% 30%
INGRESOS NO OPERACIONALES - 0% na
‘GASTOS OPERACIONALES as3 2002 %% 78%
‘GASTOS NO OPERACIONALES o 0% na
RENDIMENTOS ABONADOS m 368 293%
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4. COMPOSICION DE PORTAFOLIO

En el presente apartado se realiza un andlisis de la composicion del portafolio en el semestre. Al respecto se debe indicar
gue la estructura del fondo se acoge a las determinaciones del Comité de Inversiones de la Fiduciaria, instancia encargada

el andlisis de las inversiones y los emisores, asi como de la definicion de los cupos de inversion y las politicas para la
adquisicion y la liquidacion de activos. Adicionalmente, cabe mencionar, que la informacion detallada de las politicas para la
composicion de portafolio esta disponible en el Reglamento vy el Prospecto del fondo, los cuales se encuentran publicados
en www.-fiduciariacorficolombiana.com, siguiendo la ruta: Fondos de Inversion Colectiva / Fondo de Inversion Colectiva
Abierto Acciones Plus.

La Figura No.6 indica la composicion del portafolio por sector economico. En general, Durante el semestre, la estrategia se
alined con incrementar posiciones en el sector de utilities en nombres como GEB e ISA. Igualmente se monitorearon
posiciones en Ecopetrol generando una posicion Underweight respecto al indice de referencia MSCI COLCAP dado el ruido
corporativo que enfrento la compafila ante el cambio de presidencia y de los miembros de la Junta Directiva
Adicionalmente se realizaron operaciones activas de trading ante los flujos de rebalanceos de los diferentes indices. Hacia
el cuarto trimestre del afio se tomd una mayor posicion en Cemargos y Bancolombia dadas las nuevas estrategias
corporativas que se plantearon cada una de las compafiias, lo que beneficio la rentabilidad del Portafoﬁo En el caso de
Cemargos o referente a la venta de Summit Materials v en el caso de Bancolombia la simplificacion de la estructura
organizacional con la creacion de la Holding Grupo Cibest

5. ESTADOS FINANCIEROS

En este apartado se presenta el analisis vertical y horizontal de los cambios materiales en el balance y el estado de
resultado del fondo de inversion colectiva abierto. Los siguientes cuadros contienen la informacion correspondiente

El detalle de los estados financieros y sus notas se encuentra publicado en la pagina Web de la sociedad administradora
Para acceder a esta informacion se debe ingresar a www.fiduciariacorficolombiana.com y seguir la ruta: Fondos de
Inversion Colectiva / Fondo de Inversion Colectiva Abierto con pacto de permanencia Acciones Plus / Estados
Financieros

Los activos netos de los inversionistas del fondo fueron de $4.983 millones de pesos, por o que se presentd un
crecimiento anual de 48% que corresponde a la valorizacion de las inversiones y las adiciones efectuadas por los
adherentes ante un cambio en las preferencias de riesgo. El nivel de disponible se ubico en 9% v el porcentaje de
inversiones negociables en 91%

Dentro del Estado de resultados se destaca que, los ingresos operacionales disminuyeron 30%, mientras gue los gastos
operacionales decrecieron 78%, lo que represento un incremento de rendimientos abonados de 293%

6. GASTOS

En el semestre, la composicion de gastos del fondo de inversion colectiva fue la siguiente:

COMPOSICION DE GASTOS jul-24  ago-24  sept-24 oct-24  nov-24 dic-24
Comisiones bancarias 3,26% 2,40% 3,53% 4,92% 3,83% 2,63%
Comisién administradora 71,64% 50,53% 50,97% 53,11% 65,27% 72,45%
Depésitos y custidia de titulos 19,08% 14,33% 17,99% 16,40% 18,63% 19,92%
Revisoria fiscal 4,89% 3,52% 3,79% 3,78% 4,58% 4,75%
Intereses por Repos y Simultaneas 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
GMF 0,28% 0,30% 0,30% 1,24% 0,27% 0,03%
Otros Gastos 0,10% 0,09% 0,13% 0,09% 0,09% 0,21%
Deterioro cuentas por cobrar 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Honorarios Fitch 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Reexpresion en cuentas bancarias 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Generacion y distribucion de extractos 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

El gasto mas representativo del fondo de inversion colectiva en el periodo corresponde a la comision de administracion
cobrada por la sociedad administradora con un 60.66%. Esta comision se cobra como un porcentaje fijo sobre el valor
neto del fondo de acuerdo con lo establecido en el numeral 6.2 del Reglamento. El impacto de la comision cobrada en la
rentabilidad se puede observar en la Figura No. 1 al inicio de este documento. Adicionalmente, en la gestion del fondo de
inversion colectiva se incurrio en otros gastos ajustandose al numeral 6.1 del Reglamento. Se destacan los gastos por
concepto de depdsitos y custodia de titulos con una participacion del 17.73% respectivamente. en otros gastos
ajustandose al numeral 6.1 del Reglamento. Se destacan los gastos por concepto de depositos y custodia de titulos con
una participacion del 17.73% respectivamente
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7. INFORMACION ADICIONAL

Para informacion adicional en relacion con el fondo de inversion colectiva puede acceder a
www fiduciariacorficolombiana.com y seguir la ruta: Fondos de Inversion Colectiva / Fondo de Inversion Colectiva
Abierto con pacto de permanencia Acciones Plus. En esta direccion encontrara los links para acceder a otros
mecanismos de informacion del fondo de inversion colectiva como son, el Reglamento, el Prospecto de Inversion vy la
Ficha Técnica. Adicionalmente, de manera mensual la Fiduciaria pondré a disposicion de los inversionistas, el
correspondiente Extracto de cuenta
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