FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO
CON PACTO DE PERMANENCIA
MULTIPLICAR

Informe de gestion y rendicion de cuentas

El presente informe de gestion y rendicién de cuentas tiene como proposito otorgar a los inversionistas del fondo de
inversion colectiva abierto pacto de permanencia Multiplicar una explicacion detallada y pormenorizada sobre el
desempefio de los recursos gestionados, constituyéndose en un mecanismo de comunicacion entre el administrador
del fondo de inversion colectiva y sus inversionistas

1. OBJETIVO DE LA INVERSION

El objetivo del Fondo de Inversion Colectiva es ofrecer una alternativa de inversion en activos no tradicionales para los
perfiles de riesgo Agresivo con pacto de permanencia de 90 dias. Dirigido a inversionistas que buscan rendimientos
diferenciales respecto al mercado de fondos vista y de corto plazo a partir de inversiones de en documentos
representativos de obligaciones dinerarias como las facturas. Los recursos se pueden invertir en los siguientes activos:

* Documentos Representativos de Obligaciones Dinerarias.
e VValores inscritos o no en el Registro Nacional de Valores y Emisiones — RNVE

2. INFORMACION DE DESEMPENO

La rentabilidad del portafolio durante el primer semestre del 2023 presentd una tendencia bajista y cerro en terreno
negativo, dado el deterioro que se debio implementar a las inversiones en derechos de contenido economico, de acuerdo
con lo establecido en el reglamento. Dichos deterioros son resultado de los retrasos en los pagos por parte de algunos
clientes, los cuales, dada la ralentizacion de la economia v la incertidumbre en algunos sectores de la economia para
realizar inversiones, han presentado dificultades en el desarrollo de su actividad economica. El FIC Multiplicar es un
fondo con perfil de riesgo agresivo con exposicion a riesgo de mercado v riesgo de crédito, cuya principal inversion se
ha dado en derechos de contenido econdmico, especialmente facturas. Dentro del riesgo de crédito estd expuesta la
posibilidad de impago por parte de algunos de los terceros con los que se contrae la obligacion, y ante el incumplimiento
del pago de esas obligaciones, el fondo debio ajustarse a un esquema de deterioro establecido por la Superintendencia
Financiera de Colombia como se describe en el reglamento. Dicho modelo explica el comportamiento en la rentabilidad
que contribuy¢ en parte a la caida en el AUM del fondo. Desde la Gerencia de Inversiones se trabajo en la venta de parte
de la cartera vencida y en realizar inversiones en el mercado de deuda con el objetivo de mitigar impactos negativos
futuros en la rentabilidad

En el primer semestre de 2023, el fondo de inversion colectiva presentd una rentabilidad promedio después de comision
del -20.92% EA. Para este mismo periodo, la rentabilidad antes de comision se ubico en -19.73% EA con una comision
promedio del 1,50% nominal anual dia vencido, calculada con base en el valor neto del fondo. La Figura No.1 presenta
las rentabilidades mensuales antes y después de comision

A continuacion, se indicaran algunos aspectos relacionados con los riesgos de mercado y crédito asociados al fondo de
inversion colectiva. En los fondos de renta fija, los riesgos de mercado se incrementan cuando la vida media de los titulos
que conforman el portafolio es mayor. En general se puede afirmar que el plazo promedio de los titulos del portafolio de
este fondo de inversion colectiva es conservador. Esta estructura debe ser coherente con los requerimientos de caja de
los inversionistas, el perfil de riesgo establecido en el reglamento y la estrategia de inversion del administrador. La Figura
No 2 indica el plazo promedio ponderado al vencimiento de los activos que conforman el portafolio, el cual ha fluctuado
alrededor de los 135 dias

Respecto a las inversiones en renta fija, estas se concentran en valores de alta calidad crediticia, lo cual permite mitigar
eventos de incumplimiento por parte de los emisores. Respecto a la inversion en derechos de contenido economico,
Fiduciaria Corficolombiana cuenta con modelos de calificacion por riesgo de crédito que permiten la gestion de riesgos,
la asignacion de limites y la valoracion de los activos. De igual forma se cuenta con mecanismos de seguimiento
permanente a la evolucion de la calidad crediticia del obligado a pagar el derecho contenido en los instrumentos (deudor,
contraparte, emisor, originador y/o pagador, segun sea el caso) que conforman el Fondo de Inversién, o de la contraparte
de las operaciones que ésta realice, las garantias que haya recibido como respaldo de las mismas, o las obligaciones
derivadas de los instrumentos que el Fondo de Inversion adquiera

La Figura No.4 indica la volatilidad en la rentabilidad del fondo de inversion colectiva. La volatilidad (o desviacion
estandar) es una medida de dispersion que evalua cuénto se alejan las rentabilidades de su promedio. Durante el
semestre se ha procurado obtener niveles minimos en este indicador cuando las condiciones del mercado asi lo han
permitido, con el objeto de proporcionar un nivel de estabilidad coherente con el perfil de riesgo determinado en el
reglamento. Sin embargo, ante el proceso de deterioro de la cartera de derechos de contenido economico se presento
un alto nivel de volatilidad.

La Figura No.3 indica la estructura de calificaciones del portafolio durante el semestre, destacandose una diminucion en
la participacion de inversiones de derechos de contenido economico y un incremento en titulos expedidos por la nacion
y calificados AAA en el Ultimo trimestre

3. EVOLUCION DEL VALOR DE LA UNIDAD

L.a Figura No. 5 contiene la evolucion del valor de la unidad del fondo de inversion colectiva en el primer semestre de
2023.

Elvalor de la unidad presento una tendencia bajista y con alta volatilidad dado el deterioro en la cartera de derechos de
contenido econdmico ante el retraso en los pagos de esta por parte de algunos clientes.

Adicionalmente, debe sefialarse que la valoracion de las inversiones del fondo se realiza de conformidad con lo
establecido en el Capitulo | de la Circular Externa 100 de 1995 — Circular Basica Contable y Financiera. En el célculo del
valor del fondo v el valor de la unidad, se utiliza lo establecido en el Capitulo X| de la Circular Externa 100 de 1995 -
Circular Basica Contable y Financiera.

de Inversién Colectiva no son un depésito, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depo
FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversion en el Fondo de Inversion Colectiva esté sujeta a los riesgos derivados de los ac
de Inversion Colectiva, pero no implica que su comportamiento en el futuro sea igual o semejante.

Las obligaciones asumidas por la Fiduciaria Corficolombiana S.A. del Fondo de Inversién Colectiva Abierto Valor Plus relacionadas con la gestion del portafolio st
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on de medio y no de resultado. Los dineros entregados por las suscripciones al Fondo
ito y no estan amparadas por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras
/0s que componen el portafolio. Los datos suministrados reflejan el comportamiendo histérico del Fondo



Il Figurae 4. COMPOSICION DE PORTAFOLIO
En el presente apartado se realiza un andlisis de la composicion del portafolio en el primer semestre de 2023. Al respecto se

COMPOSICION DEL PORTAFOLIO POR TIPO DE ACTIVO debe indicar que la estructura del fondo se acoge a las determinaciones del Comité de Inversiones de la Fiduciaria, instancia
encargada del analisis de las inversiones y los emisores, asi como de la definicion de los cupos de inversion vy las politicas para
100% la adquisicion y la liquidacion de activos. Adicionalmente, cabe mencionar, que la informacion detallada de las politicas para la
composicion de portafolio esta disponible en el Reglamento y el Prospecto del fondo, los cuales se encuentran publicados en
80% www.Fiduciariacorficolombiana.com, siguiendo la ruta: Fondos de Inversién Colectiva / Fondo de Inversion Colectiva Abierto
0% con pacto de permanencia Multiplicar.
v Teniendo en cuenta el deterioro en los derechos de contenido econdmico que se debid realizar durante el semestre ante el
20% impago en las obligaciones por parte de algunos clientes, la estrategia del portafolio se concentro en mitigar los niveles de
0% volatilidad y el impacto negativo de la rentabilidad a través de: novaciones de las obligaciones vencidas a las que no se habla
ene23  feb23  mar23  abrZ3  may23  jun23 realizado el respectivo pago a través de nuevos acuerdos de pago (pagares), venta de parte de la cartera vencida, incremento
en las inversiones en el mercado de renta fija. Lo anterior, se evidencia en la figura N6 donde se observa una mayor participacion
WOISPONBLE  mINVERSIONES  m Cuentas par cobrar del sector financiero y de la Nacion respecto al sector real
I Figura7
Dada la caida de los recursos bajo administracion, las inversiones del fondo durante el semestre incrementaron de manera
COMPOSICION DEL PORTAFOLIO POR SECTOR proporcional su participacion frente a la participacion del disponible, como se evidencia en la figura No. 6
100% Al final del semestre luego de la venta de parte de la cartera vencida, la estrategia se enfoco en fortalecer la participacion en el
mercado de renta fija con el objetivo de mitigar los rendimientos negativos, de alli que en la figura No.7 se incremente la
8o participacion del sector financiero y en la figura N8 se observe una mayor participacion de titulos indexados al IBR
60%
5. ESTADOS FINANCIEROS
40%
En este apartado se presenta el analisis vertical y horizontal de los cambios materiales en el balance y el estado de resultado
20% del fondo de inversidn colectiva abierto. Los siguientes cuadros contienen la informacion correspondiente. Cuadros 1y 2
T ene2s | fb23 | mas | abe2s | may2s | jun23 La variacion en el activo se atribuye principalmente a la disminucion del fondo, la cual puede ser exgﬂicada por los cambios
realizados en el pacto de permanencia de 30 a 90 dias (2522), el cambio en el perfil de r\eggoéW 523) y a la afectacion de la
" SECTORFINANCIERO INACION - HISECTORPUBLICO 51 SECTORREAL rentabilidad por los deterioros de las inversiones en titulos de contenido econémico. Teniendo en cuenta la dindmica de
retiros por parte de los adherentes y el contexto de mejores tasas en el mercado de renta fija, la estrategia del fondo estuvo
Il Figuras enfocada en reducir la participacion en titulos de contenido economico con el objetivo de atender [0s retiros vy realizar
inversiones en el mercado de renta fija con el fin de optimizar la rentabilidad.
COMPOSICION DEL PORTAFOLIO POR TIPO DE RENTA , o
Respecto a los ingresos operacionales, presentaron una caida del 85% como resultado de un menor valor del fondo
100% El detalle de los estados financieros y sus notas se encuentra publicado en la pagina Web de la sociedad administradora
Para acceder a esta informacion se debe ingresar a www.fiduciariacorficolombiana.com y sequir la ruta: Fondos de Inversion
8% Colectiva / Fondo de Inversién Colectiva Ablerto con Pacto de Permanencia Multiplicar / Estados Financieros
60%
0% 6. GASTOS
20% En el primer semestre de 2023, la composicion de gastos del fondo de inversion colectiva fue la siguiente:
0% -+ .
S ene2s  feb23  mar23 abr23 - may23jun23 COMPOSICION DE GASTOS ene23  feb-23  mar-23 abr-23 may-23 jun-23
E mDTF ®IPC WTASAFUA ®TF-AHORROS =IBR mRentavariable = UVR Comisiones bancarias 0,21% 0,38% 0,62% 0,88% 1,07% 0,77%
;E Comision administradora 96,35% 94,30% 98,44% 90,42% 66,71% 35,43%
; I Cuadro 1 Depésitos y custidia de titulos 2,22% 2,28% 0,00% 6,01% 28,03% -9,3%
§ BALANCE GENERAL Revisoria fiscal 076%  193%  093% 1,56% 3,47% 1,78%
S Auditoria Externa 000%  000%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
: ) Intereses por Repos y Simultaneas 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
A a3 ez e A GMF 000%  001%  0,00% 0,00% 011% 0,07%
§ DPONBLE 2507 7506 1% o Otros Gastos 000%  000%  0,00% 0,00% 000%  71,01%
Sl Posconss acnvas e opeaconEs o ) . o Honorarios Fitch 000%  000%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
E 'MERCADO MONET Y RELACIO
% INVERSIONES NEGOCIABLES. 18.292 302711 99% -94% Asesorias Juridicas 0’00% 0’00% 0’00% 0’00% 0’00% 0’00%
Q“:; e e e o e - Generacién y distribucion de extractos 0,46% 1,10% 0,00% 1,13% 0,61% 0,22%
S enieres s - - o TOTAL 100,00% 100,00% 100,00%  100,00%  100,00%  100,00%
ontotos : ) .
V0o mesuLTADOS. - - El gasto mas representativo del fondo de inversion colectiva en el periodo corresponde a la comision cobrada por la
sociedad administradora. Esta comision se cobra como un porcentaje fijo sobre el valor neto del fondo de acuerdo con
INVERSONES A COSTO AMORTIZADO a0 20w sew 5% - < ;
RO IVERSONES o e . lo establecido en el numeral 6.2 del Reglamento. Elimpacto de la comision cobrada en la rentabilidad se puede observar

CUENTAS POR COBRAR e 2% en la Figura No. 1 al inicio de este documento. Adicionalmente, en la gestion del fondo de inversion colectiva se incurrio
TROS ACTWOS : T en otros gastos ajustandose al numeral 6.1 del Reglamento.

TOTALACTIVOS 18.426 328709 121% -94%

PASIVO 213 5174 1.2% -96%
PATRIMONIO 18214 323535 98,8% 94% 90.000 120
PASIVOS Y PATRIMONIO 18.426 328709 100% -94% 80.000 -
70.000 =} 10
Cifras en millones de pesos La siguiente figura indica la evolucion de los gastos g 60000 0
durante el semestre, y se puede observar la fuerte £  soo00 o g
relacion que tiene este rubro con el monto administrado. = 40000 H
Il cuadro2 30.000 40
ESTADO DE RESULTADOS fgggg 2
ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23  jun-23
Andlisis Vertical -~ Analisis Horizontal z
7. INFORMACION ADICIONAL m orto Adrmiistrado Gastos (e Derecho)
INGRESOS OPERACIONALES 5.520 35.933 100% -85%
INGRESOS NO OPERACIONALES - o ne Para informacion adicional en relacion con el fondo de inversion colectiva puede acceder a
‘GASTOS OPERACIONALES 9.041 7.908 164% 14% . . . . . . L.
GASTOS NO OPERACIONALES o na www fiduciariacorficolombiana.com y seguir la ruta: Fondos de Inversion Colectiva / Fondo de Inversion Colectiva
RENDIMIENTO ABONADOS 3521 28026 3% Abierto con Pacto de Permanencia Multiplicar. En esta direccion encontrara los links para acceder a otros mecanismos

de informacion del fondo de inversion colectiva como son: el Reglamento, el Prospecto de Inversion y la Ficha Técnica.
Adicionalmente, de manera mensual la fiduciaria pondra a disposicion de los inversionistas, el correspondiente Extracto
de cuenta.
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