FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO

CON PACTO DE PERMANENCIA F-duc-ar-a .
ACCIONES PLUS CPI: »
Informe de gestion y rendicion de cuentas COOMIBIEITE | e

El presente informe de gestion y rendicion de cuentas tiene como proposito otorgar a los inversionistas del fondo de
inversion colectiva abierto pacto de permanencia Acciones Plus una explicacion detallada y pormenorizada sobre el
desempefio de los recursos gestionados, constituyéndose en un mecanismo de comunicacion entre el administrador
del fondo de inversion colectiva y sus inversionistas.
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1. OBJETIVO DE LA INVERSION RENTABILIDAD MENSUAL ANTES Y DESPUES DE COMISION
El objetivo del Fondo de Inversion Colectiva es brindar a los inversionistas una un instrumento de inversion en el 140,0%
mercado de Renta Variable Local para los perfiles de riesgo Alto. Dirigido a inversionistas que desean tener exposicion 120,0%
activa a un portafolio de acciones colombianas de alta liquidez que busquen el crecimiento del capital a largo plazo. y 100,0%
los recursos se pueden invertir en los siguientes activos sz
e -Inversiones en acciones colombianas que se encuentren listadas en el COLCAP 40,0%
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2. INFORMACION DE DESEMPENO ) .
——Despues de comision Antes de comision

Durante el primer semestre del 2024, el portafolio mostré una rentabilidad con un comportamiento positivo, dado el mejor
comportamiento del mercado de renta variable y la estrategia adoptada por la Gerencia de Inversiones de la Fiduciaria Fi 5
En este periodo, se observd una pausa en la tendencia bajista de la inflacion a nivel global, o cual motivé a los Bancos Il Figura
Centrales a mantener tasas de intervencion elevadas por un periodo prolongado. La Reserva Federal, por ejemplo, mantuvo
su tasa de politica monetaria entre 5,25% y 5,50%, dado que la inflacion se estabilizd entre el 3% y el 3,5%. Esta medida
reflejo su compromiso de mantener las tasas altas hasta que la inflacion converja al objetivo del 2%. Como resultado, el
mercado de renta variable presentd un comportamiento mixto con una tendencia positiva, impulsada por los buenos VOLATILIDAD DE LA RENTABILIDAD
resultados de sectores como el tecnoldgico. Esto llevo a que los indices bursatiles en Estados Unidos alcanzaran nuevos 0%
maximos, y la bolsa japonesa también mostrara un desemperio destacado. 20.0%
Anivel local, en contraste con la tendencia internacional, la inflacion en el pais continuo disminuyendo, cerrando el semestre '
enun 7,18% anual. Sin embargo, se observaron presiones adicionales en el segundo trimestre debido a fendmenos como 15.0%
el Nifo y la indexacion a los arriendos. Como respuesta, el Banco de la Republica redujo su tasa de intervencion al 11,25% '
durante el semestre, menos de lo que se esperaba hacia inicio del afio. Las expectativas respecto a futuros recortes en esta 10,0%
tasa se ajustaron conforme se esperaba una inflacion con caidas menos pronunciadas v la persistencia de tasas altas por
parte de la Reserva Federal. El mercado de renta variable local, influenciado por el comportamiento internacional y una 5,0%
mayor liquidez, mostro un desempefio positivo durante el pemodo Se destacaron especialmente los sectores de servicios
publicos y cementeras. En contraste, el sector financiero estuvo presionado por el incremento en provisiones 0,0% 4 : : : : - :
De esta forma, el peso se desvalorizo 7,73%, los TES COPTy UVR se desvalorizaron 15 vy 29 pbs en promedio ene24  feb24 mar-24 abr24 may-24  jun24
respectivamente, en deuda privada los titulos denominados en Tasa Fija se valorizaron 40 pbs, mientras que los titulos

indexados a la IBR e IPC se desvalorizaron 35y 47 pbs en promedio respectivamente, el MSCI World Index cerré con una
valorizacion del 13,48% y el indice MSCI COLCAP con 13,5%, mejor al promedio de LATAM (-0,40%)

En este contexto, se implemento una estrategia de inversion orientada a mantener una mayor ponderacion en sectores

defensivosy a\gunag empresas del sector financiero sin descuidar el nivel de liquidez adecuado al perfil de riesgo del fondo 1| Figura3

Durante el primer trimestre del afo, la estrategia se alined con los resultados corporativos del cuarto trimestre de 2023y la

OPA de Grupo Exito. En el sequndo trimestre, se adoptd una estrategia mas defensiva, enfocada en tomar utilidades tras el

rally evidenciado a inicio de afio y sobre pomderar posiciones en sectores como energia, Consumo y servicios publicos

Ademas, se aprovecharon oportunidades puntuales del mercado derivadas de rebalanceos y eventos corporativos VALOR UNIDAD
En el primer semestre de 2024 el fondo de inversion colectiva presento una rentabilidad promedio después de comision del 3000

43.91% EA. Para este mismo periodo, la rentabilidad antes de comisidn se ubicd en 48.23% EA con una comision promedio
del 3% nominal anual dia vencido, calculada con base en el valor neto del fondo. La Figura No.T presenta las rentabilidades
mensuales antes y después de comision 200

2500

1500

1000

A continuacion, se indicaran algunos aspectos relacionados con los riesgos de mercado y liquidez asociados al fondo de
inversion colectiva. En los fondos de renta variable, los riesgos de mercado se incrementan cuando aumenta el valor 50

invertido en acciones. En general se puede afirmar que las inversiones en este fondo de inversion al ser en acciones .

tienen un perfil de riesgo alto. La estructura debe ser coherente con los requerimientos de caja de los inversionistas, el VIO 20/2026 SN0 a2 /20 60
perfil de riesgo establecido en el reglamento y la estrategia de inversion del administrador. Para controlar el riesgo de

liquidez, las inversiones del fondo de inversion colectiva se concentran en valores de alta y media liquidez bursatil, lo cual

permite tener un portafolio bastante liquido, que permite obtener recursos en caso de ser necesario, sin tener que

castigar la rentabilidad del portafolio

La volatilidad (o desviacion estandar) es una medida de dispersion que evalua cuénto se alejan las rentabilidades de su
promedio. Durante el semestre se ha procurado obtener niveles minimos en este indicador cuando las condiciones del
mercado asi lo han permitido, con el objeto de proporcionar un nivel de estabilidad coherente con el perfil de riesgo
determinado en el reglamento. El incremento en la volatilidad que se observa durante el primer semestre del afo se
atribuye a la desvalorizacion que se dio en el mercado de renta fija hacia los meses de abril y mayo debido a un ajuste
en las expectativas de las variables macroecondmicas en cuanto a que la inflacion en Estados Unidos se estanco y que
esto retrasaria la decision de la Reserva Federal para recortar su tasa de intervencion, posterior a esto, se evidencia una
reduccion en la volatilidad teniendo en cuenta un mercado que incorporo las nuevas expectativas y que la posibilidad de
que el mercado accionario colombiano pasara a ser clasificado como mercado frontera perdio fortaleza

3. EVOLUCION DEL VALOR DE LA UNIDAD

La Figura No. 3 contiene la evolucion del valor de la unidad del fondo de inversion colectiva en el primer semestre de
2024, donde presentd una tendencia en términos generales alcista, especialmente hacia el primer trimestre del afio dado
el contexto previamente descrito

Adicionalmente, debe sefialarse que la valoracion de las inversiones del fondo se realiza de conformidad con lo
establecido en el Capitulo | de la Circular Externa 100 de 1995 — Circular Basica Contable y Financiera. En el calculo del
valor del fondo y el valor de la unidad, se utiliza lo establecido en el Capitulo XI de la Circular Externa 100 de 1995 -
Circular Basica Contable y Financiera

Las obligaciones asumidas por la Fiduciaria Corficolombiana S.A. del Fondo de Inversion Colectiva Abierto Valor Plus relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por las suscripciones al Fondo
de Inversién Colectiva no son un depésito, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucién de depésito y no estan amparadas por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras
FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversion en el Fondo de Inversion Colectiva esta sujeta a los riesgos derivados de los activos que componen el portafolio. Los datos suministrados reflejan el comportamiendo histérico del Fondo
de Inversion Colectiva, pero no implica que su comportamiento en el futuro sea igual o semejante.
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COMPOSICION DEL PORTAFOLIO POR TIPO DE RENTA
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I Figura 6

COMPOSICION DEL PORTAFOLIO POR SECTOR

T

feb-24 mar24 abr-24 may-24 jun-24

ene-24

= SECTORFINANCIERO = SECTORREAL =SECTORPUBLICO

Il Cuadro1
BALANCE GENERAL

‘Analisis Horizontal
Jun23-Jun 24

e 1759 Anlisis Vertical
DISPONIBLE a2 776 % 5%
POSICIONES ACTIVASEN OPERACIONES DE

MERCADO MONETY RELACIO

INVERSIONES NEGOCIABLES 4220 5624 0%

a Corficolombiana S.A. Sociedad Fiduciaria.

Titulos De Tesoreria Tes - - 0% na

Emisores Nacionales 5623 HVALOR! na
Emisores extranjeros - - 0% na
Contratos Fwd % na

INV. ENTREGADOS EN GTIA DE OPER.

CON INST.DE PATRIMONIO 4219 0%
OPERACIONES DE CONTADO 1 1 0% 3%
CUENTAS POR COBRAR 18 127 0% 86%
OTROS ACTIVOS % na

TOTAL ACTIVOS 4665 6526 100% 20%
PASIVO 16 29 03% 93%

PATRIMONIO 4649 6288 997% 26%
PASIVOS Y PATRIMONIO 45665 6526 100% 29%

Cifras en millones de pesos

Il Cuadro2
ESTADO DE RESULTADOS

Analisis Vertical  Analisis Horizontal

Jun23-Jun 24

jun24 jun23

INGRESOS OPERACIONALES 75 969 100% 6%
INGRESOS NOOPERACIONALES o na
GASTOS OPERAGONALES ns 1.856 6% 94%
GASTOSNOOPERAGINALES ox na

RENDMENTOABONADOS 600 887 - 168%

Cifras en millones de pesos
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4. COMPOSICION DE PORTAFOLIO

En el presente apartado se realiza un analisis de la composicion del portafolio en el semestre. Al respecto se debe indicar
gue la estructura del fondo se acoge a las determinaciones del Comité de Inversiones de la Fiduciaria, instancia encargada
el analisis de las inversiones y los emisores,

asf como de la definicion de los cupos de inversion vy las politicas para la adquisicion vy la liquidacion de activos
Adicionalmente, cabe mencionar, que la informacion detallada de las politicas para la composicion de portafolio esta
disponible en el Reglamento y el Prospecto del fondo, los cuales se encuentran publicados en
www.-fiduciariacorficolombiana.com, siguiendo la ruta: Fondos de Inversion Colectiva / Fondo de Inversion Colectiva
Abierto Acciones Plus.

La Figura No.6 indica la composicion del portafolio por sector economico. En general, en linea con la estrategia de inversion,
durante el primer trimestre se implemento una estrategia agresiva orientada a disminuir los niveles de liquidez y sobre
ponderar posiciones en sectores como el financiero, materiales y holdings. Sin embargo, en el segundo trimestre del afio la
estrategia estuvo enfocada en disminuir esa exposicion de los sectores con mayor beta y aumentar la participacion en
activos defensivos como energia y utilities. Por otra parte, en el primer semestre del afio, se vendid la participacion total del
fondo en Grupo Exito en la OPA’lanzada por el Grupo Callejera. Finalmente, tras los anuncios de recompras de varios
miembros del Grupo GEA, se mantuvo una participacion superior al benchmark en estos nombres. Por tratarse de un fondo
de inversion colectiva abierto con pacto de permanencia, donde los inversionistas pueden efectuar retiros en el momento
deseado asumiendo un costo, resulta indispensable mantener una adecuada proporcion de recursos a la vista

5. ESTADOS FINANCIEROS

En este apartado se presenta el analisis vertical y horizontal de los cambios materiales en el balance y el estado de
resultado del fondo de inversion colectiva abierto. Los siguientes cuadros contienen la informacion correspondiente

El detalle de los estados financieros y sus notas se encuentra publicado en la pagina Web de la sociedad administradora
Para acceder a esta informacion se debe ingresar a www.fiduciariacorficolombiana.com y seguir la ruta: Fondos de
Inversion Colectiva / Fondo de Inversion Colectiva Abierto con pacto de permanencia Acciones Plus / Estados
Financieros

Los activos netos de los inversionistas del fondo fueron de $2.070 millones de pesos, por o que se presentd un
crecimiento anual de 17% que corresponde a la desvalorizacion de las inversiones y los retiros efectuados por los
adherentes ante un cambio en las preferencias de riesgo. El nivel de disponible se ubicd en 15% y el porcentaje de
inversiones negociables en 85%.

Dentro del Estado de resultados se destaca que, los ingresos operacionales disminuyeron 43%, mientras que l0s gastos
operacionales decrecieron u%, lo que representd una dismuncion de rendimientos abonados de 46%

6. GASTOS

En el primer semestre de 2024, la composicion de gastos del fondo de inversion colectiva fue la siguiente:

COMPOSICION DE GASTOS ene-24 feb-24  mar-24 abr-24 may-24 jun-24
Comisiones bancarias 2,94% 1,43% 1,46% 1,81% 2,37% 3,04%
Comision administradora 68,12%  38,58% 47,99% 42,08% 58,92% 64,89%
Depésitos y custidia de titulos 22,35% 9,86% 15,51% 13,83% 16,28% 20,98%
Revisoria fiscal 5,52% 3,38% 3,83% 3,31% 4,05% 4,58%
Auditoria Externa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Intereses por Repos y Simultaneas 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
GMF 0,99% 0,30% 0,26% 0,31% 0,27% 0,24%
Otros Gastos 0,08% 0,05% 0,11% 0,06% 0,09% 0,10%
Honorarios Fitch 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Asesorias Juridicas 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Generacion y distribucion de extractos 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL 100,00%  53,59% 69,16% 61,39% 81,98% 93,83%

El gasto mas representativo del fondo de inversion colectiva en el periodo corresponde a la comision de administracion
cobrada por la sociedad administradora con un 64.89%. Esta comision se cobra como un porcentaje fijo sobre el valor
neto del fondo de acuerdo con lo establecido en el numeral 6.2 del Reglamento. El impacto de la comision cobrada en la
rentabilidad se puede observar en la Figura No. 1 al inicio de este documento. Adicionalmente, en la gestion del fondo de
inversion colectiva se incurrio en otros gastos ajustandose al numeral 6.1 del Reglamento. Se destacan los gastos por
concepto de depositos y custodia de titulos con una participacion del 20.98% respectivamente.
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La siguiente figura indica la evolucion de los gastos durante 5 ¥ oo
el semestre, y se puede observar la fuerte relacion que tiene 5" s
este rubro con el monto administrado @ o0 oo 2
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7. INFORMACION ADICIONAL —_ o)
Para informacion adicional en relacion con el fondo de inversion colectiva puede acceder a

www fiduciariacorficolombiana.com y seguir la ruta: Fondos de Inversion Colectiva / Fondo de Inversion Colectiva
Abierto con pacto de permanencia Acciones Plus. En esta direccion encontrara los links para acceder a otros
mecanismos de informacion del fondo de inversion colectiva como son, el Reglamento, el Prospecto de Inversion vy la
Ficha Técnica. Adicionalmente, de manera mensual la Fiduciaria pondré a disposicion de los inversionistas, el
correspondiente Extracto de cuenta
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