FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO
VALOR PLUS
Informe de gestién y rendicién de cuentas

El presente informe de gestion y rendicion de cuentas tiene como proposito otorgar a los inversionistas del fondo de
inversion colectiva abierto Valor Plus una explicacion detallada y pormenorizada sobre el desemperio de los recursos
gestionados, constituyéndose en un mecanismo de comunicacion entre el administrador del fondo de inversion
colectiva y sus inversionistas

1. OBJETIVO DE LA INVERSION

El objetivo Fondo de Inversion Colectiva es proporcionar a sus adherentes un instrumento de inversion para el manejo
de liquidez a corto plazo, riesgo bajo y volatilidad moderada, a partir de la disponibilidad de caja adecuada e inmediata
para atender de la mejor forma los movimientos de recursos de sus suscriptores. En consecuencia, se trata de un fondo
con perfil de riesgo bajo vy los recursos se pueden invertir en los siguientes activos

« Valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisiones - RNVE

e Divisas con las limitaciones establecidas en el régimen cambiario, en cuanto al pago de la redencion de
participaciones

e Documentos representativos de participaciones en otros Fondos de Inversion Colectiva nacionales.

Participacion en Fondos de Inversion Colectiva administrados por la misma sociedad administradora.

2. INFORMACION DE DESEMPENO

Durante el primer semestre del 2024, el portafolio mostréd una rentabilidad generalmente positiva, a pesar de las
fluctuaciones en el mercado de renta fija v la estrategia adoptada por la Gerencia de Inversiones de la Fiduciaria.

En este periodo, se observo una pausa en la tendencia bajista de la inflacion a nivel global, lo cual motivo a los Bancos
Centrales a mantener tasas de intervencion elevadas por un periodo prolongado. La Reserva Federal, por ejemplo, mantuvo
su tasa de politica monetaria entre 5,25% vy 5,50%, dado que la inflacion se estabilizd entre el 3% y el 3,5%. Esta medida
reflejo su compromiso de mantener las tasas altas hasta que la inflacion converja al objetivo del 2%.

Anivel local, en contraste con la tendencia internacional, la inflacién en el pais continud disminuyendo, cerrando el semestre
en un 7,18% anual. Sin embargo, se observaron presiones adicionales en el segundo trimestre debido a fendmenos como
el Nifio y la indexacion a los arriendos. Como respuesta, el Banco de la Republica redujo su tasa de intervencion al 11,25%
durante el semestre, menos de o que se esperaba hacia inicio del afo. Las expectativas respecto a futuros recortes en esta
tasa se aﬂustaron conforme se esperaba una inflacion con caidas menos pronunciadas y la persistencia de tasas altas por
parte de la Reserva Federal.

De esta forma, el peso se desvalorizd 7,73%, los TES COP y UVR se desvalorizaron 15 y 29 pbs en promedio
respectivamente, en deuda privada los titulos denominados en Tasa Fija se valorizaron 40 pbs, mientras que los titulos
indexados a la IBR e IPC se desvalorizaron 35y 47 pbs en promedio respectivamente.

Bajo este contexto, se dio una estrategia de inversion orientada a tener portafolios con niveles adecuados de liquidez, una
mayor posicion en titulos denominados en Tasa Fija, y con duraciones dinamicas con el objetivo de aprovechar las
oportunidades del mercado dentro de los limites establecidos en el reglamento. Paralelamente se mantuvo una estrategia
dinamica en las posiciones de deuda publica con el objetivo de generar alfa a los portafolios. En el caso de deuda privada,
se mantuvo la estrategia de tener una menor posicién en titulos indexados al IPC y tener una mayor posicion en titulos
denominados en Tasa Fija, sequido de los indexados a la IBR con el objetivo de mejorar el carry de los portafolios, dichas
posiciones estuvieron orientadas a duraciones bajas. El nivel de liquidez en linea con el objetivo de inversion se mantuvo
alrededor del 25%, permitiendo mitigar los niveles de volatilidad que se presentaron

En el primer semestre de 2024 el fondo de inversion colectiva presentd una rentabilidad promedio después de comision del
8.62% EA. Para este mismo periodo, la rentabilidad promedio antes de comision se ubico en 10.74% EA con una comision
promedio del 1.39% nominal anual dia vencido,

calculada con base en el valor neto del fondo. La Figura No.1 presenta las rentabilidades mensuales antes y despuges de
comision

A continuacion, se indicaran algunos aspectos relacionados con los riesgos de mercado y crédito asociados al fondo. En los
fondos de renta fija, los riesgos de mercado se incrementan cuando la vida media de los titulos que conforman el portafolio
es mayor. Para mitigar este riesgo, la mayor parte de las inversiones del fondo presenta vencimientos antes de 12 meses
Esta estructura debe ser coherente con los requerimientos de caja de los inversionistas, el perfil de riesgo establecido en el
reglamentoy la estrategia de inversion del administrador. La Figura No.2 indica el plazo promedio ponderado al vencimiento
de'los activos que conforman el portafolio, el cual ha actuado alrededor de los 2715 dias

Para controlar el riesgo de crédito, las inversiones del fondo se concentran en valores de alta calidad crediticia, lo cual
permite mitigar eventos de incumplimiento por parte de algun emisor. El Comité de Inversiones de la fiduciaria es la
Instancia responsable del analisis y la definicion de los cupos por cada emisor. La Figura No.3 indica la estructura de
calificaciones del portafolio durante el primer semestre de 2024, destacandose la elevada participacion en inversiones AAA
0 en su equivalente de corto plazo.

La volatilidad (o desviacion estéandar) es una medida de dispersion que evalla cuanto se alejan las rentabilidades de su
promedio. Durante el semestre se ha procurado obtener niveles minimos en este indicador cuando las condiciones del
mercado asi lo han permitido, con el objeto de proporcionar un nivel de estabilidad coherente con el perfil de riesgo
determinado en el reglamento. El incremento en la volatilidad que se observa durante el primer semestre del afio se atribuye
a la desvalorizacion que se dio en el mercado de renta fija hacia los meses de abril y mayo debido a un gjuste en las
expectativas de las variables macroecondmicas en cuanto a que la inflacion en Estados Unidos se estancd y que esto
retrasaria la decision de la Reserva Federal para recortar su tasa de intervencion, posterior a esto, se evwgemcwa una
reduccion en la volatilidad teniendo en cuenta un mercado que incorpord las nuevas expectativas

Finalmente, se reviso la calificacion de sensibilidad al riesgo de mercado del fondo de inversion colectiva otorgada por Fitch
Ratings Colombia, la cual se mantuvo en ‘S2/AAAf (Col)’. Para obtener una mayor informacion al respecto, la pagina web de
la fiduciaria contiene publicada la informacion de los seguimientos realizados por la sociedad calcadora

3. EVOLUCION DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad presentd una tendencia alcista y con media volatilidad dada la estrategia y contexto de mercado
descrito previamente

Adicionalmente, debe sefialarse que la valoracion de las inversiones del fondo se realiza de conformidad con lo establecido
en el Capitulo | de la Circular Externa 100 de 1995 — Circular Basica Contable y Financiera. En el calculo del valor del fondo
y el valor de la unidad, se utiliza lo establecido en el Capitulo XI de la Circular Externa 100 de 1995 - Circular Basica Contable
y Financiera

Las obliga s asumidas por la Fiduciaria Corficolombiana S.A. del Fondo de Inversion Colectiva
de Inversion a no son un depdsito, ni generan para la sociedad administradora las oblig:
FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversion en el Fondo de Inversion Colectiva es
de Inversion Colectiva, pero no implica que su comportamiento en el futuro sea igual o semejante.

nes propias de una
sujeta a los riesgos

Abierto Valor Plus relacionadas con la gestion del portafolio son de medio
0sito y no estan amparadas por
s que componen el portafolio. Los

Fiduciaria f.
Cor I Asset
colombiana Management
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| Figura 2
MADURACION PROMEDIO DEL PORTAFOLIO
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| Figura 3

COMPOSICION DEL PORTAFOLIO POR CALIFICACION

100%
80
60%
40°
2
o T T T T T 1

ene-24 feb-24 mar-24 abr-24 may-24  jun-24

EES

ES

8
ES

mAAA mAA mNacion mwAA+ mAA- mA- =A mCCC

I Figura 4

0.9% VOLATILIDAD DE LA RENTABILIDAD
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I Figura 8

VALOR UNIDAD
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I Figura 5

COMPOSICION DEL PORTAFOLIO POR TIPO DE ACTIVO
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Figura 6

COMPOSICION DEL PORTAFOLIO POR SECTOR
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| Figura 7

COMPOSICION DEL PORTAFOLIO POR TIPO DE RENTA
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1/ Cuadro 1
BALANCE GENERAL

Analisis Horizontal Jun

jun24 Jun23 Andlisis Vertical Jun 24

DISPONIBLE 309672 351852 15% 12%

POSICIONES ACTIVAS EN OPERACIONES DE MERCADO 0% 7257%

MONET Y RELACIO 6057 8

INVERSIONES NEGOCIABLES 1752194 1414333 8% 2%
Titulos De Tesoreria Tes a7619 31458 Y s1%
Otros Emisores Nacionales 1645355 1.296.904 79% 7%
Emisores Extranjeros 59220 76.302 % 2%

CONTRATOS FORWARD - DE NEGOCIACION
9634 0% 100%
36

SWAPS - DE COBERTURA % -100%

a Corficolombiana S.A. Sociedad Fiduciaria.

Inversiones A Valor Rezonable Con Cambio En
Resultados - Instrumentos De Patrimonio
CUENTAS POR COBRAR 2132 6802 0% 5%
OTROS ACTIVOS 0 0% -100%
TOTAL ACTIVOS 2070055 1773110 100% 7%
PASIVO. 3435 4947 017% 31%
PATRIVONIO 2066621 1.768.163 99,83% 7%
PASIVOS Y PATRMONIO 2070055 1773110 100% 7%

Cifras en millones de pesos

1/ Cuadro 2
ESTADO DE RESULTADOS

Analisis Horizontal Jun

jun24 jun23  Anlisi Vertical Jun 24

INGRESOS OPERACIONALES. 126866 2139 100% 43%
INGRESOS NO OPERACIONALES o% na
GASTOS OPERACIONALES 17915 18349 4% 2%
‘GASTOS NO OPERACIONALES 0% na
RENDIMIENTO ABONADOS 108951 202988 46%

Cifras en millones de pesos
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4. COMPOSICION DE PORTAFOLIO

En el presente apartado se realiza un andlisis de la composicion del portafolio en el primer semestre de 2024. Al respecto se
debe indicar que la estructura del fondo se acoge a las determinaciones del Comité de Inversiones de la Fiduciaria, instancia
encargada del analisis de las inversiones y los emisores, asf como de la definicion de los cupos de inversion vy las politicas
para la adquisicion v la liquidacion de activos. Adicionalmente, cabe mencionar, que la informacion detallada de las politicas
para la composicion de portafolio estd disponible en el Reglamento y el Prospecto del fondo, los cuales se encuentran
publicados en www.-Fiduciariacorficolombiana.com, siguiendo la ruta: Fondos de Inversion Colectiva / Fondo de Inversion
Colectiva Abierto Valor Plus

En linea con la estrategia de inversion durante el primer semestre se mantuvo una mayor posicion en titulos denominados
Tasa Fija, sin embargo, se redujo la duracion de estos teniendo en cuenta el cambio de expectativas de una menor magnitud
en el recorte de la tasa de intervencion del Banco de la Republica y el aplanamiento que presento la curva, adicionalmente,
se realizaron inversiones en titulos indexados a la IBR para mejorar el carry de los portafolios y se mantuvieron posiciones
activas en titulos TES, con el objetivo de aprovechar correcciones de mercado. En el disponible se ha mantenido una
prudente proporcion de recursos en saldos a la vista en cuentas corrientes y de ahorros debido a la estructura de caja
requerida para atender el volumen de movimientos de los inversionistas. Por tratarse de un fondo de inversién colectiva
abierto, donde los inversionistas pueden efectuar retiros en cualquier momento, resulta indispensable mantener una
adecuada proporcion de recursos a la vista como se observa en la figura N5

5. ESTADOS FINANCIEROS

El detalle de los estados financieros y sus notas se encuentra publicado en la pagina Web de la sociedad administradora
Para acceder a esta informacion se debe ingresar a www.-Flduciariacorficolombiana.com vy seguir la ruta: Fondos de
Inversion Colectiva / Fondo de Inversion Colectiva Abierto Valor Plus / Estados Financieros

Los activos netos de los inversionistas del fondo fueron de $2.070.055 millones de pesos, por lo que se presentd un
crecimiento de 17% que corresponde al mejor dinamismo de l0s ingresos por parte de los adherentes ante el desempefio
del portafolio y del mercado de renta fija durante el Ultimo afio. El nivel de disponible se ubico en 15% a cierre de junio por la
salida de algunos adherentes puntuales, sin embargo, se resalta que en promedio durante el semestre el nivel de liquidez
permanecio entre el 25%-30%, finalmente, el porcentaje de inversiones negociables en 85% a corte, pero durante el periodo
se mantuvo alrededor de 70%-75%

Dentro del Estado de resultados se destaca que, los ingresos operacionales disminuyeron 43%, al igual que los gastos
operaciones que disminuyeron 2%, lo que representd una reduccion de rendimientos abonados de 46%

6. GASTOS

En el primer semestre de 2024, la composicion de gastos del fondo fue la siguiente:

COMPOSICION DE GASTOS ene-24 feb-24 mar-24 abr-24 may-24 jun-24
Comisiones bancarias 1,32% 1,59% 1,37% 1,56% 1,49% 1,42%
Comisién administradora 95,31%  95,09% 95,81% 92,89% 96,00% 94,88%
Depositos y custidia de titulos 1,20% 1,37% 1,70% 1,66% 1,48% 2,80%
Revisoria fiscal 0,10% 0,11% 0,11% 0,12% 0,12% 0,12%
Auditoria Externa 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Intereses por Repos y Simultaneas 0,41% 0,44% 0,34% 0,34% 0,39% 0,21%
GMF 1,61% 1,37% 0,53% 0,53% 0,47% 0,04%
Otros Gastos 0,06% 0,03% 0,15% 2,90% 0,04% 0,10%
Honorarios Fitch 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Asesorias Juridicas 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Generacion y distribucion de extractos 0,00%  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
TOTAL 100,00% 100,00%  100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

El gasto mas representativo del fondo de inversion colectiva en el periodo corresponde a la comision de administracion
cobrada por la sociedad administradora con un 95.33%. Esta comision se cobra como un porcentaje fijo sobre el valor
neto del fondo de acuerdo con lo establecido en el numeral 6.2 del Reglamento. El impacto de la comision cobrada en
la rentabilidad se puede observar en la Figura No. 1 al inicio de este documento. Adicionalmente, en la gestion del fondo
de inversion colectiva se incurrio en otros gastos ajustandose al numeral 6.1 del Reglamento. Se destacan los gastos
por concepto de depdsitos y custodia de titulos con una participacion del 1,7% respectivamente.

. Valor Plus |
La siguiente figura indica la evolucion de los gastos
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7. INFORMACION ADICIONAL

Para informacion adicional en relacion con el fondo puede acceder a www fiduciariacorficolombiana.com y seguir la
ruta: Fondos de Inversion Colectiva / Fondo de Inversion Colectiva Abierto Valor Plus. En esta direccion encontrara los
links para acceder a otros mecanismos de informacion del fondo como son: el Reglamento, el Prospecto de Inversion
y la Ficha Técnica. Adicionalmente, de manera mensual la Fiduciaria pondré a disposicion de los inversionistas, el
correspondiente Extracto de cuenta.
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