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REGLAMENTO DEL FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO
DE PERMANENCIA ESTRATEGIA MODERADA

Por medio del presente reglamento, requisito obligatorio para la vinculacion de
inversionistas al FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE
PERMANENCIA ESTRATEGIA MODERADA (en adelante el “Fondo _de Inversion
Colectiva”), se establecen los principios y normas bajo los cuales se regira la relacion
que surge entre la Sociedad Administradora y los inversionistas con ocasion del
aporte efectivo de recursos al Fondo de Inversion Colectiva.

Capitulo I. Aspectos generales:

Clausula 1.1. Sociedad Administradora.

La Sociedad Administradora es Fiduciaria Corficolombiana S.A., entidad legalmente
constituida mediante escritura publica numero 2803 del 4 de septiembre de 1991,
otorgada en la Notaria Primera del Circulo Notarial de Cali, con registro mercantil
297546-4 y NIT. 800.140.887-8. Esta sociedad esta inscrita en el Registro Nacional
de Agentes del Mercado, tal y como consta en la Resolucién 507 del 6 de julio de
1992 de la Superintendencia Financiera de Colombia. Con permiso de
funcionamiento otorgado por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante
Resolucién 3548 del 30 de septiembre de 1991.

Cuando en el presente reglamento se emplee la expresion “Sociedad
Administradora”, se entenderd que se hace referencia a la sociedad aqui
mencionada.

Clausula 1.2. Fondo de Inversién Colectiva.

El Fondo de Inversion Colectiva sera de naturaleza abierta, lo que significa que los
inversionistas pueden entregar recursos y redimir su participacion en cualquier
momento. Ademas, el Fondo de Inversion Colectiva tendrd pactos de permanencia,
lo que significa que los inversionistas pueden redimir su participacion en el momento
de terminar dicho pacto, de conformidad con las reglas establecidas en este
reglamento y, en caso de que soliciten la redencion total o parcial antes del
vencimiento del plazo de permanencia, procedera la aplicacion de la sancion o
penalidad prevista en el paragrafo 2° de la Clausula 4.4. del presente reglamento.
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Clausula 1.3. Duracion.
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El Fondo de Inversion Colectiva tendrd una duracién igual a la Sociedad
Administradora. El término de duracion de la Sociedad Administradora se dard a
conocer a traveés del prospecto de inversion.

Clausula 1.4. Sede.

El domicilio principal de la Sociedad Administradora esta ubicado en la Calle 10 # 447
Piso 20 de la ciudad de Cali. En dicha direccion se encontraran todos los libros y
documentos relativos al Fondo de Inversion Colectiva. EI Fondo de Inversion
Colectiva sera gestionado en la sede de la Sociedad Administradora ubicada en la
Carrera 13 # 26-45 Piso 3 de la ciudad de Bogota D. C. De conformidad con las reglas
establecidas en la clausula 4.1 (vinculacién) del presente reglamento, se podran
recibir y entregar recursos para el Fondo de Inversion Colectiva en todas las agencias
o sucursales de la Sociedad Administradora o en las oficinas de las entidades con las
que la Sociedad Administradora haya suscrito contratos de corresponsalia o uso de
red de oficinas o equivalentes, casos en los cuales la responsabilidad sera exclusiva
de la Sociedad Administradora, a través de tales contratos la Sociedad
Administradora no delega la actividad de distribuciéon del Fondo de Inversion
Colectiva. La Sociedad Administradora revelara a través de su sitio web
http://www.fiduciariacorficolombiana.com los contratos de corresponsalia o uso de
red de oficinas o equivalentes, asi como su duracion, y las sucursales y agencias en
las que se prestara atencién al publico.

Clausula 1.5. Duracion del encargo de inversion.

El Fondo de Inversién Colectiva por ser de naturaleza abierta, permite que los
inversionistas entreguen recursos y rediman su participacion en cualquier momento,
de conformidad con las reglas establecidas en el presente reglamento pero, en caso
de que los inversionistas soliciten la redencién total o parcial de la inversion antes del
vencimiento del plazo de permanencia, procederd la aplicacion de la sancion o
penalidad prevista en el paragrafo 2° de la Clausula 4.4. del presente reglamento.

Clausula 1.6. Bienes del Fondo de Inversién Colectiva.

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 68 de la Ley 964 de 2005, y todas
aguellas normas que lo sustituyan o modifiquen, los bienes del Fondo de Inversién
Colectiva no hacen parte del patrimonio de la Sociedad Administradora, y por
consiguiente constituirdn un patrimonio independiente y separado de ésta, destinado
exclusivamente al desarrollo de las actividades descritas en el presente reglamento
y al pago de las obligaciones que se contraigan con respaldo y por cuenta del Fondo
de Inversion Colectiva, sin perjuicio de la responsabilidad profesional que le asiste a
la Sociedad Administradora por la gestién y el manejo de los recursos.
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En consecuencia, los bienes del Fondo de Inversion Colectiva no constituyen prenda
general de los acreedores de la Sociedad Administradora y estdn excluidos de la
masa de bienes que puedan conformarse, para efectos de cualquier procedimiento
mercantil, o de otras acciones legales que puedan afectar a su administrador. Cada
vez que la Sociedad Administradora actie por cuenta del Fondo de Inversion
Colectiva, se considerara que compromete Unicamente los bienes del mismo.

Las obligaciones de la Sociedad Administradora del Fondo de Inversién
Colectiva relacionadas con la gestion del portafolio son de medio v no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al Fondo de Inversién
Colectiva no son depdsitos, ni generan para la Sociedad Administradora las
obligaciones propias de una institucion de depésito y no estan amparados por
el sequro de depodsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras-
FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el
Fondo de Inversién Colectiva esta sujeta a los riesqgos de inversién, derivados
de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del
respectivo Fondo de Inversién Colectiva.

Clausula 1.7. Cobertura.

La Sociedad Administradora ha contratado una poéliza de seguro, que estara vigente
durante toda la existencia del Fondo de Inversion Colectiva, cuyas coberturas,
vigencia y sociedad aseguradora podran ser consultadas por los suscriptores en el
sitio web http://www.fiduciariacorficolombiana.com. Esta péliza ampararé los riesgos
sefalados en el articulo 3.1.1.3.4 del decreto 2555 de 2010.

Clausula 1.8. Mecanismos de informacion adicionales al reglamento.

Ademas del presente reglamento, la Sociedad Administradora ha elaborado un
prospecto de inversidbn para el Fondo de Inversion Colectiva, que contiene
informacion relevante para los inversionistas, entre otros, para la toma de la decision
de inversion en el Fondo de Inversion Colectiva. Para esos mismos efectos esta a
disposicion de los inversionistas el presente reglamento, el prospecto, la ficha técnica,
los informes de rendicion de cuentas y para cada inversionista su extracto de cuenta.

En el sitio web http://www.fiduciariacorficolombiana.com y en las oficinas de atencion
al publico, se podra consultar, de manera actualizada, la version de este reglamento,
del prospecto, los informes de rendicion de cuentas y de la ficha técnica del Fondo
de Inversion Colectiva.

Adicionalmente, la Sociedad Administradora entregara un extracto de cuenta de
manera mensual y que constara de la siguiente informacion: Informacion del
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inversionista, saldo Inicial, resumen de las operaciones realizadas en el mes,
rendimientos abonados gravados y no gravados, retenciones, saldo promedio de la
inversion, dias de permanencia, remuneracion de la Sociedad Administradora,
rentabilidad del Fondo de Inversion Colectiva después de comision e informacion y
composicion del portafolio del Fondo de Inversion Colectiva. Igualmente, cada seis
meses con cortes a 30 de junio y 31 de diciembre la Sociedad Administradora
entregard un informe de rendicibn de cuentas que contard con la siguiente
informacion: Balance General, Estado de resultados y sus respectivas notas a los
estados financieros.

En todo caso, tanto el extracto de cuenta como el informe de rendicion de cuentas se
ajustaran a lo establecido en la Circular Basica Juridica - Circular Externa 029 de
2014 de la Superintendencia Financiera de Colombia y demas disposiciones que la
adicionen, complementen o modifiquen.

Clausula 1.9. Monto total de suscripciones.

La Sociedad Administradora no podrd gestionar recursos a través de fondos de
inversion colectiva que superen el equivalente a 100 veces el monto de capital
pagado, la reserva legal, ambos saneados y la prima en colocacién de acciones, de
la respectiva Sociedad Administradora, menos el Ultimo valor registrado de las
inversiones participativas mantenidas en sociedades que puedan gestionar recursos
de terceros bajo las modalidades de administracion de valores, administracion de
portafolios de terceros o administracion de fondo de inversion colectiva.

Clausula 1.10. Monto minimo de participaciones.

El Fondo de Inversién Colectiva debera tener por lo menos el patrimonio minimo
establecido en el articulo 3.1.1.3.5 del Decreto 2555 de 2010 o cualquier norma que
lo modifique o sustituya. De esta manera y de conformidad con la norma mencionada,
el patrimonio minimo del Fondo de Inversién Colectiva deberd ser equivalente a
treinta y nueve mil quinientos (39.500) unidades de valor tributario (UVT).

Cuando circunstancias extraordinarias, imprevistas o imprevisibles en el mercado
produzcan una reduccion del patrimonio minimo del Fondo de Inversion Colectiva
definido en el presente clausula, la Sociedad Administradora podra solicitar a la
Superintendencia Financiera de Colombia la autorizacién para que en un plazo no
superior a sesenta (60) dias calendario, prorrogable hasta por un maximo de treinta
(30) dias calendario, se realicen los actos necesarios tendientes a subsanar dichas
circunstancias. La Sociedad Administradora debera remitir a la Superintendencia
Financiera de Colombia la informacién relacionada con las diferentes decisiones y
actuaciones que se ejecuten en relacion con las situaciones descritas en esta
clausula.
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Clausula 1.11 Prevencion y Administracion de Conflictos de Interés.

La Sociedad Administradora cuenta con politicas y con mecanismos idéneos para
prevenir y administrar los posibles conflictos de interés generados por las operaciones
que realicen clientes o vinculados o que se generen en desarrollo de los negocios
fiduciarios que administra la Sociedad Administradora, contenidos en el Codigo de
Buen Gobierno, el cual se encuentra publicado en la pagina web de la sociedad
Administradora. Asi mismo la Sociedad Administradora aplicara lo previsto en los
articulos 3.1.1.10.1 y siguientes del Decreto 2555 de 2010.

Clausula 1.12. Inversiones De La Sociedad Administradora.

La Sociedad Administradora del Fondo de Inversion Colectiva podra invertir hasta un
quince por ciento (15%) del valor del Fondo de Inversién Colectiva en el momento de
hacer la inversion. Dicha inversion debe permanecer como minimo un (1) afio y sera
informado a los demas inversionistas a través de la pagina Web de la Sociedad
Administradora.

Sin perjuicio de lo anterior, cuando se presenten situaciones extraordinarias que
afecten de manera grave la operacién del Fondo de Inversion Colectiva, la Sociedad
Administradora podra sobrepasar temporalmente el limite fijado en la presente
cldusula. Para lo cual deberd continuar garantizando los derechos de los
inversionistas del Fondo de Inversion Colectiva e informar de manera simultanea a la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Capitulo II. Politica de Inversién.

Clausula 2.1 Objetivos de la Inversion.

El objeto de inversion del Fondo de Inversion Colectiva es ofrecer una alternativa de
inversion para los perfiles de riesgo Moderado, es decir, para inversionistas
conocedores del mercado de Renta Fija, Renta Variable, activos Alternativos entre
otros que conocen la volatilidad a la que dicha clase de inversiones se encuentra
expuesta. Por tanto, el inversionista interesado en participar en el Fondo de Inversion
Colectiva pretende obtener un crecimiento de su capital a largo plazo, sin perder de
vista que se pueden presentar pérdidas de su capital dadas las fluctuaciones en la
rentabilidad a mediano plazo de acuerdo con las condiciones de mercado de los
activos en los cuales invierte.

El portafolio del fondo de inversion Colectiva estard compuesto por valores de renta
variable, renta fija, activos alternativos entre otros de conformidad con los Activos
Admisibles para invertir sefialados en este Reglamento y las normas aplicables.
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Clausula 2.2. Activos aceptables para invertir y limites a la inversion.

El portafolio del Fondo de Inversién Colectiva estard compuesto por los siguientes
activos:

1. Instrumentos de Renta Fija inscritos en el RNVE.

2. Valores de deuda publica interna emitidos, aceptados, avalados o garantizados

en cualquier otra forma por la Nacion, otras entidades de derecho publico y /o

el Banco de la Republica.

CDT y Bonos emitidos por entidades del Sector Financiero y Sector Real.

4. Acciones inscritas en el RNVE y/o acciones extranjeras inscritas en un sistema
local de cotizacion de valores.

5. Acciones no inscritas en el RNVE de empresas extranjeras, inscritas en una o
en varias bolsas de valores internacionalmente reconocidas.

6. Titulos de renta fija emitidos por empresas del sector real del exterior y/o por
entidades del sector financiero del exterior.

7. Titulos de renta fija emitidos por bancos centrales y/o por gobiernos del exterior

8. Exchange Traded Funds (ETF) de Renta Fija transados en bolsas nacionales e
internacionales cuyo subyacente este compuesto por los activos mencionados
en los numerales anteriores.

9. Exchange Traded Funds (ETF) de Renta Variable transados en bolsas
nacionales e internacionales cuyo subyacente este compuesto por los activos
mencionados en los numerales anteriores

10. Titulos participativos o mixtos derivados de procesos de titularizacion inscritos
en el RNVE.

11.Valores de contenido crediticio inscritos en el RNVE.

12.Titulos valores y/o derechos de contenido econémico no inscritos en el RNVE

13.Participaciones en otros fondos de inversion colectiva administrados por la
Sociedad Administradora, por su matriz, filiales y/o subsidiarias, y cuyas
inversiones se relacionen directamente con el objetivo del Fondo de Inversion
Colectiva y siempre que (i) los mismos cumplan la politica, el objetivo y el perfil
de riesgo de inversion del Fondo de Inversion Colectiva, (ii) la construccion del
portafolio busque generar un resultado que se ajuste al perfil de riesgo de los
inversionistas y a los activos admisibles, y (iii) se busque siempre la proteccién
a los inversionistas. Se entendera que cumple con la politica de inversion del
Fondo de Inversion Colectiva si el respectivo fondo invierte exclusivamente en
uno o algunos de los activos listados en la presente clausula. Se entenderan
excluidos los fondos de inversion colectiva que tengan activos admisibles
distintos a los listados en la presente seccion. Esta inversion procedera de
acuerdo con el principio de mejor ejecucion del encargo, sefialado en el articulo
3.1.1.1.8 del Decreto 2555 de 2010. Asi mismo tendra en cuenta lo previsto en
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el numeral 2.6 del Capitulo Ill, Titulo VI de la Parte Il de la Circular Basica
Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia, o las normas que
deroguen o modifiquen.

Para invertir en fondos de inversion colectivas, se tendra en cuenta que el objetivo y
politica de inversién sea acorde a la politica de inversion del Fondo de Inversién
Colectiva.

En la composicion del portafolio del Fondo de Inversion Colectiva, la sociedad

administradora tendra como politica de inversion la siguiente:

1. No podré invertir mas de treinta por ciento (30%) de los activos del Fondo de
Inversién Colectiva en valores emitidos o garantizados por sociedades que sean
matrices y subordinadas unas de otras.

2. El monto maximo de inversion por emisor no podra superar el 30% del valor del
Fondo.

3. El plazo promedio ponderado de las inversiones del portafolio serd de hasta 7
afos.

4. Las inversiones realizadas por el Fondo de Inversion Colectiva tendran los
siguientes limites:
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titulo Limites _ Concentracion porFmisor Duracion Calificacion
Minimo Maximo Minimo Méximo Maximo Minimo
Inscripcion RNVE 0% 100% 0% 100% 15afios A-
Clase de Renta Fija 0% 100% 0% 100% 15 afios A-
inversion Renta Variable 0% 30% 0% 30% - -
Pesos Colombianos 0% 100% - - - -
Moneda
Otras monedas 0% 20% - - - -
Nacién 0% 100% 0% 100% 15afos A-
Emisor Sector Financiero 0% 100% 0% 30% 15anos A-
Sector Real 0% 100% 0% 30% 15afos A-
Bonosy CDT 0% 100% 0% 30% 10anos
Exchange Traded Funds (ETF) de
Renta Fija transados en bolsas 0% 20% 0% 20%
nacionales e internacionales
Exchange Traded Funds (ETF) de
Renta Variable transados en bolsas 0% 20% 0% 20%
nacionales e internacionales
Acciones inscritas en elRNVE y/o
acciones extranjeras inscritas en un
X . 0% 30% 0% 30% - -
sistema local de cotizacion de
valores.
Acciones no inscritas en el RNVE de
empresas extranjeras, inscritas en
) 0% 20% 0% 20% - -
una o en varias bolsas de valores
internacionalmente reconocidas.
Clase Titulos de renta fija emitidos por
empl"esas delsectt.)r real del 0% 20% 0% 20% 15 afios )
exterior y/o por entidades del
sector financiero del exterior
Titulos de renta fija emitidos por
bancos centrales y/o por gobiernos 0% 20% 0% 20% 15anos -
del exterior
Titulos participativos o mixtos
derivados de procesos de 0% 30% 0% 30% - -
titularizacion inscritos en el RNVE
Participaciones en otros fondos de
inversion colectiva cuyas
inversiones se relacionen 0% 100% 0% 30% - -
directamente con el objetivo del
Fondo de Inversion Colectiva
PARAGRAFO PRIMERO. ElI Fondo de Inversion Colectiva podra realizar

operaciones de derivados con fines de cobertura, hasta el 100% de la posicion
descubierta del portafolio.

PARAGRAFO SEGUNDO. Para todos los efectos se entendera que los limites son
determinados sobre la totalidad de los activos que conforman el Fondo de Inversion

Colectiva.
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PARAGRAFO TERCERO. El Fondo de Inversion Colectiva podra realizar operaciones
de reporto, simultaneas y transferencia temporal de valores, con los limites legales
establecidos en el Decreto 2555 de 2010.

PARAGRAFO CUARTO. Para la realizacion de inversiones en los activos como ETFs
y Acciones de alta y media capitalizacién transados en bolsas internacionales
descritos en el presente articulo se tendran en cuenta Unicamente las jurisdicciones
que no sean determinadas por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico como
paraisos fiscales en el decreto 2095 de 2014 o aquel que lo modifique o sustituya. No
se realizaran inversiones en activos ubicados en paises o jurisdicciones que carecen
de politicas adecuadas para controlar y prevenir el lavado de activos y la financiacion
del terrorismo. De igual manera las bolsas en las cuales se realicen las operaciones
deberan cumplir con las mismas condiciones.

PARAGRAFO QUINTO. Los ETFs de mercados internacionales en los cuales
invierta el Fondo de Inversion Colectiva deberan cumplir con las siguientes
condiciones: La calificacién de la deuda soberana del pais donde esté constituida la
entidad encargada de la gestion del fondo y la bolsa de valores en el que se transan
las cuotas o participaciones, debe corresponder a grado de inversién otorgada por
una sociedad calificadora de riesgos reconocida internacionalmente, las
participaciones de los fondos o vehiculos de inversion deben contar con una politica
de redenciones coherente con las del Fondo de Inversion Colectiva y/o podran ser
transadas en una bolsa de valores reconocida por la Superintendencia Financiera de
Colombia, tratdndose de fondos representativos de indices de acciones o de renta
fija, incluidos los ETFs, estos deben corresponder a aquellos elaborados por bolsas
de valores o entidades del exterior con una experiencia no inferior a diez (10) afios
en esta materia, que sean internacionalmente reconocidas a juicio de la
Superintendencia Financiera y fiscalizadas o supervisadas por los organismos
reguladores/supervisores pertinentes de los paises en los cuales se encuentren
constituidas y la jurisdiccién en la cual se encuentren constituidos el administrador,
gestor y/o el distribuidor no corresponda a un paraiso fiscal en el Decreto 2095 de
2014. Los ETFs en los que invierta el Fondo de Inversion Colectiva deberan invertir
en titulos de renta fija o variable no pueden ser gestionados por la Matriz o filiales de
la Matriz de la Sociedad Administradora. El Fondo de Inversion Colectiva cumplira
con lo dispuesto en el numeral 2.6 del capitulo Ill titulo VI parte Ill de la circular basica
juridica.

PARAGRAFO SEXTO. El Fondo de Inversion Colectiva puede invertir en fondos de
inversion colectiva administrados o gestionados por la Sociedad Administradora, su
matriz, filiales y/o subsidiarias. Para invertir en fondos de inversién colectiva, se tendra
en cuenta que el perfil de riesgo, el objetivo y la politica de inversion sea acorde a la
politica de inversion del Fondo de Inversion Colectiva. Adicionalmente, se entendera
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gque cumple con la politica de inversion del Fondo de Inversion Colectiva si el
respectivo fondo de inversion colectiva invierte exclusivamente en uno o todos los
activos aceptable para invertir del Fondo de Inversion Colectiva. Esta inversion
procedera de acuerdo con el principio de mejor ejecucién del encargo, sefialado en el
articulo 3.1.1.1.8 del Decreto 2555 de 2010. Asi mismo tendra en cuenta lo previsto
en el numeral 2.6 del Capitulo I, Titulo VI de la Parte Il de la circular basica juridica,
o las normas que deroguen o modifiquen.

PARAGRAFO SEPTIMO. Cuando el Fondo de Inversion Colectiva invierta en otro
fondo de inversion colectiva, no podra recibir ni mantener aportes de dicho otro fondo
(prohibicion de aportes reciprocos). En caso de que la inversion se realice en otro
fondo de inversion colectiva administrado por la Sociedad Administradora, la Sociedad
Administradora (A) solo cobrara a los inversionistas las comisiones previstas en este
reglamento y (B) no cobrard comisién alguna por los recursos invertidos bajo el
reglamento del fondo de inversion colectiva en el que invierta (prohibicion de cobro de
doble comision). La inversién en otros fondos de inversion colectiva administrados o
gestionados por la misma Sociedad Administradora representa una situacion de
conflicto de intereses expresamente revelada a los inversionistas y mitigada a través
de la prohibicién de aportes reciprocos y de la prohibicién de cobro de doble comision.

PARAGRAFO OCTAVO. En el caso en que la Sociedad Administradora, realice
alguna inversion directa o indirecta en los fondos de inversion colectiva que administra
0 gestiona, se debera acoger a los siguientes mandatos: a) el porcentaje maximo de
participaciones que la Sociedad Administradora, podra suscribir, en el fondo de
inversion, no podra superar el quince por ciento (15%) del valor del Fondo de Inversion
Colectiva al momento de hacer la inversién; y b) que Sociedad Administradora, debera
conservar las participaciones que haya adquirido durante un plazo minimo de un (1)
afo.

PARAGRAFO NOVENO. Se advierte a los inversionistas que en virtud de la inversion
que realice el Fondo de Inversion Colectiva en otros fondos de inversion colectiva, se
pueden exceder de manera indirecta los limites establecidos para la inversion en cada
uno de los otros activos admisibles.

Clausula 2.3. Liquidez del Fondo de Inversion Colectiva.

Para lograr la consecucion de los objetivos de inversion propuestos, el Fondo de
Inversion Colectiva podra realizar operaciones de liquidez y cobertura tales como
repos, simultaneas, trasferencias temporales de valores, operaciones a plazo y las
demas autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia, con sujecién a
los limites y términos previstos por las normas legales.
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La Sociedad Administradora podra celebrar operaciones activas o0 pasivas de
liquidez, por cuenta del Fondo de Inversion Colectiva, con el objeto de obtener o
suministrar transitoriamente liquidez.

Estas operaciones deberan efectuarse a través de una bolsa de valores o de cualquier
otro sistema transaccional o de registro autorizado por la Superintendencia Financiera
de Colombia.

La Sociedad Administradora velard por que los repos, las simultaneas y las
operaciones de transferencia temporal de valores que se realicen para el manejo del
portafolio del Fondo de Inversion Colectiva se sujeten a los limites establecidos en
las disposiciones legales sobre la materia y a los limites fijados en la politica de
inversion del Fondo de Inversion Colectiva.

Las operaciones del Fondo de Inversion Colectiva se realizaran de conformidad con
las normas vigentes. En todo caso, (i) los titulos o valores que reciba el Fondo de
Inversion Colectiva en desarrollo de operaciones de reporto, repo activas y
simultaneas activas que llegue a hacer, no podran ser transferidos de forma temporal
ni definitiva, sino solo para cumplir la respectiva operacion; (ii) la realizacion de esta
clase de operaciones no autoriza ni justifica en ningun caso el incumplimiento por
parte de la Sociedad Administradora, de los objetivos y la politica de inversion del
Fondo de Inversion Colectiva aqui establecidos; y (iii) no podran tener como
contraparte, directa ni indirectamente, a entidades vinculadas de la Sociedad
Administradora.

Las operaciones de liquidez que celebre la Sociedad Administradora para el Fondo
de Inversion Colectiva, sean activas o pasivas, no podran exceder en su conjunto del
treinta por ciento (30%) del activo total y su plazo maximo no podra exceder de
trescientos sesenta (360) dias calendario. Estas se podran realizar en los siguientes
titulos valores de deuda publica emitidos, avalados y/o garantizados por la Nacién y/o
por el Banco de la Republica, en valores de contenido crediticio inscritos en el RNVE
emitidos por empresas del sector real y financiero nacional, en valores de deuda
publica emitidos, avalados y/o garantizados por entidades diferentes a la Naciény en
acciones ordinarias y preferenciales.

Sdélo se podran efectuar operaciones de liquidez sobre valores de la misma naturaleza
de los aceptables para invertir de acuerdo con la politica de inversion.

El Fondo de Inversién Colectiva podra realizar operaciones de liquidez transitoria
cuando:

1. Las condiciones del mercado lo dictaminen y con el Unico objetivo de
proporcionar una mayor rentabilidad en el futuro mediato al inversionista.
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2. Los niveles de retiros del Fondo de Inversion Colectiva lo requieran, con el fin
de atender las solicitudes de los inversionistas.

Cuando las operaciones de liquidez sean pasivas Unicamente podran celebrarse para
subsanar defectos transitorios de liquidez.

El inversionista debe considerar que las operaciones de liquidez causan algunos
costos o efectos en el valor del portafolio del Fondo de Inversion Colectiva, costos y
efectos que se justifican en la medida en que se le dé un manejo apropiado al
portafolio y que tengan por objeto atender los requerimientos de recursos de los
inversionistas. Los costos y propésitos seran informados de conformidad con lo
establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia.

PARAGRAFO: DEPOSITOS DE RECURSOS LIQUIDOS. En la composicion del
portafolio del Fondo de Inversion Colectiva la Sociedad Administradora tendra en
cuenta las siguientes reglas:

1. En ningun caso el monto de los depdsitos en cuentas corrientes o de ahorros
en la casa matriz o en sus subordinadas, puede exceder del diez por ciento
(10%) de los activos. En entidades financieras diferentes a la casa matriz o sus
subordinadas podra mantener recursos hasta por el 30% del valor de los
activos del Fondo de Inversion Colectiva.

2. Para efectos del limite previsto en el literal anterior se debe incluir a las
entidades vinculadas que la Superintendencia Financiera de Colombia defina
para efectos de consolidacion de operaciones y de estados financieros de
entidades sujetas a su supervision, con otras sujetas o no a ella.

3. Tratdndose de depdsitos en cuentas corrientes y/o cuentas de ahorro de otros
establecimientos de crédito, estos tendran una calificacion de crédito de corto
plazo BRC 1+ o su equivalente, o, de BRC 2+ 0 su equivalente. En Entidades
de Crédito Internacionales los depoésitos se realizaran en entidades que
cuenten con calificacion AAA.

4. En ningun caso el monto de los depdsitos en cuentas corrientes o de ahorros
podran ser superiores al treinta por ciento (30%) de, total de los activos del
Fondo de Inversion Colectiva.

Clausula 2.4 Operaciones de derivados.

La Sociedad Administradora podra realizar operaciones de derivados a nombre del
Fondo de Inversion Colectiva por el monto necesario para cubrir el cien por ciento
(100%) de la posicién en riesgo del Fondo de Inversion Colectiva con el propdsito de
proteger activos del Fondo de Inversion Colectiva contra eventuales variaciones en
el precio de los activos subyacentes del Fondo de Inversién Colectiva u otras
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modificaciones en las condiciones de negociaciéon en el mercado, que afecten o
puedan afectar su rentabilidad o liquidez. El plazo de cada una de ellas sera de
maximo un (1) afio calendario. Su costo y propoésito seran informados segun lo
establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia. Las operaciones de
cobertura se realizardn a través de los sistemas electronicos autorizados y sobre
posiciones de riesgo del portafolio plenamente identificadas.

PARAGRAFO. La valoracion y contabilizacion de operaciones de derivados se
efectuara con base a lo dispuesto en el capitulo XVIII de la Circular Basica Contable
y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia o en las normas que lo
modifiquen, sustituyan o complementen.

Clausula 2.5 Ajustes temporales a la politica de inversion por cambios en las
condiciones del mercado.

Cuando circunstancias extraordinarias, imprevistas o imprevisibles en el mercado,
hagan imposible el cumplimiento de la politica de inversion del Fondo de Inversion
Colectiva, la Sociedad Administradora podra ajustar provisionalmente y conforme a
su buen juicio profesional esta politica. Los cambios efectuados deberan ser
informados de manera inmediata a los inversionistas, a la sociedad calificadoray a la
Superintendencia Financiera, detallando las medidas adoptadas y la justificacion
técnica de las mismas. La calificacidon de la imposibilidad debera ser reconocida como
un hecho generalizado en el mercado.

Clausula 2.6. Riesgo del Fondo de Inversion Colectiva.

La Sociedad Administradora realizara la mejor gestion en la limitacion y prevencién
de la reduccion de la rentabilidad del Fondo de Inversiéon Colectiva, de la disminucion
de los aportes de los inversionistas y de la falta temporal de liquidez. El perfil de riesgo
del Fondo de Inversién Colectiva es MODERADO, ya que en aras de obtener buenos
rendimientos estos aceptan fluctuaciones diarias en el valor de su inversién, pudiendo
en algun caso afectar negativamente su capital.

Dada la estrategia de inversion del Fondo de Inversion Colectiva, éste se encuentra
expuesto a diferentes factores de riesgo de acuerdo a las clases de activos que son
adquiridos. Los factores de riesgo asociados al Fondo de Inversion Colectiva por tipo
de inversion se muestran a continuacion:

RIESGOS FINANCIEROS

Riesgo de

Tipo de Riesgo Riesgo de Mercado Riesgo de Crédito|Riesgo de Liquidez|cqncentracion
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CLASES DE e Ponecn, “Jssoomesslmesso | oo | e e et oo feonceniacion o
INVERSIONES Interes Cambio Fondos Emisor de Liquidez Fondeo Mercado Emisores

Valores de Deuda Publica Wi ’/ ’/
emitidos, avalados y/o

garantizados por la Nacién W4 n.a. n.a. ,/ n.a.

y/o por el Banco de la

Republica.

Repos y Simultaneas en
valores de Deuda Publica
emitidos, avalados y/o

garantizados por la Nacién ‘/ n.a. n.a. v \’ v v \’

y/o por el Banco de la

Republica.
RIESGOS FINANCIEROS
Riesgo de
Tipo de Riesgo Riesgo de lercado Riesgo de Crédito Riesgo de Liquidez G "
Concentracion
= - Riesgo = > 5
Riesgo de | Riesgo de z z Riesgo en Riesgo de Riesgo de -
CLASES DE INVERSIONES Tasade | Tipode Preciode | -Bies09: | operaci Liquidez de | Liquidezde | COMCEntracién
z Acciones g Emisor A de Emisores
Interes Cambio Fondos de Liquidez Fondeo Mercado

n.a. n.a. J J n.a. J J J

n.a. n.a. J J J J J J

n.a. v v v n.a. Y v v

w@
m

xchange-Traded Funds) n.a. \’ Q/ \/ n.a. \/ ./ \/

RIESGOS FINANCIEROS

Riesgo de
Tipo de Riesgo Riesgo de Mercado Riesgo de Crédito Riesgo de Liquidez Concentracién
CLASES DE INVERSIONES Riesgo de Tasade | Riesgo de Tipo de Riesgo Precio de Riesgo Emisor Riesgo en Operaciones |Riesgo de Liquidez de|Riesgo de Liquidez de Concentracién de Emisores

Interes Cambio Acciones y Fondos de Liquidez Fondeo Mercado

Valores de Contenido Crediticio inscritos o

no en el RNVE emitidos por empresas del ; n.a. n.a. n.a.
sector real y financiero nacional. v e v v e +

Repos y Simultaneas en Valores de

Contenido Crediticio inscritos o no en el
RNVE emitidos por empresas del sector real v n.a. n.a. v n.a. v <
y financiero nacional. ‘/

Bonos de deuda Publica Interna emitidos y/o
garantizados por entidades diferentes a la v

Nagion, / n.a. n.a. v n.a. v g v g v e

Repos y Simultaneas en Bonos de deuda
Publica Interna emitidos y/o garantizados por|

entidades diferentes a la Nacion. Y n.a. n.a. < n.a. < <
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RIESGO DE MERCADO. Se entiende por Riesgo de Mercado la posibilidad de que
el Fondo de Inversion Colectiva incurra en pérdidas asociadas a la disminucion del
valor de sus portafolios por efecto de cambios en el valor de los instrumentos
financieros en los cuales se mantienen posiciones.

Esta situacion dependera de los siguientes factores de riesgo

Riesgo de Tasa de Interés: Este riesgo se encuentra en todas las inversiones de
deuda que se encuentren dentro del portafolio. Por ello, el incremento en las tasas de
intereses tanto de negociacion como de valoracion generard una disminucion en el
valor de los activos financieros del Fondo de Inversion Colectiva. Esta situacion se
encuentra presente tanto en inversiones emitidas en moneda legal como en moneda
extranjera al igual que en titulos emitidos en UVR’s.

Riesgo de Tipo de Cambio: Este riesgo corresponde a las posibles pérdidas que un
activo financiero puede presentar por movimientos adversos en la tasa de cambio de
la divisa en que se encuentre emitido tal activo. Esta presente en titulos de deuda
emitidos en moneda extranjera, acciones y participaciones en fondos extranjeros y
posiciones en firme de divisas. Este riesgo se incrementa de acuerdo con la volatilidad
gue hay en el precio de estas monedas.

Riesgo de Precio en Acciones y participaciones en fondos: Este riesgo corresponde
basicamente a las posibles pérdidas que se pueden ocasionar por movimientos
adversos en el precio de las acciones y participaciones en fondos donde se mantenga
una posicion. Al igual que los demas factores de riesgo descritos anteriormente, el
riesgo de Precio se incrementa en la medida que la volatiidad de los activos
referenciados aumente.

Dado que este riesgo depende altamente de situaciones exdégenas (situacion de la
economia interna y externa, alta volatilidad generada por las negociaciones de los
agentes del mercado, calidad de los emisores, etc), se puede clasificar como un
riesgo de nivel ALTO.

RIESGO DE CREDITO. Es la contingencia de pérdida por el deterioro en la estructura
financiera del emisor o garante de un valor, que pueda generar disminucion en el
valor de la inversion por efecto de la reduccién en la capacidad de pago, total o
parcial, de los rendimientos o del capital de la inversion.

Con el fin de mitigar este riesgo, el Fondo de Inversion Colectiva monitoreara la
dindmica de la situacion financiera de los emisores y los hechos que puedan llegar a
afectar sus negocios y el mercado en general apoyados en el analisis inicial realizado
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por el area de riesgo, la cual calcula una exposicion maxima de acuerdo al emisor y
sus resultados financieros.

Ya que es posible determinar variables que permiten evidenciar la calidad de los
emisores a los cuales se tiene acceso, este riesgo se clasifica como de nivel
MODERADO.

RIESGO DE LIQUIDEZ. El Riesgo de Liquidez se define como la contingencia de no
poder cumplir plenamente, de manera oportuna y eficiente los flujos de caja
esperados e inesperados, vigentes y futuros, sin afectar el curso de las operaciones
diarias o la condicion financiera de la entidad. De esta forma el Riesgo de Liquidez se
puede exponer desde dos puntos de vista:

a) Riesgo de Liquidez de Fondeo: Se considera como la insuficiencia de Activos
Liquidos Disponibles y / o en la necesidad de asumir costos inusuales de
fondeo.

b) Riesgo de Liquidez de Mercado: Bajo este escenario, no existe la profundidad
adecuada del mercado o se presentan cambios drasticos en las tasas o precios
(capacidad para generar o deshacer posiciones a precios de mercado).

Con el fin de mitigar estos riesgos, la administracion del Fondo de Inversion Colectiva
revisara de forma constante la calidad de los activos que constituyen el mismo
determinando su facilidad de liquidacion y su profundidad de mercado. Asi mismo
determinara niveles de inversion por plazos sujetos a los limites descritos en este
reglamento.

Este riesgo es clasificado de nivel MODERADO en la medida que el Fondo de
Inversion Colectiva mantiene las herramientas necesarias para gestionar el mismo, a
través de la calidad de activos y acceso al mercado de Liquidez cuando sea
necesario.

RIESGO DE CONCENTRACION. Si bien el riesgo de concentracion sugiere que al
mantener grandes porcentajes de las inversiones del Fondo de Inversion Colectiva
en valores de un mismo emisor, el valor del Fondo de Inversion Colectiva podria verse
afectado en un escenario de no pago del emisor, en el presente caso la probabilidad
de materializacion de dicho riesgo es baja, dado que el objetivo del Fondo de
Inversion Colectiva es invertir en titulos representativos de deuda de entidades de
altas calificaciones crediticias, cuya probabilidad de impago es baja. De igual manera
la diversificacion del portafolio en titulos de renta fija tanto corporativa como publica
y renta variable tanto nacional como internacional, hace que este riesgo disminuya.
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RIESGO DE CONTRAPARTE. El riesgo de contraparte se define como la posibilidad
que el Fondo de Inversién Colectiva incurra en una pérdida cuando la contraparte en
una negociacion sea incapaz de cumplir con las obligaciones financieras contraidas
debido a una situacion de iliquidez o insolvencia o por falta de capacidad operativa.
En este sentido, el Fondo de Inversion Colectiva mantiene montos maximos de
negociacion en los sistemas transaccionales que permiten medir la exposicion a este
riesgo de forma constante.

RIESGO OPERATIVO. Este riesgo hace referencia a la posibilidad de que los
recaudos de los pagos de los créditos, titulos valores, contratos o valores se realicen
en condiciones diferentes a las establecidas originalmente debido a eventos
puramente operacionales, tales como devoluciones, descuentos, fechas de pago
diferentes debido a politicas internas de los pagadores, etc. Para mitigar este riesgo,
el administrador del portafolio realizara transacciones con partes de los créditos,
titulos valores, contratos y/o valores, sobre las cuales tenga el mayor conocimiento
posible del modo de operacion de sus pagos de tesoreria.

RIESGOS POR LA CONCENTRACION MAXIMA POR INVERSIONISTA. Este
riesgo hace referencia a la posibilidad de que un soélo inversionista mantenga una
participacion muy superior con relacion al valor del Fondo de Inversion Colectiva, para
este caso especifico esta relacion puede alcanzar hasta un 50% del valor del Fondo
de Inversion Colectiva, por lo que en el evento en que los aportes de un sélo
inversionista representen una concentracion significativa del patrimonio del Fondo de
Inversion Colectiva, la constitucion, administracion y redencion puede afectar de
manera significativa la estabilidad, rentabilidad y liquidez del Fondo de Inversién
Colectiva producto de la necesidad de inversion o liquidacién de los activos que hacen
parte del portafolio. Sin embargo cualquier concentracion por inversionista superior al
10% del valor del Fondo de Inversion Colectiva, sera monitoreada y reportada a la
Administracion por el Area de Riesgos cuando esta se presente y hara parte integral
de los controles diarios del Fondo de Inversion Colectiva.

RIESGO DE LAVADO DE ACTIVOS, FINANCIACION DEL TERRORISMO Y EL
FINANCIAMIENTO DE LA PROLIFERACION DE ARMAS DE DESTRUCCION
MASIVA: Se define el riesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo,
como la posibilidad de pérdida o dafio que puede sufrir una entidad por su propension
a ser utilizada directamente o a través de sus operaciones como instrumento para el
lavado de activos, la financiacion del terrorismo, el financiamiento de la proliferacion
de armas de destruccién masiva y/o canalizacion de recursos hacia la realizacion de
actividades terroristas, o cuando se pretenda el ocultamiento de activos provenientes
de dichas actividades. El riesgo de lavado de activos, la financiacion del terrorismo, y
el financiamiento de la proliferacion de armas de destruccion masiva LAFT/FPADM se
materializa a través de los riesgos asociados. Estos son: el legal, reputacional,
operativo y de contagio, a los que se expone la entidad, con el consecuente efecto
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econdémico negativo que ello puede representar para su estabilidad financiera cuando
es utilizada para tales actividades.

La Sociedad Administradora ha adoptado un Sistema de Administracion de Riesgo
de Lavado de Activos y de la Financiacion del Terrorismo contemplado en el Manual
SARLAFT, el cual incluye, entre otros, politicas, procedimientos, estructura
organizacional, infraestructura tecnolOgica, capacitacion, organos de control y
metodologia para la identificacion, medicion, control y monitoreo de los riesgos de
LAFT/FPADM, utilizando matrices de riesgos que permiten registrar y documentar de
manera integral las etapas del SARLAFT, teniendo como referencia lo sefialado en el
Capitulo IV titulo IV de la Parte | de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia
Financiera de Colombia, y la metodologia definida por la ISO31000.

RIESGO LEGAL.: Es la posibilidad de pérdida al que puede estar expuesta la Sociedad
Administradora por sanciones como resultado del incumplimiento de normas o
regulaciones y obligaciones contractuales derivadas o relacionadas con la
administracion del Fondo de Inversion Colectiva.

Para mayor entendimiento, a continuacion presentamos los riesgos aplicables a este
articulo y la matriz respectiva:

Riesgo de Inversion Es la probabilidad de no poder invertir rApidamente los
recursos recibidos por parte de los inversionistas, y
resultado de lo cual se vea afectada la rentabilidad.

Riesgo de| Es la probabilidad de no poder liquidar el portafolio
Desinversion suficiente para atender los retiros de los inversionistas y
como resultado de esto se generen incumplimientos en los
pagos o efectos negativos en la rentabilidad.

Limites Legales Es la probabilidad que como resultado de los ingresos o
egresos de clientes con mayores concentraciones se
generen excesos sobre los limites normativos y de
reglamento vigentes.

Volatilidad de la | Es la probabilidad de que resultado de los riesgos antes
Rentabilidad mencionados (inversion - desinversion) se generen
variaciones significativas en la rentabilidad del Fondo de
Inversién Colectiva que afectan directamente a los demas
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inversionistas.

Matriz:
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Capitulo 1ll. Organos de Administracién, Gestion y Control del Fondo de

Inversion Colectiva

Clausula 3.1. Organos de administracion.
Clausula 3.1.1. Responsabilidad de la Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora, en la gestion de los recursos del Fondo de Inversién
Colectiva, adquiere obligaciones de medio y no de resultado. Por lo tanto, la Sociedad
Administradora se abstendra de garantizar, por cualquier medio, una tasa fija para las
participaciones constituidas, asi como de asegurar rendimientos por valorizacion de
los activos que integran el Fondo de Inversién Colectiva. En todo caso, respondera
en su condicién de agente del mercado.

Para cumplir sus funciones la Sociedad Administradora cuenta con una junta
directiva, un gerente y un comité de andlisis de inversiones, encargados de realizar
la gestion del Fondo de Inversion Colectiva. Para este fin, la junta directiva fijara las
directrices, de acuerdo con las reglas sefialadas en el presente reglamento y en las
normas vigentes, que deberan ser tenidas en cuenta por el gerente y el comité de
inversiones. La informacion relacionada con el gerente y dicho comité sera publicada
a través del prospecto de inversion que podra ser consultado en el sitio Web de la
Sociedad Administradora.

La constitucién del Comité de Inversiones y la designacién del gerente no exoneran
a la Junta Directiva de la responsabilidad prevista en el articulo 200 del Cddigo de
Comercio o cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o derogue, ni del
cumplimiento de los deberes establecidos en las normas vigentes.

PARAGRAFO. De acuerdo con lo previsto en el articulo 3.1.3.1.2 del Decreto 2555
de 2010, la Sociedad Administradora del Fondo de Inversién Colectiva respondera
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hasta de la culpa leve en el cumplimiento de sus funciones, como experto prudente y
diligente.

Clausula 3.1.2. Gerente

La Sociedad Administradora ha designado un gerente, con su respectivo suplente,
dedicado de forma exclusiva a la gestion de las decisiones de inversion efectuadas a
nombre del Fondo de Inversidén Colectiva. El gerente se considerard administrador de
la sociedad, y estara inscrito junto con su suplente en el Registro Nacional de
Profesionales del Mercado de Valores.

3.1.2.1 Perfil del gerente del Fondo de Inversién Colectiva.
El gerente del Fondo de Inversion Colectiva debera tener el siguiente perfil:

- Haber cursado estudios de economia, ingenieria industrial, contaduria,
administracion de empresas y/o carreras afines.

- 5 Afos de experiencia en el sector financiero de los cuales por lo menos 1 afio
debe haberse desempefiado como gestor de portafolios de terceros.

Clausula 3.1.2.2 Funciones del Gerente del Fondo de Inversién Colectiva.

El gerente y, en su ausencia, el respectivo suplente, deberan cumplir las siguientes
obligaciones, sin perjuicio de las obligaciones propias de los demas administradores
de la Sociedad Administradora:

1. Ejecutar la politica de inversion del Fondo de Inversion Colectiva de
conformidad con el reglamento y las instrucciones impartidas por la junta directiva de
la Sociedad Administradora. Para este fin debera buscar la mejor ejecucion de la
operacion.

2. En la toma de decisiones de inversion debera tener en cuenta las politicas
disefiadas por la junta directiva para identificar, medir, gestionar y administrar los
riesgos.

3. Documentar con detalle y precision los problemas detectados en los envios de
informacion de la Sociedad Administradora de Fondo de Inversion Colectiva a los
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inversionistas y a la Superintendencia Financiera de Colombia, categorizados por
fecha de ocurrencia, frecuencia e impacto. Asi mismo, deberd documentar los
mecanismos implementados para evitar la reincidencia de las fallas detectadas.
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4. Asegurarse de que la Sociedad Administradora cuente con personal idoneo
para el cumplimiento de las obligaciones de informacion.

5. Proponer a los érganos de administracion el desarrollo de programas, planes
y estrategias orientadas al cumplimiento eficaz de las obligaciones de informacién a
cargo de la Sociedad Administradora.

6. Cumplir con las directrices, mecanismos y procedimientos sefialadas por la
Junta Directiva de la Sociedad Administradora y vigilar su cumplimiento por las demas
personas vinculadas contractualmente cuyas funciones se encuentren relacionadas
con la gestion propia.

7. Informar a la Superintendencia Financiera de Colombia los hechos que
imposibiliten o dificulten el cumplimiento de sus funciones, previa informacién a la
junta directiva.

8. Presentar la informacion a la asamblea de inversionistas, de conformidad con
lo sefialado en el numeral 15 del articulo 3.1.3.1.3 del decreto 2555 de 2010.

9. Identificar, controlar y gestionar las situaciones generadoras de conflictos de
interés, segun las reglas establecidas en las normas aplicables y las directrices
sefaladas por la junta directiva de la Sociedad Administradora.

10.  Acudir a la junta directiva de la Sociedad Administradora en los eventos en que
considere que se requiere de su intervencion, con la finalidad de garantizar la
adecuada gestion del Fondo de Inversion Colectiva.

11.  Ejercer una supervision permanente sobre el personal vinculado a la gestion
del portafolio Fondo de Inversion Colectiva, y

12. Las demas asignadas por la junta directiva de la sociedad sin perjuicio de las
responsabilidades asignadas a la misma.

PARAGRAFO. El suplente solo actuara en caso de ausencias temporales o absolutas
del principal.
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Clausula 3.1.3 Junta Directiva.

La junta directiva de la Sociedad Administradora, en cuanto a la gestion del Fondo de
Inversion Colectiva, debera:
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1. Definir las politicas y procedimientos aplicables al desarrollo de la actividad de
administracion del Fondo de Inversion Colectiva y determinar los criterios o
condiciones bajo los cuales la Sociedad Administradora desarrollara las
actividades relacionadas con el Fondo de Inversion Colectiva.

2. Definir los criterios 0 estandares aplicables a la seleccién de entidad encargada
de la custodia de los valores que conforman el portafolio del Fondo de Inversion
Colectiva.

3. Definir una adecuada estructura organizacional para garantizar el cumplimiento e
independencia de las funciones propias de la actividad de administracion del
Fondo de Inversién Colectiva, asi como del personal responsable de las mismas.

4. Fijar los procedimientos y politicas para determinar el proceso de valoracion del
portafolio del Fondo de Inversién Colectiva y de sus participaciones, el cual
debera ser cumplido por la Sociedad Administradora.

5. Determinar las politicas necesarias para adoptar medidas de control y reglas de
conducta apropiadas y suficientes, que se orienten a evitar que el Fondo de
Inversion Colectiva pueda ser utilizado como instrumento para el ocultamiento,
manejo, inversion o aprovechamiento en cualquier forma de dineros u otros
bienes provenientes de actividades ilicitas, para realizar evasion tributaria o para
dar apariencia de legalidad a actividades ilicitas 0 a las transacciones y recursos
vinculados con las mismas.

6. Aprobar los manuales del Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de
Activos y Financiacion del Terrorismo, de gobierno corporativo incluyendo el
Cadigo de Etica y Conducta, de control interno, y los demas necesarios para el
cumplimiento de las normas aplicables.

7. Establecer politicas en cualquier otro aspecto que tenga relevancia con el
adecuado funcionamiento y la correcta administracion del Fondo de Inversion
Colectiva.

8. Disefiar politicas, directrices y procedimientos de gobierno corporativo y de
control interno, orientadas a administrar los riesgos que puedan afectar los
Fondos de Inversion Colectiva.

9. Determinar politicas, directrices y procedimientos para garantizar la calidad de la
informacion divulgada al publico en general, a los inversionistas y a la
Superintendencia Financiera de Colombia.
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10. Establecer politicas y adoptar los mecanismos que sean necesarios para evitar el
uso de informacion privilegiada o reservada y la manipulacion de la rentabilidad o
del valor de la unidad.

11. Diseflar y aprobar las politicas para la presentacion a la asamblea de
inversionistas de toda la informacion necesaria que permita establecer el estado
del Fondo de Inversion, incluyendo como minimo: los estados financieros basicos
de proposito general, la descripcion general del portafolio, y la evolucion del valor
de la participacion, del valor del Fondo de Inversion Colectiva y de la participacion
de cada inversionista dentro del mismo.

12. Definir las situaciones constitutivas de conflictos de interés, asi como las politicas
y los procedimientos para su prevencion y administracion.

13. Establecer politicas, directrices y procedimientos para el ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores administrados colectivamente. Dichas politicas,
directrices y procedimientos deberan definir expresamente los casos en que la
Sociedad Administradora podra abstenerse de participar en las deliberaciones y
votaciones, en razén, entre otras, de la poca materialidad de la participacion social
o de los asuntos a ser decididos.

14. Fijar las directrices de los programas de capacitacion para los funcionarios
encargados de las tareas relacionadas con la administracién del Fondo de
Inversion Colectiva.

15. Dictar las politicas y mecanismos para solucionar de manera efectiva y oportuna
los problemas detectados y reportados por las areas involucradas en la actividad
de administracion del Fondo de Inversion Colectiva y por el revisor fiscal, sobre
asuntos que puedan afectar el adecuado funcionamiento y administracion del
Fondo de Inversion Colectiva.

16. Determinar los mecanismos que eviten la aplicacién de practicas discriminatorias
0 inequitativas entre los inversionistas del Fondo de Inversion Colectiva.

17. Determinar el contenido minimo de los informes que debera presentar quien
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ejecute la actividad de gestion de los Fondo de Inversién Colectiva administrados
por la Sociedad Administradora.

. Nombrar el gerente del Fondo de Inversion Colectiva y su suplente.
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19. Las demés establecidas a cargo de la junta directiva de la Sociedad
Administradora de Fondo de Inversion Colectiva en otras normas legales o
reglamentarias.

Clausula 3.2 Organos de Asesoria.
Clausula 3.2.1. Comité de inversiones

La junta directiva de la Sociedad Administradora designara un comité de inversiones
responsable del andlisis de las inversiones y de los emisores, asi como de la
definicion de los cupos de inversion y las politicas para adquisicion y liquidacion de
inversiones, teniendo en cuenta la politica de riesgos del Fondo de Inversion
Colectiva. Los miembros de este comité se consideraran administradores de
conformidad con lo establecido en el articulo 22 de la Ley 222 de 1995 o cualquier
otra norma que lo modifique, sustituya o derogue.

Clausula 3.2.2. Constitucion

El comité de inversion estara compuesto por cinco (5) miembros los cuales seran
designados por la Junta Directiva:

Habra quérum deliberatorio y decisorio con un nimero minimo de tres (3) miembros.
Dichos miembros deberan acreditar las siguientes condiciones para su designacion:

- Pertenecer actualmente al sector financiero.

- Haber cursado estudios de economia, ingenieria industrial, contaduria,
administracion de empresas y/o carreras afines.

- Cinco(5) afos de experiencia en el sector financiero.

La junta directiva de la Sociedad Administradora podra determinar las modificaciones
al numero de miembros y las condiciones objetivas para su designacion.

Clausula 3.2.3. Reuniones

El comité de inversiones se reunird ordinariamente cada 30 dias en la sede de la
Sociedad Administradora. También podra reunirse extraordinariamente cuando las
circunstancias lo requieran previa convocatoria efectuada minimo con 2 horas de
anticipacion. De las reuniones se levantaran actas de conformidad con las normas
del Cédigo de Comercio para las sociedades an6nimas.
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Clausula 3.2.4. Funciones

El comité de inversiones tendra las siguientes funciones:
* Analizar las inversiones y los emisores.

» Definir los cupos de inversion.
» Definir las politicas para adquisicion y liquidacion de inversiones.

» Aprobar las politicas de riesgo de tesoreria y riesgo crediticio, politicas y
estrategias de inversion, objetivos y limites hasta su ratificacion en Junta
Directiva

« Velar por que se cumplan las politicas de inversion y los limites de riesgo
aprobados por la junta directiva.

* Ejercer seguimiento al plan de gestién de riesgo que se adopte, el que
incluira procedimientos de operacion, seguimiento y control de los niveles
de tolerancia al riesgo establecido.

* Monitorear el informe de cumplimiento de limites y autorizar excesos con
base en las atribuciones otorgadas por la Junta Directiva.

« Implementar procedimientos de accidn contingentes en caso de presentarse
pérdidas en los niveles maximos permitidos.

« Aprobar y efectuar seguimiento al cumplimiento de cupos por emisor y
limites de riesgo establecidos; cualquier anomalia debe quedar reportada
por escrito bajo el acta.

* Analizar informes presentados por el Gerente del Fondo de Inversién
Colectiva.

* Analizar el grado de exposicion de los portafolios ante los cambios en las
tasas de interés y la proporcion del portafolio de inversiones que se podria
vender en cualquier momento.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Monitorear la rentabilidad del Fondo de Inversion Colectiva, para cumplir
con las metas fijadas
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« Estudio del comportamiento y tendencias de las principales variables
macroecondmicas, enfatizando en las variables més significativas para el
manejo de los portafolios.

Clausula 3.3. Organos de Control.
Clausula 3.3.1. Revisor fiscal

La revisoria fiscal del Fondo de Inversion Colectiva sera realizada por el revisor fiscal
de la Sociedad Administradora. La identificacion y los datos de contacto de la revisoria
fiscal serdn dadas a conocer a través del prospecto de inversion y del sitio web de la
Sociedad Administradora.

Los informes del revisor fiscal seran independientes de los de la Sociedad
Administradora.

Clausula 3.3.2. Auditoria

El Fondo de Inversién Colectiva podra contratar auditores externos con cargo a los
recursos del mismo, segun las reglas que se establezcan en el reglamento, con el fin
hacer seguimiento al estado de cumplimiento normativo de las actividades realizadas
por éste, la Sociedad Administradora, el Comité de Inversiones y el Gerente.

Para la contratacion de tales auditores y la fijacidn de su remuneracion, se seguiran
las siguientes reglas:

La contratacién del auditor externo estara a cargo de la Sociedad Administradora en
representacion del Fondo de Inversién Colectiva, y sus principales funciones seran: (i)
velar por el cumplimento del presente reglamento por parte de los diferentes sujetos
al mismo, (ii) servir de 6rgano de control del Fondo de Inversion Colectiva y (iii) las
demas que expresamente le sefiale la asamblea de inversionistas.

Paragrafo: La existencia de la Revisoria Fiscal no impide que el respectivo Fondo de
Inversion Colectiva contrate un auditor externo, con cargo a sus recursos.

Capitulo IV. Constituciéon y redencién de participaciones

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

Clausula 4.1. Vinculacion.
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El monto minimo de vinculacion al Fondo de Inversion Colectiva sera de doscientos
mil pesos ($200.000) o su equivalente en unidades de participacion, suma que sera
entregada por el inversionista.

Para ingresar al Fondo de Inversion Colectiva el inversionista debera aceptar las
condiciones establecidas en el presente reglamento y hacer la entrega efectiva de
recursos, asi como proporcionar la informacién relacionada con el conocimiento del
cliente, incluyendo datos sobre la direccion de contacto, una cuenta bancaria vigente
y demas aspectos sefalados en las normas para la prevencion de actividades ilicitas,
el lavado de activos, la financiacion del terrorismo y el financiamiento de la
proliferacion de armas de destruccion masiva, los cuales le seran solicitados por la
fuerza de ventas al momento de vincularse.

A la direccion que registre se le enviara todas las comunicaciones que se produzcan
en desarrollo del reglamento, la cual permanecera vigente mientras no sea
modificada a través de documento escrito firmado por el inversionista y entregado en
las oficinas de la Sociedad Administradora, sin perjuicio de lo establecido en el
articulo 28 del Codigo General del Proceso.

Una vez el inversionista realice la entrega efectiva de recursos, dicho valor sera
convertido en unidades, al valor de la unidad vigente determinado de conformidad
con la clausula 5.3 del presente reglamento. La Sociedad Administradora entregara
en el mismo acto una constancia documental o electronica de la entrega de recursos,
y a mas tardar al dia siguiente, debera poner a disposicién del inversionista el
documento representativo de la participacién adquirida en el Fondo de Inversion
Colectiva, con la indicacion de la cantidad de unidades correspondientes. El
documento representativo de la participacion serd entregado al inversionista por
cualquiera de los siguientes medios: (i) en la oficina mas cercana de la Sociedad
Administradora, (ii) en las oficinas del distribuidor respectivo, o; (iii) por correo
certificado, correo electrénico o en general, por cualquier medio electrénico que le
permita al inversionista tener constancia de su inversion.

La cantidad de unidades que represente el aporte, se informara al suscriptor el dia
habil inmediatamente siguiente al de constitucion de unidades en el Fondo de
Inversion Colectiva mediante la emision de un documento representativo de la
participacion el cual sera entregado al inversionista por medio fisico o por medio
electronico.

Los aportes podran efectuarse en dinero, cheque o transferencia de recursos, que se
podran efectuar en las oficinas de la Sociedad Administradora, sus agencias o
sucursales, o en las oficinas de las entidades con las que haya celebrado contratos
de uso de red de oficinas o corresponsalia local. Para el efecto, la Sociedad
Administradora informara a traves del sitio web
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http://www.fiduciariacorficolombiana.com las oficinas que estaran facultadas para
recibir aportes. Las cuentas bancarias a través de las cuales se podran efectuar
transferencia de recursos, seran informadas al momento de la vinculacion del
adherente.

Si la entrega de recursos se efectia por medio de transferencia bancaria o
consignacién en las cuentas exclusivas del Fondo de Inversion Colectiva, el
inversionista debera informarlo dentro de los horarios habilitados y los medios
publicados en la pagina web de la Sociedad Administradora. En todo caso, el
inversionista debera allegar los soportes requeridos de acuerdo con el medio
verificable y canal utilizado. En el evento que los inversionistas no informen a la
Sociedad Administradora sobre la entrega de recursos o que |0s recursos ingresen
después de los horarios establecidos y no sea factible confirmar su ingreso en las
cuentas autorizadas por la Sociedad Administradora, se entenderan realizados al dia
hébil siguiente. En todo caso, para la constitucion de participaciones, la Sociedad
Administradora dara cumplimiento a lo sefialado en el articulo 3.1.1.6.1 del Decreto
2555 de 2010.

PARAGRAFO 1. El horario de recepcién de aportes y de instrucciones de retiro, sera
el establecido en el sitio web de la Sociedad Administradora. Cualquier modificacion,
previa a su entrada en vigencia, sera informada a través del sitio web de la Sociedad
Administradora.

PARAGRAFO 2. La Sociedad Administradora se reserva el derecho de admision de
inversionistas al Fondo de Inversion Colectiva, asi como la recepcion de aportes
posteriores a la misma.

PARAGRAFO 3. Los inversionistas podran realizar aportes adicionales al Fondo de
Inversion Colectiva, para lo cual seran aplicables las reglas establecidas en la
presente clausula en cuanto a la constituciéon de unidades. Cada aporte adicional
debera cumplir por aparte el pacto de permanencia en forma independiente. El valor
minimo de los aportes adicionales sera de un (1) peso y se contabilizaran como un
mayor valor de la inversion inicial.

Las partes acuerdan que la Sociedad Administradora podra dar por terminada la
relacion con cualquier inversionista del Fondo de Inversién Colectiva en cualquier
tiempo mediante aviso formulado por escrito con una antelacion no menor de diez
(10) dias, si se establece que alguno de los Inversionistas tiene vinculos o
antecedentes judiciales relacionados con los delitos de lavado de activos, o de la
financiacion del terrorismo o el financiamiento de la proliferacion de armas de
destruccion masiva o no mantiene la informacion de Conocimiento del Cliente
actualizada, la Sociedad Administradora deberd realizar las actividades necesarias
para terminar la relacion que exista con el respectivo Inversionista y por tanto no
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podréa realizarse ninguna nueva operacion con él. Al presentarse la situacion sefialada
en este paragrafo, los Inversionistas autorizan mediante la inversion en el presente
Fondo de Inversién Colectiva, para que los recursos por ellos transferidos sean
depositados en la cuenta bancaria que los mismos hayan informado a la Sociedad
Administradora mediante el Formulario de Conocimiento del Cliente. Adicionalmente,
la Sociedad Administradora realizara la gestidbn operativa y administrativa mas
efectiva para que los recursos que ingresen al Fondo de Inversion Colectiva sean
efectivamente identificados, de tal forma que no existan partidas no identificadas en
el Fondo de Inversion Colectiva.

PARAGRAFO 4. El monto minimo de permanencia de los inversionistas en el Fondo
de Inversién Colectiva sera de doscientos mil pesos ($200.000).

PARAGRAFO 5. La Sociedad Administradora revisara y controlara diariamente a
través de su sistema, que no sea rebasado el limite del saldo minimo de permanencia
gue debe tener cada adherente y que pueda ser afectado por retiros parciales. De la
misma forma revisara y controlard que no sea rebasado el limite maximo de
participacion de cada adherente por efecto de los aportes adicionales que se hagan
a cada encargo.

Clausula 4.2. Limites a la participacion.

Ningun inversionista podra poseer directa o indirectamente més del cincuenta (50%)
por ciento del patrimonio del Fondo de Inversion Colectiva.

En el evento que algun inversionista llegaré a tener una participacion superior al limite
aqui establecido, la sociedad administradora tendra un plazo maximo de treinta (30)
dias calendario para realizar los ajustes de participacion de acuerdo con los limites
legales.

Cuando por circunstancias no imputables a la Sociedad Administradora alguin
inversionista llegare a tener una participacion superior al limite aqui establecido, la
Sociedad Administradora debera de forma inmediata informar al inversionista para
que en el mencionado plazo de treinta (30) dias calendario ajuste su participacion,
para lo cual podra efectuar una redencién parcial de la misma, impartiendo la
instruccion correspondiente a la Sociedad Administradora. En ausencia de
instrucciones de parte del inversionista dentro del plazo mencionado con el fin de
ajustar su participacion en el Fondo de Inversion Colectiva, la Sociedad
Administradora debera ajustar la misma con el fin de que dicho inversionista no posea
mas del cincuenta por ciento (50%) del patrimonio del Fondo de Inversion Colectiva.
Los recursos correspondientes que excedan el mencionado limite seran depositados
por la Sociedad Administradora en la cuenta bancaria sefalada por el inversionista al
momento de su vinculacion.
Pagina 30 de 54
NIT 800.140.887-8
Bogota: Carrera 13 No. 26 — 45 Pisos 1 y 14 Pbx. (601) 3538795
Medellin: Calle 16 Sur No. 43 A - 49 Piso 1 Pbx. (604) 3106380 / 81 .
Cali: Calle 10 No. 4-47 Piso 20 Pbx. (602) 8982222 icontec
Barranquilla: Carrera 52 No. 74 -56 Oficina 105 Pbx. (605) 3693000

Bucaramanga: Carrera 27 No. 36 — 14 Piso 10 Pbx: (607) 6424444
servicioalclientefiduciaria@fiduciariacorficolombiana.com — www.fiduciariacorficolombiana.com $C2779-1

©

Certificada
FEB 2024-FEB 2025
coL



http://@fiduciariacorficolombiana.com
http://www.fiduciariacorficolombiana.com/

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

@ Fiduciaria f.
Cor I Asset
colombiana Management

La Sociedad Administradora, cuenta con los controles operativos necesarios para que
por efecto de aportes adicionales los inversionistas no incumplan el limite de
participacion del Fondo de Inversion Colectiva.

En todo caso, cuando se presenten situaciones extraordinarias que afecten de
manera grave la operacion del Fondo de Inversion Colectiva, la Sociedad
Administradora podra dejar de aplicar el presente limite de manera temporal. Para lo
cual debera continuar garantizando el ejercicio de los derechos de los inversionistas
del Fondo de Inversion Colectiva e informar de manera simultanea a la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Clausula 4.3. Representacion de los aportes.

La naturaleza de los derechos de los inversionistas en el Fondo de Inversion Colectiva
sera de participacion. Los documentos que representen estos derechos no tendran el
caracter ni las prerrogativas propias de los titulos valores, no se consideraran valores
Yy, por tanto, no estan destinados a circular, ni seran negociables.

El documento representativo de la inversion contendrd la siguiente informacion:
indicacién que se trata de un derecho de participacién, denominacion de la Sociedad
Administradora, identificacion del inversionista, monto del aporte, valor de la unidad
vigente , nimero de unidades que representa la inversion, y la siguiente advertencia:
“El presente documento no constituye titulo valor, tampoco constituye un valor, ni sera
negociable; tan sélo establece el monto de las participaciones en el momento en que
se realiza el aporte por parte del inversionista. El valor de las participaciones depende
de la valoracion diaria del portafolio a precios de mercado.” También quedara
consignado en este documento, la fecha exacta en la que se tendra derecho a redimir
la participacion del adherente y de la misma manera la penalidad en que incurriria en
caso de no cumplir con este pacto.

PARAGRAFO. Los derechos de participacion del inversionista seran cesibles, caso
en el cual la Sociedad Administradora debera consentir en la cesién propuesta, para
lo cual el cesionario debera allegar la informacion sefialada en la clausula 4.1. del
presente reglamento. Los impuestos derivados de la cesion seran a cargo del
inversionista y su pago se realizara de la siguiente manera: Representara un mayor
valor de su retiro.

Clausula 4.4. Redenciéon de derechos.

Los inversionistas se encuentran sujetos a un pacto de permanencia de 30 dias y de
la misma manera cada aporte adicional debera cumplir con este mismo pacto
separadamente. Una vez vencido el plazo de redencién de cada aporte, los
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adherentes contaran con 3 dias para efectuar el retiro total o parcial de sus derechos,
sin lugar al cobro de sancién o penalidad alguna. Si vencido este término no se
efectla la redencion, se volvera a contar el término del plazo de permanencia.

La redencién debera efectuarse mediante abono en cuenta o cheque.

El pago efectivo del retiro o la cancelacion sera efectuado dentro de los tres (3) dias
hébiles siguientes a la solicitud, y en el caso de que estén involucrados activos
internacionales dicho plazo no podra superar cinco (5) dias habiles. Las unidades se
liquidaran con el valor de la unidad vigente el dia de la causacion, la cual debera
realizarse a mas tardar al dia siguiente a la solicitud efectuada por el inversionista. El
dia del pago se le informar& al inversionista el nimero de unidades redimidas y el
valor en pesos al cual fueron redimidas dichas unidades.

El valor de los derechos que se rediman sera cancelado de acuerdo con las
instrucciones sefialadas por el inversionista.

En todo caso, cualquier retiro o rembolso por concepto de redencién de
participaciones debera calcularse con base en el valor de la participacion vigente para
el dia en que se realice la solicitud de retiro o rembolso. Dicho valor se expresara en
moneda legal con cargo a las cuentas de patrimonio y abono a cuentas por pagatr.

PARAGRAFO 1°. Los impuestos que se generen por la redencion de participaciones
estaran a cargo del inversionista y se considerara como un mayor valor de retiro. Ello
de conformidad con las normas que lo regulen.

PARAGRAFO 2°. Antes del vencimiento del plazo de permanencia de la inversion,
los inversionistas podran solicitar la redencion total o parcial de sus derechos de
conformidad pagando una suma a titulo de sancién o penalidad de conformidad con
los dias faltantes para el vencimiento del término de permanencia, de la siguiente
manera:
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El valor de la penalidad debera ser asumida por el inversionista y se considerara un
menor valor de retiro. Estos recursos se consideraran como ingreso para el Fondo de
Inversion Colectiva.

Clausula 4.5. Suspension de las redenciones.

La suspension de redenciones es la facultad otorgada a la Sociedad Administradora
y/o a la Asamblea de inversionistas para no realizar la redencion de participacion por
un periodo determinado.

4.5.1 SUSPENSION DE LAS REDENCIONES POR PARTE DE LA JUNTA
DIRECTIVA
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La Junta Directiva de la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion Colectiva
Gnicamente podra autorizar la suspension de redenciones de participaciones en las
siguientes situaciones:

. Cuando se presenten eventos técnicos y econOmicos que lo ameriten,
entendidos como situaciones de crisis 0 eventos sobrevinientes o inesperados bajo
los cuales no sea posible cumplir con los términos necesarios para convocar a la
asamblea de inversionistas. En este caso, la decision deberd informarse de manera
inmediata y por escrito a la Superintendencia Financiera de Colombia, sustentando
técnica y econdmicamente la decision adoptada en beneficio de los inversionistas.

. La decisién debera ser informada de manera inmediata, clara y precisa a los
inversionistas, a través de aviso publicado en la pagina web de la Sociedad
Administradora y mediante comunicacién escrita.

. En todo caso, la Junta Directiva debera contar con el debido sustento técnico
y econdmico que demuestre que se hace necesario la adopcion inmediata de esa
medida en beneficio de los inversionistas.

4.5.2 SUSPENSION DE LAS REDENCIONES POR PARTE DE LA ASAMBLEA DE
INVERSIONISTAS

La asamblea de inversionistas podra aprobar por mayoria absoluta, es decir con el
voto favorable de la mitad mas uno de los asistentes a la reunion, la suspensiéon de
la redencion de participaciones, en los siguientes casos:

. En caso de presentarse situaciones imprevisibles del mercado en los que la
liquidez del Fondo de Inversion Colectiva se encuentre en evidente riesgo.

. En los eventos en que se presenten redenciones masivas que afecten el valor
del Fondo de Inversion Colectiva en un 30% en un solo dia.

. Cuando en virtud de la expedicion de una ley o cualquier disposicién expedida
por el gobierno nacional, departamental e incluso municipal se alteren las
circunstancias de las inversiones del Fondo de Inversion Colectiva, de tal forma que
se ponga en riesgo evidente su estabilidad.

Paragrafo: Cuando por circunstancias de indole normativo se vea afectado el
resultado financiero del Fondo de Inversion Colectiva y sea aprobada por la asamblea
de inversionistas la suspension de redenciones, continuaran invertidos los recursos
del Fondo de Inversion Colectiva en los mismos términos y condiciones establecidos
en el presente reglamento. El evento a que dio lugar a la suspension y sus
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condiciones seran en todo caso publicadas para conocimiento de los inversionistas
no asistentes a la Asamblea en la pagina web www.fiduciariacorficolombiana.com.

La asamblea de inversionistas establecera el plazo y/o la condicion para restablecer
la habilitacion de las redenciones. Cumplido el plazo o la condicion se seguira el
mismo procedimiento dispuesto en la clausula 4.5 del presente reglamento. Para este
fin, deberd citarse y celebrarse asamblea de inversionistas, de conformidad con las
reglas sefialadas en el articulo referente a la asamblea del presente reglamento.

De aceptar esta medida la asamblea de inversionistas debera determinar el periodo
por el cual se suspenderan las redenciones y el procedimiento para su
restablecimiento.

La decision de suspension, al igual que los fundamentos de la misma, el periodo de
suspensién y el procedimiento para restablecer las redenciones, deberd ser
informada de manera inmediata a través del sitio web de la Sociedad Administradora
y por escrito a la Superintendencia Financiera de Colombia.

Paragrafo.- La facultad de la Asamblea de inversionistas de aprobar la suspension de
redenciones de las participaciones, es independiente y complementaria de las
facultades asignadas a la Junta Directiva.

Capitulo V. Valoracién

Clausula 5.1. Valor inicial de la unidad.

El valor inicial de cada unidad de participacion en el Fondo de Inversion Colectiva fue
de diez mil pesos ($10.000,00) moneda corriente.

Clausula 5.2. Valor del Fondo de Inversién Colectiva.

El valor neto del Fondo de Inversion Colectiva, también conocido como valor de cierre
al final del dia, estara dado por el monto del valor de pre cierre en el dia de
operaciones, adicionado en los aportes recibidos y deducidos los retiros, redenciones,
anulaciones y la retencion en la fuente.

Por su parte, el valor de pre cierre del Fondo de Inversion Colectiva se calculara a
partir del valor neto o de cierre de operaciones del dia anterior, adicionado en los
rendimientos netos abonados durante el dia.

Paragrafo: El valor neto del Fondo de Inversion Colectiva sera expresado en moneda
y en unidades al valor de la unidad que rige para las operaciones del dia.
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Clausula 5.3. Valor de la unidad.

El valor de la unidad del Fondo de Inversion Colectiva vigente para el dia y aplicable
a las operaciones realizadas en esta fecha, estara dado por el valor de pre cierre del
Fondo de Inversion Colectiva dividido entre el numero total de unidades al inicio del
dia.

Clausula 5.4. Periodicidad de la valoracion.

La valoracion del Fondo de Inversién Colectiva se hara diariamente, por lo que los
rendimientos de ésta se liquidaran y abonaran con la misma periodicidad.

Capitulo VI. Gastos

Clausula 6.1. Gastos.

Estardn a cargo del Fondo de Inversion Colectiva los gastos que se relacionan a
continuacion y que seran cubiertos en el siguiente orden de preferencia:

i.  El costo del depdsito y custodia de los activos del Fondo de Inversion
Colectiva.

ii. Laremuneracion de la Sociedad Administradora.

iii. Los impuestos que graven directamente los activos y los ingresos del
Fondo de Inversion Colectiva.

iv.  Los honorarios y gastos en que se incurra para la defensa del Fondo de
Inversion Colectiva cuando las circunstancias lo exijan, incluida la
contratacion de auditores externos.

v. Los gastos en que se incurra para la citacion y celebracion de las
asambleas de los inversionistas.

vi. Los gastos asociados al suministro de informacion para los
inversionistas.

vii.  Los honorarios y gastos causados por la revisoria fiscal del Fondo de
Inversion Colectiva.
viii.  Los intereses y demas rendimientos financieros que deban cancelarse

por razén de operaciones de reporto o0 repo, simultdneas vy
transferencias temporales de valores y para el cubrimiento de los costos

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

de operaciones de crédito que se encuentren autorizadas.

ix.  Elvalor de los seguros y amparos de los activos del Fondo de Inversion
Colectiva, distintos a la pdliza que trata la clausula 1.7. del presente
reglamento.

X. Los gastos en gque se incurra por concepto de coberturas o derivados.
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xi.  Los gastos bancarios que se originen en el depdsito de los recursos del
Fondo de Inversion Colectiva.

xii. Los demas gastos no relacionados en esta clausula, que sean
estrictamente necesarios, asi como aquellos gastos que, por ley o
disposiciones normativas aplicables a los fondos de inversion colectiva,
puedan ser asumidos por el Fondo de Inversién Colectiva.

El distribuidor especializado sera remunerado por su labor de distribucion del Fondo
de Inversion Colectiva con una comisién que sera calculada y pagada en los términos
pactados en el Contrato de Distribucion suscrito con la Sociedad Administradora.
Dicha remuneracion estara a cargo de la Sociedad Administradora y por lo tanto no
podr& hacer parte de los gastos del Fondo de Inversion Colectiva.

Clausula 6.2. Comision por administracion.

La Sociedad Administradora tendra derecho a percibir, como remuneracion por su
gestion de administracion del Fondo de Inversion Colectiva, una comision previa y fija
la cual se determina en el dos por ciento (2.0%) efectivo anual del valor neto del
Fondo de Inversion Colectiva del dia anterior. Esta comision se causara diariamente.

Para este fin se aplicara la siguiente féormula para el Fondo de Inversién Colectiva.

Valor Comisién Diaria = Valor del Cierre del dia anterior * [[(1 + 2%) " (1/365)] —
1].

PARAGRAFO. La Sociedad Administradora debe revelar al mercado y a los
inversionistas la rentabilidad del Fondo de Inversiébn Colectiva con la misma
periodicidad con que se haga la valoracion de los mismos, y debe informar la
rentabilidad antes de descontar las comisiones a que tienen derecho y luego de
descontadas éstas, de conformidad con las reglas que establezca la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Clausula 6.3. Criterios para la seleccion y remuneracion de intermediarios.

Para la escogencia del intermediario a traves del cual se adquieran o enajenen activos,
y/o se realicen las operaciones a que haya lugar para el Fondo de Inversion Colectiva,
se tendra en cuenta la calidad del servicio ofrecido y el costo asociado a las
operaciones que se requiera efectuar para el mismo. Estos criterios podran servir de
base para el establecimiento de politicas internas que igualmente propendan por el
cumplimiento del deber de mejor ejecucion previsto en el articulo 3.1.1.1.8 del Decreto

2555 de 2010, o cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o derogue.
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Para la escogencia y remuneracion de los intermediarios con los cuales se realizaran
las operaciones del Fondo de Inversion Colectiva, la Sociedad Administradora aplicara
los cupos de contraparte aprobados, teniendo en cuenta el procedimiento interno y
corporativo para la seleccién idonea de los intermediarios

PARAGRAFO PRIMERO. Se podra pagar una comision mas elevada en comparacion
con las demas del mercado en aquellos casos que el intermediario seleccionado
otorgue un valor agregado que justifique dicha comisién.

PARAGRAFO SEGUNDO. Podran ser intermediarios del Fondo de Inversion
Colectiva la matriz, filiales y subsidiarias de la Sociedad Administradora, siempre que
se administre cualquier conflicto de interés y se paguen comisiones a precios de
mercado.

Capitulo VII. De la Sociedad Administradora.

Clausula 7.1. Funciones y Obligaciones.

La Sociedad Administradora debera cumplir, ademas de los deberes establecidos en
la normatividad vigente, las siguientes obligaciones:

1. Consagrar su actividad de administracion exclusivamente en favor de los intereses
de los inversionistas o de los beneficiarios designados por ellos;

2. Cobrar la comision por administracion.

3. Entregar en custodia los valores que integran el portafolio del Fondo de Inversion
Colectiva, de conformidad con las normas vigentes, asi como, suministrar al
custodio la informacién necesaria para la correcta ejecucion de las funciones de
custodia;

4. Identificar, medir, controlar, gestionar y administrar los riesgos del Fondo de
Inversion Colectiva,

5. Realizar la salvaguarda y el ejercicio de derechos patrimoniales de los activos
diferentes a valores que hagan parte del portafolio de los Fondo de Inversién
Colectiva,

6. Cobrar oportunamente los intereses, dividendos y cualquier otro rendimiento de
los activos del Fondo de Inversidon Colectiva, y en general, ejercer los derechos
derivados de los mismos, cuando hubiere lugar a ello;

7. Efectuar la valoracion del portafolio del Fondo de Inversiéon Colectiva y sus
participaciones, de conformidad con las normas vigentes;
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8. Ejercer oportunamente los derechos patrimoniales de los activos del Fondo de
Inversion Colectiva, cuando éstos sean diferentes a valores entregados en
custodia;

9. Llevar la contabilidad del Fondo de Inversion Colectiva separada de la propia o la
de otros negocios por ella administrados, de acuerdo con las reglas que sobre el
particular establezca la Superintendencia Financiera de Colombia;

10. Establecer y mantener actualizados los mecanismos de suministro de informacién
de los Fondo de Inversién Colectiva, en los términos de las normas aplicables y
las instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

11.Verificar el envio oportuno de la informacion que la Sociedad Administradora debe
remitir a los inversionistas y a la Superintendencia Financiera de Colombia.

12.Asegurar el mantenimiento de la reserva de la informacién que conozca con
ocasion de la actividad de administracion de Fondo de Inversion Colectiva, y
adoptar politicas, procedimientos y mecanismos para evitar el uso indebido de
informacion privilegiada o reservada relacionada con los Fondo de Inversion
Colectiva administrados, sus activos, estrategias, negocios y operaciones, sin
perjuicio del cumplimiento de los deberes de informacion a la Superintendencia
Financiera de Colombia;

13.Garantizar la independencia de funciones y del personal responsable de su
ejecucion y de las areas de administracion de los Fondo de Inversion Colectiva;

14.Informar a la Superintendencia Financiera de Colombia los hechos o situaciones
qgue impidan el normal desarrollo del Fondo de Inversion Colectiva, el adecuado
cumplimiento de sus funciones como administrador de la misma o su liquidacion.
Dicho aviso debera darse de manera inmediata a la ocurrencia del hecho o a la
fecha en que el administrador tuvo o debié haber tenido conocimiento de los
hechos. Este informe debera ser suscrito por el representante legal de la Sociedad
Administradora;

15.Presentar a las asambleas de inversionistas, cuando haya lugar a ello, toda la
informacion necesaria que permita establecer el estado del Fondo de Inversion
Colectiva;

16.Abstener de efectuar practicas discriminatorios o0 inequitativas entre los
inversionistas del Fondo de Inversion Colectiva;

17.Cumplir a cabalidad con los demas aspectos necesarios para la adecuada
administracion del Fondo de Inversion Colectiva.

18.Limitar el acceso a la informacién relacionada con el Fondo de Inversion Colectiva,
estableciendo controles, claves de seguridad y "logs" de auditoria;

19.Capacitar a todas las personas vinculadas contractualmente con la entidad que
participan en el funcionamiento o fuerza de ventas del Fondo de Inversion
Colectiva;

20.Vigilar que el personal vinculado a la Sociedad Administradora cumpla con sus
obligaciones y deberes en la administracion y gestion del Fondo de Inversién
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Colectiva, incluyendo las reglas de gobierno corporativo y conducta y demas
reglas establecidas en los manuales de procedimiento;

21.Adoptar medidas de control y reglas de conducta necesarias, apropiadas y
suficientes, que se orienten a evitar que el Fondo de Inversion Colectiva pueda
ser utilizado como instrumentos para el ocultamiento, manejo, inversion o
aprovechamiento en cualquier forma de dineros u otros bienes provenientes de
actividades ilicitas, para realizar evasion tributaria o para dar apariencia de
legalidad a las actividades ilicitas o a las transacciones y recursos vinculados con
los mismas;

22.Contar con manuales de control interno, gobierno corporativo incluyendo el cédigo
de conducta, y los deméas manuales necesarios para el cumplimiento del presente
Reglamento.

23.Desarrollar y mantener sistemas adecuados de control interno y de medicién,
control y gestion de riesgos;

24.Escoger intermediarios para la realizacion de las operaciones de la Fondo de
Inversion Colectiva basandose en criterios objetivos sefialados en el reglamento,
cuando tales intermediarios sean necesarios;

25.Abstenerse de incurrir en abusos de mercado en el manejo del portafolio del
Fondo de Inversion Colectiva;

26.Ejercer los derechos politicos inherentes a los valores administrados
colectivamente, de conformidad con las politicas que defina la Junta Directiva;

27.Cumplir con las politicas, directrices, mecanismos y procedimientos que sefiale la
Junta Directiva de la Sociedad Administradora de Fondo de Inversién Colectiva
para la actividad de administracién de Fondo de Inversion Colectiva;

28.ldentificar, controlar y gestionar las situaciones generadoras de conflictos de
interés en la actividad de administracion de Fondo de Inversién Colectiva, segun
las reglas establecidas en las normas aplicables y las directrices sefialadas por la
Junta Directiva de la Sociedad Administradora de Fondo de Inversion Colectiva;

29.Entregar oportunamente a la Superintendencia Financiera de Colombia y al
Autorregulador del Mercado de Valores la informacién que para el cumplimiento
de sus funciones requieran acerca de la administracién de Fondo de Inversion
Colectiva;

30.Ejercer supervision permanente sobre el personal vinculado a la administracion
de los Fondo de Inversion Colectiva;

31.Abstenerse de incurrir en las prohibiciones citadas en el articulo 3.1.1.10.1 del
Decreto 2555 de 2010.

Clausula 7.2. Facultades y Derechos.

Ademas de las consagradas en el presente reglamento y en las normas vigentes, son
facultades de la Sociedad Administradora:
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Convocar a la asamblea de inversionistas.

Reservarse el derecho de admision al Fondo de Inversion Colectiva.

Solicitar la informacion que estime necesaria al inversionista.

Modificar el presente reglamento de conformidad con las normas vigentes.
Terminar unilateralmente la relacion juridica existente con cualquier inversionista
del Fondo de Inversion Colectiva, si a su juicio aquel esta utilizando el Fondo de
Inversion Colectiva, o pretende hacerlo, para la realizacion de cualquier actividad
ilicita.

agrwbdE

Capitulo VIII. Del Custodio de Valores

La Junta Directiva de la Sociedad Administradora ha designado a CITITRUST
COLOMBIA S.A. SOCIEDAD FIDUCIARIA, identificada con el NIT 800.146.814-8,
para que ejerza las funciones de custodio de los valores que integren el portafolio del
Fondo de Inversiébn Colectiva. CITITRUST COLOMBIA S.A. SOCIEDAD
FIDUCIARIA, en adelante también “Cititrust” o el “Custodio” es una sociedad fiduciaria
debidamente autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia para ejercer
esa actividad.

Clausula 8.1. Funciones y Obligaciones

Las funciones y obligaciones a cargo del Custodio son las siguientes:

1. Cuidado y Vigilancia de Valores y Recursos de dinero, bajo la prestacion de
servicios obligatorios establecidos por el Decreto 2555 de 2010.

2. Administracion de derechos patrimoniales.

3. Todas las establecidas en el contrato de Custodia suscrito entre las partes.

Clausula 8.2. Facultades y Derechos
Las facultades y derechos del Custodio son las siguientes:

1. Intercambiar informacion con las entidades autorizadas en temas
relacionados directamente con las 6rdenes de transferencia derivadas de
operaciones adelantadas en el mercado o con la prevencion y control de
lavado de activos y financiacion del terrorismo.

2. Administrar los contratos que se suscriban con entidades autorizadas, cuyo
objeto sea el depdsito y administracion de los valores.

3. Todas las establecidas en el contrato de Custodia suscrito entre las partes.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

Clausula 8.3. Metodologia de Célculo de la Remuneracion y Forma de Pago.
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La Sociedad Administradora del Fondo de Inversion Colectiva pagara al custodio de
manera mensual por la custodia de los valores manejados por el Fondo de Inversion
Colectiva una suma generada a partir de los siguientes conceptos:

* Porcentaje sobre el volumen de los activos administrados en el Fondo de
Inversion Colectiva;

» Valor fijo por transacciones de titulos pertenecientes al Fondo de Inversion
Colectiva y por la realizacion del cobro de rendimientos de titulos
pertenecientes al Fondo de Inversion Colectiva,

+ Mantenimiento del Fondo de Inversion Colectiva.

Capitulo IX. Distribucion.

Clausula 9.1. Medios de Distribucion.

El Fondo de Inversién Colectiva podra ser distribuido a través de los siguientes
canales:

1. Directamente por la Sociedad Administradora.

2. A través de los distribuidores especializados de los que trata el articulo 3.1.4.2.1
del Decreto 2555 de 2010.

3. Por medio del contrato remunerado de uso de red, celebrado por la Sociedad
Administradora con una entidad vigilada habilitada para prestar ese servicio, en los
términos del articulo 2.34.1.1.1. y siguientes del Decreto 2555 de 2010.

4. Por medio del contrato de corresponsalia, caso en el cual Unicamente se podran
prestar por el corresponsal los servicios establecidos en el articulo 2.36.9.1.6. del
Decreto 2555 de 2010.

Clausula 9.2 Distribuidor especializado del Fondo de Inversién Colectivay
cuentas émnibus.

1. La Sociedad Administradora podra, a su discrecién, contratar distribuidores
especializados para el Fondo de Inversion Colectiva de conformidad con lo
indicado en el Decreto 2555 de 2010 y demas normas aplicables.

2. De conformidad con lo indicado en el Decreto 2555 de 2010 y demas normas
aplicables, los distribuidores especializados del Fondo de Inversion Colectiva
tendran las siguientes funciones y las obligaciones:

a) Dar cumplimiento al deber de asesoria especial en los casos en que sea
necesario hacerlo de conformidad con lo indicado en el Decreto 2555 de 2010
y demas normas aplicables.
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b) Suministrar a los inversionistas la informacion que sea requerida y hacerlo de
conformidad con lo indicado en el Decreto 2555 de 2010 y demas normas
aplicables.

c) Dar aplicacion al principio de segregacion de que trata el Articulo 3.1.1.1.3 del
Decreto 2555 de 2010.

d) Expresar de manera clara que actia en nombre propio y por cuenta de los
inversionistas que hacen parte de la cuenta 6mnibus respectiva.

e) Contar con la autorizacion previa, escrita y expresa de los inversionistas para
ser parte de una cuenta dmnibus.

f) Informar debidamente a los inversionistas los riesgos y el funcionamiento de
una cuenta 6mnibus respectiva.

g) Mantener disponible y actualizada la informacion relacionada con la
participacion de los inversionistas de las cuentas 6mnibus que administra, de
conformidad con la informacién suministrada por la Sociedad Administradora.

h) Contar con mecanismos que permitan a los inversionistas de la cuenta
omnibus ejercer por medio de la del distribuidor especializado los derechos
politicos inherentes a las participaciones del Fondo de Inversion Colectiva.

i) Ejercer los derechos politicos inherentes a las participaciones del Fondo de
Inversién Colectiva manejadas a través de la cuenta 6mnibus, de conformidad
con el procedimiento establecido en el reglamento de la cuenta émnibus.

j) Entregar a los inversionistas que hacen parte de la cuenta 6mnibus un extracto
de cuenta individual de sus participaciones en concordancia con lo establecido
en el Articulo 3.1.1.9.9 del Decreto 2555 de 2010 y en el Reglamento.

k) Realizar Aportes o Redenciones en el Fondo conforme a las instrucciones
impartidas por los inversionistas que hacen parte de la cuenta émnibus.

[) Contar con un reglamento de funcionamiento de la cuenta dmnibus, el cual
debera ser aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia y
aceptado por los inversionistas.

m)Las demas establecidas en la regulacién vigente y en el presente Reglamento.

La Sociedad Administradora debera velar por el cumplimiento de las obligaciones del
distribuidor especializado segun le corresponda hacerlo en los términos sefialados en
del Decreto 2555 de 2010, la Circular Basica Juridica expedida por la
Superintendencia Financiera de Colombia, el Reglamento del Fondo de Inversion
Colectiva y el contrato que se celebre con el distribuidor especializado.

Sin perjuicio de lo anterior, en la medida en que el distribuidor especializado es una
entidad sujeta a la inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de
Colombia, no sera responsabilidad de la Sociedad Administradora verificar ni velar
por el cumplimiento de las obligaciones y funciones del distribuidor especializado sino
Gnicamente en aquellos casos en que sea legal y/o contractualmente requerido
hacerlo.
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La Sociedad Administradora pondréa a disposicion de los Inversionistas a través de su
pagina web la informacién relativa a los distribuidores especializados a través de los
cuales se distribuya el Fondo de Inversion Colectiva.

Clausula 9.3. Deber de Asesoria.

La Sociedad Administradora, el Distribuidor Especializado y el Prestador del Contrato
de Uso de Red (Corporacion Financiera Colombiana S.A., Casa de Bolsa S.A.),
segun corresponda, deberan dar cumplimiento al deber de asesoria de que trata el
Libro 40 de la Parte 2 el Decreto 2555 de 2010. Al respecto, y con el proposito de
que los inversionistas y/o potenciales inversionistas adopten decisiones de inversién
lo suficientemente informadas, se suministrara una recomendacioén profesional,
entendida ésta como una recomendacion individual o personal realizada en atencion
al perfil del cliente y del producto, y el resultado del analisis de conveniencia
efectuado. Dicha asesoria podra ser suministrada a través de herramientas
tecnoldgicas segun lo previsto en el articulo 2.40.5.1.1 del Decreto 2555 de 2010.

Adicionalmente, segun lo dispuesto en el inciso segundo del articulo 3.1.4.1.3 del
Decreto 2555 de 2010, la recomendacion profesional, la cual deberd constar en
cualquier medio verificable, debera ser suministrada para la vinculacion al Fondo de
Inversion Colectiva, durante la permanencia en el mismo de manera oficiosa o a
solicitud del inversionista, ante cualquier circunstancia que afecte de manera
sustancial la inversion asi como, en la etapa de redencion. Para el efecto, la Sociedad
Administradora dispondra en su pagina web los medios y condiciones a través de los
cuales los inversionistas podran solicitar las recomendaciones profesionales que
estimen pertinentes.

PARAGRAFO: En el evento que el Fondo de Inversion Colectiva sea clasificado
como un “fondo universal” de acuerdo con lo establecido en el paragrafo segundo
del articulo 2.40.1.1.6 del Decreto 2555 de 2010, no se requerira de la realizacion de
un perfilamiento del cliente en los términos del articulo 2.40.1.1.5.

Capitulo X. De los inversionistas

Clausula 10.1. Obligaciones.

1. Aceptar y cumplir el contenido del presente reglamento.

2. Suministrar y mantener actualizada la informaciéon y documentacion de acuerdo
con las normas vigentes y las politicas de la Sociedad Administradora, asi como,
cada vez que presenten modificaciones a la misma, para lo cual debe proporcionar
completa y oportunamente la informacion y documentos que le solicite la Sociedad
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Administradora, en especial la establecida por la ley y la Superintendencia
Financiera para prevenir el riesgo de lavado de activos, la financiacion del
terrorismo y el financiamiento de la proliferacion de armas de destruccién masiva.

3. Efectuar el pago de los aportes, de conformidad con el procedimiento establecido
en el articulo 4.1. del presente reglamento.

4. Informar a la Sociedad Administradora la cuenta bancaria que sera utilizada para
redimir los derechos, para consignar los recursos que sobrepasen los limites de
concentracion por inversionista o para el desarrollo del proceso de liquidacion, y
cualquier otro procedimiento operativo que lo requiera.

5. Silo requiere la Sociedad Administradora, presentar el documento representativo
de la inversion para solicitar la redencion parcial o total de los derechos en ellos
representados.

6. Las demas establecidas por las normas vigentes.

Clausula 10.2. Facultades y Derechos.

Ademas de los expresamente pactados en el presente reglamento y de aquellos
asignados por normas especiales, los inversionistas o los beneficiarios designados
por ellos, tendran los siguientes derechos:

1. Participar en los resultados econdmicos generados del giro ordinario de las
operaciones del Fondo de Inversion Colectiva;

2. Examinar los documentos relacionados con el Fondo de Inversion Colectiva, a
excepcion de aquellos que se refieran a los demas inversionistas los cuales nunca
podran ser consultados por inversionistas diferentes del propio interesado. Para
este fin, el inversionista debera informar a la Sociedad Administradora sobre su
intencién de consultar los documentos por lo menos con 15 dias habiles de
anticipacion. Una vez recibida la solicitud por el administrador le designara un dia
y una hora en la cual podrd acceder a la informacion. La inspeccion podra
realizarse cuando menos dentro de los quince (15) dias habiles siguientes a la
terminacion de cada semestre calendario;

3. Ceder las participaciones en el Fondo de Inversién Colectiva, de conformidad con
las reglas sefialadas en el presente reglamento;

4. Solicitar la redencion total o parcial de las participaciones que les correspondan
en el Fondo de Inversion Colectiva, para lo cual debera tener en cuenta en pacto
de permanencia establecido en el presente reglamento;

5. Ejercer los derechos politicos derivados de su participacion, a través de la
asamblea de inversionistas;

6. Convocar la asamblea de inversionistas de conformidad con lo establecido en la
clausula 10.3.1. del presente reglamento;

7. Recibir un trato igualitario cuando se encuentre en igualdad de circunstancias
objetivas con otros inversionistas del mismo Fondo de Inversion Colectiva.
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Clausula 10.3. Asamblea de inversionistas.

La asamblea del Fondo de Inversion Colectiva la constituyen los respectivos
inversionistas, reunidos con el quérum y en las condiciones establecidas en el
presente reglamento. En lo no previsto en el mismo, se aplicaran las normas del
Cdédigo de Comercio previstas para la asamblea de accionistas de la sociedad
anonima, cuando no sean contrarias a su naturaleza.

10.3.1 Convocatoria.

La convocatoria sera realizada en todos los casos por la Sociedad Administradora
por decision de ella o previa solicitud del revisor fiscal del Fondo de Inversion
Colectiva, suscriptores que representen no menos del 25% de las participaciones o
por la Superintendencia Financiera. La citaciébn a la asamblea de inversionistas la
realizara la Sociedad Administradora mediante convocatoria, que contendra la fecha,
horay lugar de la reunién, el orden del dia y la persona que convocé. La convocatoria
debera efectuarse a través de La Republica, diario de amplia circulacién nacional y
en el sitio web de la Sociedad Administradora.

En todos los casos, la asamblea de inversionistas se podra reunir de forma presencial
0 no presencial, siendo aplicables para el efecto, en uno y otro caso, las normas
contenidas en la legislacion mercantil para las sociedades anénimas. La asamblea
podra deliberar con la presencia de un niumero plural de suscriptores que representen
por lo menos el cincuenta y uno por ciento (51%) de las participaciones del Fondo de
Inversién Colectiva.

Salvo las excepciones que dispone el presente reglamento y en las disposiciones
vigentes, las decisiones de la asamblea se tomaran mediante el voto favorable de la
mitad mas una de las unidades presentes o representadas en la respectiva reunion.
Cada unidad de inversién otorga un voto.

Si convocada una asamblea, ésta no se realizare por falta del quérum previsto para
el efecto, se citara nuevamente, atendiendo a las normas del Cddigo de Comercio
para reuniones de segunda convocatoria, a una reunién gue tendra lugar a los quince
dias calendario siguientes. En esa segunda asamblea se podra deliberar y decidir
con el niumero plural de inversionistas asistentes o representados.

Cuando quiera que se opte por el sistema del voto por escrito para las reuniones
adelantadas de conformidad con el articulo 20 de la Ley 222 de 1995 o cualquier
norma que la modifique, complemente o derogue, los documentos que se envien a
los suscriptores deben contener la informacion necesaria, a fin de que éstos
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dispongan de elementos de juicio suficientes y adecuados para tomar la respectiva
decision.

Clausula 10.3.2. Funciones.
Son funciones de la asamblea de inversionistas las siguientes:

1. Designar, cuando lo considere conveniente, un auditor externo para el Fondo de
Inversion Colectiva;

2. Disponer que la administracion del Fondo de Inversion Colectiva se entregue a

otra sociedad legalmente autorizada para el efecto;

Aprobar o improbar el proyecto de fusion del Fondo de Inversion Colectiva;

4. Autorizaciéon conjuntamente con la Junta Directiva, la suspension provisional de
redenciones, de conformidad con lo sefialado en la clausula 4.5. del presente
reglamento; y

5. Decretar la liquidacion del Fondo de Inversion Colectiva y, cuando sea del caso,
designar el liquidador.

w

10.3.3 Consulta Universal.

Como alternativa a la realizacion de asambleas de inversionistas, se podra realizar
una consulta escrita a todos los inversionistas del Fondo de Inversion Colectiva, de
conformidad con el siguiente procedimiento:

1. La decision de adelantar la consulta sera informada a la Superintendencia
Financiera de Colombia, quien podra presentar observaciones a la misma, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 3.1.5.6.4 del Decreto 2555 de 2010.

2. Se elaborara una consulta, en la cual se debe detallar los temas que seran objeto
de votacién, incluyendo la informacion necesaria para adoptar una decision
consciente e informada.

3. De forma personal, la Sociedad Administradora debera enviar el documento
contentivo de la consulta a la direccion fisica o electronica registrada por cada uno
de los inversionistas.

4. Una vez remitida la consulta, los inversionistas podran solicitar a la Sociedad
Administradora, en un plazo que no exceda de quince (15) dias, toda la informacion
gue consideren conveniente en relacion con el Fondo de Inversion Colectiva. Esta
informacion deberé ser puesta a su disposicion a través de los medios mas idoneos
para tal fin.
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5. Los inversionistas deberan responder a la consulta dirigiendo una comunicacion a
la direccion de la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion Colectiva o al
correo electronico que la Sociedad Administradora destine para este fin, dentro de
los treinta (30) dias siguientes a la recepcion del documento contentivo de la
consulta.

6. Para que la consulta sea valida se requiere que responda al menos el cincuenta y
uno por ciento (51%) de las participaciones del Fondo de Inversién Colectiva, sin
tener en cuenta la participacion de la Sociedad Administradora.

7. Las decisiones se tomaran de acuerdo con las mayorias establecidas en el articulo
3.1.5.6.2 del Decreto 2555 de 2010.

8. Para el conteo de votos la Sociedad Administradora deberd documentar el nimero
de comunicaciones recibidas, asi como los votos a favor y en contra de la consulta.

9. La Sociedad Administradora debera informar a la Superintendencia Financiera de
Colombia los resultados de la consulta, allegando para tal fin un escrito detallado
de la mismay las decisiones adoptadas, el cual debera ser suscrito por el gerente
del Fondo de Inversion Colectiva y el revisor fiscal, y

10.La decision adoptada por el mecanismo de la consulta deberéa ser informada a los
inversionistas a través de la pagina web de la Sociedad Administradora.

Capitulo XI. Mecanismos de Revelacién de Informacion.

La Sociedad Administradora del Fondo de Inversion Colectiva pondra a disposiciéon
de los inversionistas toda la informacion necesaria para el adecuado entendimiento
sobre la naturaleza de la Sociedad Administradora y de la inversién en el Fondo de
Inversién Colectiva.

Clausula 11.1. Extracto de cuenta.

La Sociedad Administradora pondra a disposicién de los inversionistas un extracto de
cuenta en donde se informe el movimiento de la cuenta de cada uno de los
inversionistas en el Fondo de Inversion Colectiva, y contendra la siguiente
informacion : Datos del inversionista, saldo inicial, resumen de las operaciones
realizadas en el mes, rendimientos abonados gravados y no gravados, retenciones,
saldo promedio de la inversion, dias de permanencia, remuneracion de la Sociedad
Administradora, rentabilidad del Fondo de Inversion Colectiva e informaciéon y
composicion de los portafolios del Fondo de Inversion Colectiva. Este extracto debera

Pagina 48 de 54
NIT 800.140.887-8
Bogota: Carrera 13 No. 26 — 45 Pisos 1 y 14 Pbx. (601) 3538795
Medellin: Calle 16 Sur No. 43 A - 49 Piso 1 Pbx. (604) 3106380 / 81 .
Cali: Calle 10 No. 4-47 Piso 20 Pbx. (602) 8982222 icontec
Barranquilla: Carrera 52 No. 74 -56 Oficina 105 Pbx. (605) 3693000
Bucaramanga: Carrera 27 No. 36 — 14 Piso 10 Pbx: (607) 6424444
servicioalclientefiduciaria@fiduciariacorficolombiana.com — www.fiduciariacorficolombiana.com $C2779-1

©

Certificada
FEB 2024-FEB 2025
coL



http://@fiduciariacorficolombiana.com
http://www.fiduciariacorficolombiana.com/

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

@ Fiduciaria f.
Cor I Asset
colombiana Management

ser remitido dentro de los 5 dias habiles siguientes a la fecha de culminacién del mes
anterior, por medio impreso a la direccion registrada por éstos para la recepcion de
correspondencia, por correo electronico, o puesto a disposicion segun las
instrucciones expresas entregadas por cada inversionista. El informe de movimientos
de cada uno de los inversionistas debe estar expresado en pesos y unidades.

Clausula 11.2. Rendicién de cuentas.

La Sociedad Administradora rendira un informe detallado y pormenorizado de la
gestion realizada con los recursos captados por el Fondo de Inversion Colectiva, el
cual contendra la siguiente informacion: Balance General y Estado de resultados con
sus respectivas notas a los estados Financieros. Este informe deberd presentarse
cada seis (6) meses, con cortes a 30 de junio y 31 de diciembre, y remitirse a cada
adherente por medio de correo o correo electrénico, dentro de los quince (15) dias
comunes contados a partir de la fecha del respectivo corte.

Clausula 11.3. Ficha técnica.

La Sociedad Administradora, publicara en el sitio Web
http://www.fiduciariacorficolombiana.com la ficha técnica del Fondo de Inversion
Colectiva, de conformidad con las normas vigentes, con una periodicidad mensual y
dentro de los primeros cinco dias siguientes al corte del mes anterior.

Clausula 11.4. Prospecto de inversién.

La Sociedad Administradora contara para el Fondo de Inversién Colectiva, con un
prospecto expresado en un lenguaje claro y de facil entendimiento, que guardara
concordancia con la informacién del reglamento y contendréd la informacion exigida
por la Superintendencia Financiera. Dicho prospecto sera entregado impreso o por
medio electronico.

Asimismo, a través del sitio web http://www.fiduciariacorficolombiana.com y en las
oficinas de atencion al publico se facilitara el acceso adecuado a la asesoria al
inversionista a la que se refiere la Circular Basica Juridica en la Parte Ill, Titulo VI,
Capitulo V.

Se dejara constancia del recibo de la copia escrita 0 electronica del prospecto por
parte del inversionista y la aceptacion y entendimiento de la informacién consignada
en el mismo.

Clausula 11.5. Sitio Web de la Sociedad Administradora.
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La Sociedad  Administradora cuenta con el sitio
Webhttp://www.fiduciariacorficolombiana.com, en el que se podra consultar de manera
permanente y actualizada la siguiente informacion:

1. Reglamento, prospecto y ficha técnica del Fondo de Inversién Colectiva,

debidamente actualizados.

Rentabilidad después de comision.

3. Informacion relacionada con los drganos de administracion y control con los
gue cuenta la Sociedad Administradora.

4. Oficinas de atencién al publico, contratos de uso de red de oficinas y
corresponsalia local suscritos.

5. Entidad aseguradora, amparos y la vigencia de la pdliza de que trata la
clausula 1.7. del presente reglamento.

N

Capitulo XlI Liquidacién

Clausula 12.1. Causales.
Son causales de disolucion y liquidacion del Fondo de Inversion Colectiva:

1. El vencimiento del término de duracion;

2. La decision de la asamblea de inversionistas de liquidar el Fondo de Inversion
Colectiva;

3. La decisibn motivada técnica y econdémicamente de la junta directiva de la
Sociedad Administradora de liquidar el Fondo de Inversion Colectiva;

4. Cualquier hecho o situaciébn que coloque a la Sociedad Administradora en
imposibilidad definitiva de continuar desarrollando su objeto social;

5. Cuando el patrimonio del Fondo de Inversion Colectiva esté por debajo del monto
minimo sefialado en la clausula 1.10. del presente reglamento.

6. No cumplir con lo establecido en el articulo 3.1.1.6.2 del Decreto 2555 de 2010.
Esta causal podra ser enervada durante un periodo maximo de dos (2) meses;

7. La toma de posesion de la Sociedad Administradora, la orden de desmonte de
operaciones o de liquidacion del Fondo de Inversion Colectiva por parte de la
Superintendencia Financiera de Colombia;

8. Las demas establecidas en las normas vigentes.

Paragrafo. Cuando se presente alguna de las causales de liquidacion previstas
anteriormente, la Sociedad Administradora debera comunicarla inmediatamente a la
Superintendencia Financiera de Colombia y a mas tardar al dia habil siguiente a la
ocurrencia, a los inversionistas, a través de la pagina Web
http://www.fiduciariacorficolombiana.com.
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Clausula 12.2. Procedimiento.

La liquidacion del Fondo de Inversion Colectiva se ajustara al siguiente
procedimiento:

1. A partir de la fecha del acaecimiento de la causal de liquidacion y mientras esta
subsista, el Fondo de Inversion Colectiva no podra constituir nuevas
participaciones ni atender redenciones Adicionalmente, cuando haya lugar, se
suspendera la negociacion de los valores emitidos por el Fondo de Inversion
Colectiva, hasta que no se enerve la causal,

2. Cuando la causal de liquidacion sea distinta de las consagradas en los numerales
1y 2 de la clausula 12.1 del presente reglamento, la Sociedad Administradora
procedera a convocar a la asamblea de inversionistas que debera celebrarse entre
los cinco (5) y diez (10) dias comunes siguientes a la fecha de la comunicacién de
la noticia de liquidacion;

3. En caso de que esta asamblea no se realizare por falta de quérum previsto para
el efecto, ésta se citara nuevamente para celebrarse entre los tres (3) y seis (6)
dias comunes siguientes a la asamblea fallida, pudiendo deliberar con cualquier
quorum;

4. En el evento de que la liquidacion haya ocurrido con base en las causales
previstas en los numerales 3°, y 4° de la clausula 12.1. del presente reglamento,
la asamblea de inversionistas podra decidir si entrega la administracion del Fondo
de Inversién Colectiva a otra sociedad legalmente habilitada para administrar
fondos de inversion, caso en el cual se considerara enervada la respectiva causal
de liquidacion. En este caso, la asamblea deberéa establecer las fechas y
condiciones en las que se realizara el traspaso del Fondo de Inversion Colectiva
al administrador seleccionado.

5. Acaecida la causal de liquidacion si la misma no es enervada, la asamblea de
inversionistas debera decidir si la Sociedad Administradora desarrollara el proceso
de liquidacién o si se designara un liquidador especial. En caso de que la
asamblea
no designe una persona, se entendera que la Sociedad Administradora adelantara
la liquidacion.

6. El liquidador procedera inmediatamente a determinar la participacion porcentual
de los inversionistas y a realizar todas las inversiones que constituyan el portafolio
del Fondo de Inversion Colectiva, en un plazo de maximo 6 meses.

7. Vencido el término para liquidar las inversiones, el cual no podra ser superior a un
(1) afio, si existieren activos cuya realizacion no hubiere sido posible, la asamblea
debera reunirse en un lapso no mayor a cuatro (4) meses, con el fin de evaluar el
informe detallado que deberad presentar el liquidador sobre las gestiones
realizadas hasta la fecha, y podra:
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7.1. Otorgar el plazo adicional que estime conveniente para que el liquidador
continde con la gestion de liquidacion de las inversiones pendientes, en cuyo caso
debera acordar las fechas en que el liquidador presentara a los inversionistas de
forma individual y/o a la asamblea, informes sobre su gestion. La asamblea podra
prorrogar hasta por un (1) afio el plazo adicional inicialmente otorgado. Si durante
el plazo adicional de que trata el presente numeral no hubiere sido posible liquidar
los activos, previo informe detallado del liquidador sobre los gastos y gestiones
realizadas, la asamblea de inversionistas podra decidir prorrogar el plazo
otorgado, considerando las especiales condiciones del activo a liquidar, asi como,
un analisis del costo beneficio de continuar con la gestiéon de liquidacion, y
cualquier otro mecanismo que pudiera ser procedente para el pago a los
inversionistas.

7.2. Solicitar al liquidador que los activos sean entregados en pago a los
inversionistas en proporcion a sus participaciones.
7.3. Tomar las decisiones que considere pertinentes para lograr la

liquidacion de las inversiones y la adecuada proteccion de los derechos de los
inversionistas.

8. Una vez liquidadas todas las inversiones se procedera de inmediato a cancelar a
los inversionistas las participaciones, en un término que no podra exceder de
quince (15) dias habiles siguientes al vencimiento del plazo previsto en el numeral
sexto de la presente clausula.

9. No obstante lo anterior, se podran efectuar pagos parciales a todos los
inversionistas, a prorrata de sus alicuotas, con los dineros que se obtengan en el
proceso liquidatorio y que excedan el doble del pasivo externo del Fondo de
Inversion Colectiva, si lo hubiere, con corte al momento de hacerse la distribucion;

10.Si vencido el periodo maximo de pago de las participaciones, existieren sumas
pendientes de retiro, se seguira el siguiente procedimiento:

a) La Sociedad Administradora abonara los recursos correspondientes a los
inversionistas a las cuentas bancarias informadas;

b) De no ser posible la consignacion a que hace referencia el literal anterior, y en
caso de que el inversionista haya sefialado e identificado, por medio escrito, un
mandatario para el pago o un beneficiario, el liquidador realizara el pago de los
aportes pendientes de retiro a dicha persona; y

c) Enimposibilidad de realizar el pago de conformidad con alguno de los literales
anterior, se dara aplicacion al articulo 249 del Codigo de Comercio.

11.La Sociedad Administradora y el revisor fiscal de la Sociedad Administradora
deberan certificar que concluyé el proceso de liquidacion y que los recursos fueron
reintegrado adecuadamente a los inversionistas.
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Si realizadas las diligencias de convocatoria no fuere posible reunir a la asamblea
de Inversionistas, el liquidador debera presentar su informe final a la
Superintendencia Financiera de Colombia y en todo caso lo enviara a la ultima
direccion fisica y/o electronica registrada de los Inversionistas, y lo entregara a la
Sociedad Administradora para que ésta lo publique en su pagina web.

Clausula 12.3. Procedimiento para Fusion

El Fondo de Inversion Colectiva podra fusionarse con otro u otros fondos de inversion
colectiva para lo cual se debera adelantarse el siguiente procedimiento:

1. Elaboracién del proyecto de fusion con la siguiente informacion:

a) Los datos financieros y econémicos de cada uno de los fondos de inversion
colectiva objeto de la fusion, con sus respectivos soportes, y

b) Un anexo explicativo sobre los mecanismos que se utilizaran para nivelar el
valor de la unidad de los fondos de inversion colectiva a fusionar, incluyendo la
relacion de intercambio.

2. Aprobacién del proyecto de fusién por la junta directiva de la Sociedad
Administradora del Fondo de Inversién Colectiva; en caso de existir varias sociedades
administradoras debera ser aprobado por las juntas directivas correspondientes.

3. Una vez aprobado el compromiso se debera realizar la publicacién en La
Republica, diario de amplia circulacion nacional del resumen del compromiso de
fusion.

4. Se debera convocar a la asamblea de inversionistas mediante una
comunicacién escrita acompafiada del compromiso de fusion. La asamblea debera
realizarse luego de transcurridos quince (15) dias habiles al envio de la comunicacion
a los inversionistas. Para la realizacion de la asamblea seran aplicables las normas
previstas para la asamblea general de accionistas establecidas en la legislacion
mercantil en lo que resulte aplicable.

Los inversionistas que no estén de acuerdo con el compromiso de fusion o los que
no asistan a la asamblea en la que se decida la fusion podran ejercer el derecho de
solicitar la redencién de sus participaciones consagrado en el inciso tercero del
articulo 3.1.1.9.6 del decreto 2555 de 2010, en cuyo caso, el término de un (1) mes
se contara desde el dia de la celebracidn de la asamblea de inversionistas.
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5. Una vez aprobado el compromiso de fusion por las asambleas de
inversionistas, se informara a la Superintendencia Financiera de Colombia de dicho
compromiso, mediante comunicacion escrita a la cual se debera anexar el proyecto
de fusion aprobado y las actas resultantes de las asambleas y reuniones de juntas
directivas.

En caso de que, por virtud de la fusion, resulte un nuevo fondo de inversion colectiva,
este deberd ajustarse a lo previsto en el Decreto 2555 de 2010.

El procedimiento establecido en el presente articulo deberé ser aplicado en todos los
casos de cambio de la Sociedad Administradora en que no medie la decision de los
inversionistas.

Cuando la fusion de dos o mas fondos de inversion colectiva se realice entre fondos
administrados por diferentes sociedades administradoras de fondos de inversion
colectiva, dicha fusion debera ser autorizada por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Clausula 12.4. Procedimiento para cesion del Fondo de Inversion Colectiva.

La Sociedad Administradora podra ceder la administracion del Fondo de Inversién
Colectiva a otra sociedad administradora legalmente autorizada para administrar este
tipo de vehiculos de inversion, sin perjuicio de la naturaleza juridica de las mismas,
por decision de su Junta Directiva, para lo cual debera aplicar el siguiente
procedimiento:

1. La cesidén debera ser autorizada por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

2. El cesionario debe anexar a la solicitud de autorizacién la documentacion a
gue se refieren los numerales 3, 5y 6 del articulo 3.1.1.3.2 del Decreto 2555
de 2010.

El cedente y el cesionario podran tener naturaleza juridica distinta.
Autorizada la cesion por la Superintendencia Financiera de Colombia, debera
informarse a los inversionistas participantes, en la forma prevista en el articulo
3.1.1.9.6 del Decreto 2555 de 2010 para las modificaciones al reglamento.
Autorizada la cesion por la Superintendencia Financiera, debera informarse a
los inversionistas participantes a través de los mecanismos previstos en el
presente reglamento. Los inversionistas participantes deberan expresar su
rechazo o aceptacion dentro de los treinta (30) dias siguientes a la fecha de
publicacién del aviso de cesién. De no recibirse respuesta dentro del término
fijado se entendera aceptada la cesion. Los inversionistas que manifiesten su

H w
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desacuerdo con la cesion podran solicitar la redencion de su participacion, sin
que por este hecho se genere sancion ni penalidad de ningan tipo.

Capitulo Xlll. Modificaciones al reglamento.

Clausula 13.1. Derecho de retiro.

Las reformas que se introduzcan en el reglamento del Fondo de Inversion Colectiva
deberan ser aprobadas previamente por la junta directiva de la Sociedad
Administradora y enviadas a la Superintendencia Financiera de Colombia, de forma
previa a su entrada en vigencia, la cual podra solicitar en cualquier tiempo los ajustes
gue estime necesarios.

Cuando dichas reformas impliquen modificaciones o afectacién de los derechos
econdémicos de los inversionistas, deberan ser aprobadas previamente por la
Superintendencia Financiera de Colombia. En este caso se debera informar a los
inversionistas mediante una publicacion en La Republica, diario de amplia circulacion
nacional, asi como, mediante el envio de una comunicacién dirigida a cada uno de
los inversionistas, indicando las reformas que seran realizadas y la posibilidad que
tienen de retirarse del Fondo de Inversién Colectiva en los términos que a
continuacion se indican. Dicha comunicacion podra ser enviada conjuntamente con
el extracto o por correo electronico a la direccion que los inversionistas hayan
registrado en la Sociedad Administradora.

Con independencia de la modalidad del Fondo de Inversion Colectiva, los
inversionistas que manifiesten formalmente a la Sociedad Administradora su
desacuerdo con las modificaciones podran solicitar la redencion de sus
participaciones sin que por este hecho se genere sancion ni penalidad de ningun tipo.
Este derecho podra ejercerse en un plazo maximo de un (1) mes contado a partir de
la fecha del recibo efectivo de la comunicacion a que se refiere el inciso anterior.

Los cambios que impliquen modificacion o afectacion de los derechos econdémicos de
los inversionistas, solo seran oponibles a dichos inversionistas una vez se venza el
plazo establecido en el inciso anterior.
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