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INFORME DEL REVISOR FISCAL DE CASA DE BOLSA 5.A SOCIEDAD COMISIONISTA DE
BOLSA SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE oXTENSIBLE BUSINESS REPORTING
LANGUAGE {XBRL} DE CASA DE BOLSA ACCIONES GLOBALES FONDO ABIERTO CON
PACTO DE PERMANENCIA

Sefnores Accionistas

Casa de Bolsa S.A Sociedad Comislonista de Bolsa

introduceién

Ha revisado el reporte en lenguaje eXlensible Business Reporting Language (XBRL), qua
incorpora la informacion financiera intermedia de Casa de Bolsa Acciones Globales Fondo
Abierto con Pacto de Permanencia administrado por Casa de Bolsa 5.A Sociadad Comisionista
da Bolsa, la cual comprende el estado de situacién financiera at 30 de junio de 2017 y los
estados de resultades y otros resultados integrales, de cambios en los activos netos de los
inversionistas y de flujos de efectivo por e perfodo de sels meses que termind en esa fecha y
{as nolas al reporte.

La administracion es responsable por |a adecuada preparacion de este reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language {(XBRL) qua incorpora la informacién tinanciera
intermedia de acuardo con las Narmas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas
en Colombia, y por la presentacién del reperte en lenguaje eXtensibla Business Reporting
Language (XBRL) segiin instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia., Mi
responsabilidad consiste en expresar una conclusién sobre el reporte en lenguaje eXtensible
Businass Reporling Language {XBRL) que incorpora {a informacidn financiera intermedia, basado
en mi revision.

Alcance de fa revislén

He realizado mi revisidn de acuerdo con fa Norma Internacional de Trabajos de Revisién 2410
"Revisién de Informacién Financiera intermedia realizada por el Auditor independiente de la
£ntidad”, incluida en las Normas de Aseguramienta de la Informaclién acepladas en Colombia.
Una revision da informacién financiera intermedia consista en hacer indagaciones,
principalmente con las personas responsables de los asuntos financieros y contables vy la
aplicacion de procedimientos analiticos y otras procedimisntos de revisidn, El alcance de una
revision es sustancialmante menor que el de una auditorfa realizada de acuerdo con Norimas
Internacionales de Auditorla aceptadas en Colombia y, por consiguients, no me permite obtener
seguridad de haber conocido todos fos asuntos significativos que hubiera podido idantificar en
una auditoria. Por o tanto no expreso una opinidn de auditorfa.

KPIAG 5.A S, sociedad colombiana por acciones simpliticada y fima mlembio da la red da Himas miembre independientes de KPMGSAS.
KPMG afdiadas 8 KPIMG Internationat Cooperative {KPMG Intemational ™}, una eatidad suiza. Hit £60.000 846 -4
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Conelusién

Basado en mi revision, nada ha llamado mi atencién que me haga suponer que el repoite en

lenguaje eXtensible Business Reporting Languags {XBRL), que incorpora la informacién
financiera intermedia de Casa de Bolsa Acciones Globales Fondo Abierto con Pactoda

Permansncia al 30 de junio de 2017, no ha sido preparado, en todos los aspectos de
imporlancla material, de-acuerde conlas-Normas-de-Contabilidad v de-Informuacion Finsnciora

acepladas en Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiara de Colombia.
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Libia Lopez Sanchez
Revisar Fiscal do Casa de Bolsa S.A.,
Sociedad Comisionista de Bolsa
T.P. 85901 -T
Miembro de KPMG S.A.S.

14 de agosto do 2017
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INFORME DEL REVISOR FISCAL DE CASA DE BOLSA 5.A SOCIEDAD COMISIONISTA DE
BOLSA SOBRE LA REVISION DE LA INFORMAC{ON FINANCIERA INTERMEDIA DE CASA
DE BOLSA ACCIONES GLOBALES FONDO ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA

T —
Casa de Bolsa S.A Sociadad Comisionista de Bolsa

Introduccion

He revisado la informacion financiera intermedia condensada al 30 de junio de 2017 de Casa de
Bolsa Acclones Globales Fondo Abierto con Pacto de Permanencia administrado por Casa de
Bolsa 5.A Socledad Comislonista de Bolsa, fa cual comprende:

¢ & estado condensado de situacion financiera al 30 de junio de 2017;

» Jos estados condensados de resultados y otros resultados integrales por los petlodos de
tyes y sais meses que terminaron el 30 de junic de 2017;

« el estado condensado de cambios en los activos netos de los inversionistas por el
perfodo de seis meses que termind el 30 de junio de 2017;

» sl estado condensado de flujos de efectivo por el perfodo da seis meses que terming el
30 dsjuniods 2017; v

e [as notas a ia informacién financiera intermedia.

La administracion es responsable por la adecuada preparacion y presentacién da esta
informacion financiera intermedia condensada de acuerdo con las Normas de Contabifidad v de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia, incluyendo los requerimientos de ta Norma
Internacional da Contabilidad 34 (NIC 34} — Informacién Financiera Intermedia. M
rasponsabitidad consiste en expresar una conclusién sobre esta informacion finenciera
intermedia condensada, basado en mi revision,

Alcance de [a revisién

He realizado mi revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revision de Informacidn Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento ds la Informacion aceptadas en Colombia.
Una revision de informacidn financiera intermedia consiste en hacer indagaciones,
principalmente con las personas responsables de fos asuntos financieros y contables, y la
aplicacidn de procedimientos anallticos y otros procedimientos de revision, El alcance de una
revision as sustancialmente menor que el da una auditorfa realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorla aceptadas en Colombia y, por consigulente, no me permite obtensr
seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en
una auditorfa. Por lo tanto, no expreso una opinion de auditoria.

KPHG S.A 5., sociedad co'omblang por accionss simplilicada y fitrma miembro da 1a red do finmas miembroe independientes da KPMGSAS.
KPIAG alitadas a KPRG International Cocperalive {"KPMG International ™}, una entidad suiza. it £60.000.846- 4
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- aspectos de importancia-material, de acuerdo con las-Normas de Contabilidad ydeinformacion ~

Conclusién

Basacio en mi revision, nada ha llamado mi atencion que me haga suponer que la informacion
financiera intermedia condensada al 30 de junio de 2017, no ha sido preparada, en todos los

Financiera aceptadas en Colombia, incluyendo los raquer:mrentos de la Noa’ma Internacwnai de

Contabilidad-34-(NIC-34} —Informacion Financleradntermadia;

zé”(’

Libia Lépez nchez
Revisor Fiscal de Casa de Bolsa S.A.,
Sociedad Comisionista de Bolsa
TP. 85901 -T
Miembro de KPMG S.A.S.

14 de agosto de 2017
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{(En miles de pesos colomblanos)
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Casa de Bolsa Acciones Globales Fondo Abierto con Pacto de Permanencia
Administrado por Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa
Notas & los Estados Financieros Intermedios Condensados
{Expresadas en miles de pesos colombianos)

NOTA 1 — ENTIDAD REPORTANTE

El Fondo Casa de Bolsa Acciones Globales Fando Abierto con Pacto de Permanencia
administrado por Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, (en adelante la Sociedad
Administradora) del cual cada suscriptor es propietario de partes alicuotas y cuyo objeto es

-estimular-y-desarroliar-el-mercado-de -valores-mediante - la-obtencién-de -recursos-de 1og v

inversionistas y la adquisicién de titulos valores en el mercado.

El Fondo tendrd una duracién igual a la de la Sociedad Administradora y se prorrogara
automaticamente por el mismo término en que se prorrogue la duracién del mismo.

En el Afio 2000 fue constituido el Fondo Multiplus, el cual cambid a Fondo por compartimentos
durante el afio 2011, en el afio 2013 fue constituido el compartimento Acciones Globales.

El Decreto 1242 de 2013, permitié constituir un fondo de inversion colectiva originado de una
cartera colectiva ya existente (Casa de Bolsa Multiplus Fondo Abierto por Compartimiento); la
Junta Directiva en sesion del 24 de junio de 2014, aprohd cambios al reglamento segin consta
en el Acta No 265 y mediante comunicacién No. 2014114431-004-000 del 19 de mayo de 2015
fa Superintendencia Financiera de Colombia, autorizd los cambios, los cuales comenzaron a
regir a partir del 1 de julio de 2015 y corresponden principalmente a la eliminacion de la figura
de Contralor Normative, a la modificacién de la denominacién del producto de Carteras
Colectivas a Fondos de Inversion Colectiva- FIC, la inclusion de la actividad de custodia de
valtores, delegada en una firma independiente, la eliminacion del concepto de compartimientos
de Fondos v la introduccidn de cambios en las actividades de gestidn y distribucion de los
Fondos de Inversion Colectiva.

La Junta Directiva en sesion del 23 de marzo de 2016 tai como consta en el Acta No. 289 aprobé
cambios al reglamento del Fondo vy la Superintendencia Financiera de Colombia, en
comunicacion ndmero 2016061101-010-000 del 13 de octubre de 2016 autorizé [a
modificacion del reglamento del Fondo. El principal cambio incluye las calificaciones de las
entidades crediticias en las cuales se pueden maniener recursos ya sea en cuentas de ahorro o
corrientes. La Superintendencia Financiera de Colombia en comunicacién No. 2016061101-
007-000 del 20 de septiembre de 2016 solicita la complementacién del reglamento relacionado
con el limite de inversion de concentracién por ETF's de manera individual minimo 0% - maximo
80%.

Casa de Bolsa Acciones Globales Fondo Abierto con Pacto de Permanencia, ofrece una
alternativa de inversidn para los perfiles de riesgo Agresivo, es decir, para inversionistas
conocedores del mercado de Renta Variable Internacional que conocen la volatilidad a la gque
dicha clase de inversiones se encuentra expuesta. Por tanto, el inversionista interesado en
participar en el Fondo Acciones Globales pretende obtener un crecimiento de su capital a largo
plazo, sin perder de vista que se pueden presentar pérdidas significativas de su capital dadas
las fluctuaciones en la rentabilidad a mediano plazo de acuerdo con {as condiciones de mercado
de los actives en los cuales invierte. Ef Fondo Acciones Globales, invierte en ETFs listados en
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boisas internacionales y tiene como punto de referencia el indice MSCI.

a. Denominacion y Naturaleza:

El Fondo es un mecanisimo o un vehiculo de captacidn y administracion de sumas de dinero
integrado con el aporte de un niimero plural de personas, recursos gue son gestionados de
manera colectiva para obtener resultados econdmicos también colectivos.

£l Fondo es de naturaieza abierta lo que signiﬁca que los inversionistas pueden entregar

establecidas en ei articulo 2 de su reglamento Ademas el Fondo tendrd pactos de permanencta
lo que significa que los inversionistas pueden redimir su participacion en el momento de
" terminar dicho pacto de conformidad con el reglamento establecido. .

Los inversionistas se encuentran sujetos a un pacto de permanencia de treinta dias (30), el cual
se contara de manera independiente para cada aporte efectuado por el adherente, por lo que
hasta tanto no venza esta plazo no sera posible realizar la redencion de derechos. Los
adherentes deberan informar con 3 dias habiles de anterioridad a la fecha de vencimiento del
pacto de permanencia para efectuar el retiro total o parcial de sus derechos, sin lugar al cobro
de sancién o penalidad alguna. Si vencido este término no se efectta la redencidn, se volvera
a contar el término del plazo de permanencia.

Los activos que forman parte del Fondo constituyen un patrimonio independiente y separado
de los activos propios de la sociedad administradora y de aquelios que ésta administre en virtud
de otros negocios.

Los activos del Fondo no hacen parte de los de la Sociedad Administradora, no constituyen
prenda general de los acreedores de ésta y estardn exciuidos de la masa de bienes que pueda
conformarse para efectos de cualquier procedimiento de insolvencia o de cualguier otra accion
contra la Sociedad Administradora.

En todo caso, cuando la Sociedad Administradora actte por cuenta del Fondo se considera que
compromete Unicamente los recursos de éste.

ta Asamblea general de Accionistas de Casa de Bolsa en sesion extraordinaria del 27 de
diciembre de 2016, aprobd la Reforma Estatutaria para la modificacién de los articulos 29,34 y
50 segiin consta en el Acta No 44, la cual corresponde principalmente al cambio en la
periodicidad de! cierre del ejercicio donde pasa de ser semestral a anual.

b, Informacién y Revelacién Plena:

Se establecid para la Socledad Administradora la obligacién de informar debidamente al
inversionista, previo a su vinculacidn, sobre la naturaleza de la Sociedad, el riesgo que asume
alinvertir en el Fondo, asi como los costos y gastos en que se incurre para la administracién del
mismo.

(Contintia)
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c. ‘Politica de Inversion, Composicion del Portafolio y Perfil de Riesgo:

El objetivo del Fondo segiin el reglamento es ofrecer al inversionista un portafolio para atender
las necesidades de mediano plazo, quien podran acceder al mercado financiero y de capitales

a través de inversiones colectivas, de acuerdo a su preferencia y necesidad de liquidez;

manteniendo siempre los limites de participacién entre [as inversiones que conforman el
Fondo.

El monto de los recursos invertidos, directa o indirectamente, en valores cuyo emisor,

ateptante; garante norigimadordeuna titularizacionsea tacasa matriz; sus subordinadasotas
subordinadas de la Sociedad Administradora, no puede ser superlor al treinta por ciento {30%)
de los activos del Fondo. Esta inversion solo puede efectuarse a través de sistemas de

negociacion de valores debidamente autorizados por la Superintendencia Financiera de

Colombia.
Perfil de Riesgo:

De acuerdo con el principio de diversificaciéon y atomizacién de las inversiones, con el
establecimiento de calificaciones minimas en que puede invertir, asi como con la estructura de
plazos que ha establecido, el riesgo del Fondo es alto, explicado en subyacentes susceptibles
de inversién. Su politica de inversion estd encaminada a invertir los aportes de los inversionisias
en un portafolio diversificado, compuesto por un alto porcentaje de activos de alta liquidez.

El Fondo esta sujeto a condiciones y factores que pueden afectar ei desempefio de ias
inversiones que ha realizado. El Fondo buscard alcanzar un rendimiento superior al que se
puede obtener en los diferentes mercados en los que invierte, tales como Acciones, bonos,
Titulos de deuda piblica y divisas.

d. Limites de inversidon del Fondo:

El siguiente es el limite de inversion segun reglamento:

FONDO CLASE DE INVERSION MINIMO MAXIMO
Acciones yfo Bonos convertibles en acciones ordinarias y
preferenciales de alta y media capitalizactén transados en 0% 100%

bolsas internacionales.

Casa de Bolsa Acclones | Exchange Traded Funds (ETF} transados en bolsas nacionales

) , 0% 100%
Globales Fondo Ablerto | & internacionales

con Pacto de Concentractén por ETF de manera individual 0% 80%
Permanencia

Valores de Deuda Pablica emitidos, avalados yfo

garantizados por la Nacidn y/o Banco de fa Repiiblica 0% 10%

Divisas 0% 100%

Nota: El porcentaje agui sefialado se calculara con base en el valor total del Fondo.

{Continia)
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NOTA 2 ~ BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE LAS
PRINCIPALES

BASES DE PRESENTACION
a, Marco Técnico Normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de

~ informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,

2496 de 2015, y por el Decreto 2131 de 2016. Las NCIF se basan en las Normas Internacionales
de Informacion Financiera {NiIF}, junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de
“'Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — 1ASS, por
sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al espaiiol
y emitidas por el IASB al 31 de diciembre de 2013,

El Fondo aplica a los presentes estados financieros la siguiente excepcion contemplada en
Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

e LaNIC39y laNIIF9 con respecto del tratamiento de la clasificacion y la valoracion de las
inversiones, se continila aplicando lo requerido en {a Circular Basica Contable y
Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

Los estados financieros intermedios fueron preparados de acuerdo con la NIC 34 con la
intencién de poner al dia el ditimo informe de estados financieros anuales haciendo énfasis en
las nuevas actividades, hechos y circunstancias ocurridas durante ef periodo intermedio que se
reporta, por lo tanto los Estados Financieros Intermedios Condesados y las notas intermedias
condensadas deben leerse en conjunto con los Estados Financieros presentados al 31 de
diciembre de 2016.

b. Bases de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de
fa siguiente partida importante incluida en el estado de situacidn financiera:

- Activos financieros de inversion — Inversiones a Valor Razonable por Resultados (Excepto
por e} tratamiento de la clasificacidn y valeracion de inversiones dispuestos en la NIC39 y
NIIF ¢ contenidas en el anexo al Decreto 2784 de 2012, de conformidad con lo dispuesto
en el Decreto 2267 del 11 de noviembre de 2014).

¢. Moneda funcional y de presentacién
Los estados financieros son presentados en la moneda funcional del fondo, es decir pesos

colombianos. Toda la informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la
unidad mds cercana (MS).

(Continda)
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contabies establecidas a continuacion han sido aplicadas consistentemente en la
preparacion de los estados financieros, preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad
y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia {(NCIF), a menos que se indigue lo contrario,

e Transacciones en.moneda extranfera .

tas{ransacciones en moneda-extranjera-sonconvertidas-a ia-yoneda funcional respectiva de
La comisicnista en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios
denominados en monedas extranjeras a {a fecha de reporte son reconvertidos a la moneda
funcional a la tasa de cambio de esa fecha. o F '

Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante la reconversién son reconocidas en
tos resultados.

b, Efectivo

El efectivo se compone de los saldos en efectivo y depdsitos a la vista con vencimientos
originales de tres meses o0 menos desde la fecha de adguisicidon que estan sujetos a riesgo
insignificante de cambios en su valor razonable y son usados por el Fondo en la gestién de sus
compromisos a corto plazo.

¢. Activos Financieros de Inversion

Por medio del Decreto 2267 de 2014 el Gobierno Nacional exceptud la aplicacidn de la NIC 39
y NIIF 9 para el tratamiento, clasificacién y valoracién de las inversiones para los preparadores
de informacion financiera que hacen parte del Grupo 1, por tal razon el 9 de diciembre de 2014
la Superintendencia Financiera de Colombia expidié la Circular Externa 034 que adiciond el
Capitulo I-1 “Clasificacién, valoracién y contabilizacién de inversiones para estados financieros
individuales o separados” en la Circular Basica Contable y Financiera a partir del 1 de enero de
2015, Esta modificacidn se realizé con el objetivo de impartir instrucciones en relacion con la
clasificacion, valoracidn y contabilizacién de inversiones,

Incluye las inversiones y posiciones activas adquiridas por el Fondo con el fin de obtener una
rentabilidad sobre los recursos captados, en desarrollo del cumplimiento de las siguientes
politicas de inversién:

La valoracion de las inversiones tiene como objetive fundamental el registro contable y la
revelacién a valor razonable de los instrumentos financieros.

Las entidades vigiladas deben utilizar para la valoracién la informacidn suministrada por los
proveedores de precios, para todos los instrumentos que aplique, de acuerdo con lo previsto
en el Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen o adicionen, asf como las
instrucciones previstas en el Capitulo IV, Titulo IV de 1a Parte il de la Circular Basica Contable y

(Continta)
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Financiera.
La determinacion del valor razonable debe cumplir, como minimo, con los siguientes criterios:

Objetividad. La determinacién y asignacidn del valor razonable de un titulo o valor se debe
efectuar con base en criterios técnicos y profesionales, que reconozcan los efectos derivados
de los cambios en el comportamiento de todas las variables que puedan afectar su precio.
Transparencia y representatividad. El valor razonable de un titulo o valor se debe determinar y
..asignar_con_el propdsito de revelar un resultado econdmico cierto, neutral, verificable y
representativo de los derechos incorporados en el respectivo titulo o valor.

£valuacion y andlisis permanentes, El valor razonable que se atribuya a un titulo o valor se debe
fundamentar en la evaluacién y el andlisis permanentes de las inversiones del mercado, de los
emisores y de la respectiva emisién. Las variaciones en dichas inversiones se deben reflejar en
cambios del precio previamente asignado, con la pericdicidad establecida para fa valoracion de
las inversiones.

Profesionalisme. La determinacién del valor razonable de un titulo o valor se debe basar en las
conclusiones producto del andlisis y estudio que realizarfa un experto prudente y diligente,
encaminados a la blisqueda, obtencidn, conocimiento y evaluacién de toda la informacion
relevante disponible, de manera tal que el precio que se determine refieje los montos que
razonablemente se recibirfan por su venta.

Clasificacién de las Inversiones

Las inversiones deberdn ser clasificadas de acuerdo con el Capltulo i-1 de la Circular Basica
Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995} “Clasificacion, valoracion y contabilizacidn
de inversiones para Estados Financieros individuales o separados” emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Para estos efectos, el modelo de negocio
corresponde a la decision estratégica adoptada por la Junta Directiva, o quien haga sus veces,
sobre la forma y actividades a través de las cuales desarrollara su objeto social.

A continuacidn se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos
de inversian:

Clasificacién Plazo Caracteristicas Valoracién Contabllizactén
Negociables ~ | Corto plazo Titelos  adguiridos | Se realiza | ta diferencla que se presente entre
Instrumentos de con el propésito de | diariamente con § el valor  razonable y el
pateimonio a2 valor obtener utilidades | los precios | Inmediatamente anterior se registra
razonable con por las fluctvaclones | suministrados, como mayor o menor valor de fa
cambios en a corto plazo del | calculados ¥ | inversidn y su contrapartida afecta
resultados precio. publicados por el | los resultados del periodo. Este

proveedor de | procedimiento se realiza
precios, que para | diarlamente.

el caso de Casa de

Bolsa  Acciones

Globales Fondo | EM el caso de los titulos
Abierto es | P2 rticipativos, cuando los dividendos
infovalmer. o utllidades se repartan en espeacie se

procederd a modificar el ndmero de

derechos sochales en los libros de

{Continta)
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contabilidad respeckivos. Los
dividendos o utilidades que se
reciban en efectivo se contabilizan
como ua menor valor de la inversidn.

De acuerdo con lo estipulado por la Superintendencia Financiera de Colombia en la Circular
Bdsica Juridica (Circular Externa 029 de 2014}, Casa de Bolsa S.A contratd a Infovalmer S.Acomo
“roveedor dé precios para valoracion de las inversiones,

Derechos de Recompra de Inversiones:

“Corresponde a inversiones restringidas que representan la garantia colateral de compromisos
de recompra de inversiones.

Sobre estas inversiones, el Fondo conserva los derechos y beneficios econdmicos asociados al
valor y retiene todos los riesgos inherentes al mismo, aungue transfiere la propiedad juridica
al realizar la operacién repo.

Estos titulos se contintian valorando diariamente y contabilizando en el balance y estado de
resultados de conformidad con la metodologla y procedimiento aplicable a las inversiones
clasificadas como negociables.

Estos titulos se contintian valorando diariamente y contabilizando en el balance y estado de
resultados de conformidad con la metodologia vy procedimiento aplicable a las inversiones
clasificadas comeo negociables.

d. Cuentas por Pagar

La medicién de las partidas reconocidas como pasivos no financieros, corresponden al importe
por pagar al tercero, de acuerdo con las condiciones inicialmente pactadas y legalizadas, ya que
aplicar ef costo amortizado sobre la misma no genera un cambio significativo de valor, por ser
una partida de corto plazo, y ademas no tienen efecto de financiacién o cobro de intereses, por
tanto el reconocimiento equivale al valor nomina! de cobro realizado a la entidad.

Representan las obligaciones contraidas por el Fondo a favor de terceros por conceptos tales
como, comisiones y retencion en la fuente.

e. Activos Netos de los Inversionistas

Un inversionista en el Fondo se reconocerd como tal y gozaré de los derechos y prerrogativas
que de dicha condicién se derivan, siempre y cuando: i) se realice la entrega efectiva de los
recursos y ii} como parte del proceso de conocimiento del cliente se tenga la plena
identificacion de la propiedad de los mismos. En el momento que confluyan la entrega de los
recursos con la identificacion plena de la propiedad de los mismos, en ese momento se
constituiran las participaciones en el Fondo por parte del inversionista.

(Contintia)
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El ndmero de unidades de participacién en el Fondo serd calculado con referencia al valor de la
unidad de participacion el dia de entrega de los nuevos recursos por parte del inversionista,

De conformidad con la normatividad vigente los aportes efectuados por los inversionistas del
Fondo son considerados como instrumentos financieros, dichos instrumentos cumplen con las
siguientes condiciones:

e Ef inversionista del Fondo dnicamente tiene el derecho de una participacion-de los—

activos netos del Fondo.

e El Fondo emitird a los inversionistas certificados de participacion de sus inversiones,
~los cuales no son titulos valores,

e Losinstrumentos entregados a los inversionistas del Fondo estén subordinados al pago
de los demas pasivos def Fondo y por consiguiente, no tiene prioridad sobre otros
derechos a los activas del Fondo en el momento de su liquidacién de acuerdo con las
normas legales colombianas.

Los flujos de efectivo totales esperados y atribuibles al instrumento a lo largo de su vida se
basan sustancialmente en {os resultados, en el cambio en los activos netos reconocidos o en el
cambio del valor razonable de los activos netos reconocidos a lo largo de fa vida del
instrumento.

f. Ingresos de Actividades Ordinarias

£ Fondo reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede medir con fiabilidad,
sea probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir al Fondo y cuando se hayan
cumplido los criterios especificos para cada una de las actividades del Fondo, como intereses
en cuentas de ahorro, utilidad en valoracién y venta de inversiones y diferencia en cambio.

g. Gastos de Operacién

Los gastos estardn compuestos por perdidas en las actividades ordinarias del Fondo, u otras
partidas que cumplan con el concepto del gasto.

Los gastos serdn reconocidos en el estado de resultados cuando haya surgido un decremento
en los beneficios econdmicos futuros, relacionado con un decremente en los activos o un
incremento en los pasivos, y ademads el gasto pueda medirse con fiabilidad.

h. Derechos de los Inversionistas
Corresponde a los aportes individuales en dinero que efectuaron [os inversionistas. Las sumas
recibidas por operaciones de consignacién de aportes se registran en esta cuenta y se

convierten a unidades de acuerdo con el valor de la unidad que se forma el dia de su
consignacion.

{Continlia)
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Los rendimientos del Fondo se entienden incluidos en el valor de la unidad de participacién en
ésta y se pagaran a los inversionistas con la redencidn de sus derechos de participacion en ia
misma.

i.  Monto total de las inversiones

Segtin el Decreto 2555 de 2010 modificado por el Decreto 1242 de 2013 y el Reglamento del

__Fondo el monto total de los recursos manejados por la Sociedad Comisionista en desarrollode

la actividad de administracidn de la misma, no podra exceder de cien (100) veces el monto del

respectiva sociedad administradora, menaos el GHimo vailor registrado de las inversiones
participativas mantenidas en sociedades que puedan gestionar recursos de terceros bajo las
“modalidades de administracion de valores, ‘administracién de portafolios de terceros o
administracion de Fondos de lnversién Colectiva.

j-  Impuestos

De acuerdo con las normas legales vigentes, el Fondo no es contribuyente del impuesto de
renta, sin embargo esta obligado a presentar declaracion de ingresos y patrimonio. El Fondo es
agente retenedor de impuesto sobre la renta y efectda retencion sobre los rendimigntos
pagados a los inversionistas a una tarifa que depende del subyacente en cual invierta los
recursos el Fondo. Adicionalmente, debe cumplir con la obligacidn de expedir el certificado a
fos Inversionistas, donde se les informe 1a calidad de los rendimientos pagados (gravado o no
gravado para propdsitos del impuesto de renta).

HECHOS O CAMBIOS SIGNIFICATIVOS

No se presentaron hechos o cambios significativos desde el Gitimo periodo sobre el que se
informa.

NOTA 3 —JUICIOS Y ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS EN LA APLICACION DE LAS POLITICAS
CONTABLES

En preparacion de este estado financiero intermedio, la gerencia ha hecho juicios, estimados
y asunciones que afectan la aplicacién de las politicas y el reporte de fos montos de activos y
pasivos, ingresos y gastos.

a. Determinacién de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fondo requieren la medicion de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

El Fondo cuenta con un marco de control establecido en relacidn con la medicién de los valores

razonables. Esto incluye un equipo de medicidn que tiene la responsabilidad general por la
supervisién de todas las mediciones significativas del valor razonable, incluyendo los valores

{Contintta)
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razonables de Nivel 3, y que reporta directamente al Director de Contabilidad, Gerente del
Fondo de Inversion Colectiva y Vicepresidencia Corporativa.

h. lerarquia del valor razonable

i Fondo analiza los activos y pasivos recurrentes registrados al valor razonable. Los distintos
niveles se definen como sigue,

Nivel 1; Precios cotizados (no-ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos

a-osGue-elFondo puedetener-acceso-a la {echa de medicion:

Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, gue sean observables
" para el activo o pasivo, ya sea directa {precios) o indirectamente (derivados de los
precios).

Sitas variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo puede clasificarse en
niveles distintos de la jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable
se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de |a jerarquia del valor razonable que la variable
de nivel mas bajo que sea significativa para la medicidn total.

El Fondoe reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al final
del periodo sobre el que se informa durante el que ocuryié el cambio.

Las siguientes notas incluyen informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables:

Nota 5 — Activos Financieros a valor razonable,

NOTA 4 — EFECTIVO

El siguiente es el detalle del efectivo:

30 de junio 31 de diciembre
Moneda Legal de 2017 de 2016
Banco de Occidente S.A, 5 623.567 194,576
Moneda Extranjera
Cuentas de ahorro
Banco de Bogotd Panamé S.A. s 1.183.197 307.316
s 1.806.764 50i.892

{Contintia)
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NOTA 5 - ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

El siguiente es el detalle de los Activos Financieros a Valor Razonable:

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados — Instrumentos de patrimonio:

o sodejimie T U31de dicigbie
de 2017 de 2016
Emisores Extranjeros ) 5.510.722 5.023.540
_ OperacionesdeContade 833 -
TR T . s o EilsEs e Y I

Los niveles de jerarquia de los activos financieros de inversidn al 30 de junio de 2017 y 31 de
diciembre de 2016 correspondieron al nivel 1.

NOTA & - CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar comprenden lo siguiente:

Conceptos 30 de junio de 31 de diclembre
2017 de 2016
Otros {1} $ - 123130
Comisiones y honorarios 14.677 12,741
s 14,077 135,871

(1) £l valor corresponde a las cancelaciones por pagar a los adherentes al 31 de diciembre de
2016.

NOTA 7 — ACTIVOS NETOS DE LOS INVERSIONISTAS

Las inversiones y los derechos de los inversionistas se manejan a través de un sistema
computarizado basado en unidades. Para el Fondo, las unidades miden el valor de los aportes
de los inversionistas y representan cuotas partes del valor patrimonial. El mayor valor de la
unidad representa los rendimientos que se han obtenido.

Al 30 de junio de 2017, el valor neto de los aportes de los inversionistas del Fondo equivalia a:

Fondo Unidades Valor neto en Valor del Fondo
unidades

Acciones Globales Ablerto con Pacto de

401.652,521915 18.185,475344 $7.304.242
Permanencia

* Informacidn tomada del aplicativo SAFYR,

{(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2016, el valor neto de los aportes de los inversionistas del Fondo equivalfa
a:

Fondo Unidades Valor neto en Valor del Fondo
unidades

.. Acclones Globales Abierto con Pacto de....] .
Permanencia

e 606020048 T650T Fiotes | s agg et

=nforiTacion wiiada del apiicative SAFYR;

El aumento del valor en los activos netos de los inversionistas durante los semestres obedece
principaimente al aumento de adherentes conformado por 88 {ochenta y ocho) vy por 85
{ochenta y cinco} respectivamente.

NOTA 8 —-GASTOS POR COMISIONES

A continuacidn se presenta un detalie de los gastos por comisiones:

Por el trimestre terminado el Por el semestre terminado el
30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de
2017 2016 2017 2016
Serviclos bancarios S 457 47 564 146
Administracién de Fondos 40.077 42.948 78.453 90.130
Inversidn Colectiva
(1 40.534 42,995 79.017 90.276

NOTA 89— EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 30 de junio de 2017 y la fecha del informe de Revisor Fiscal, no se presentaron eventos
significativos que requieran ser revelados.




