FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO
CON PACTO DE PERMANENCIA
SOSTENIBLE GLOBAL

Informe de gestion y rendicion de cuentas

El presente informe de gestion y rendicion de cuentas tiene como propdsito otorgar a los inversionistas del fondo de inversion colectiva abierto pacto de
permanencia Sostenible Global una explicacion detallada y pormenorizada sobre el desempefio de los recursos gestionados, constituyéndose en un
mecanismo de comunicacion entre el administrador del fondo de inversién colectiva y sus inversionistas

1. OBJETIVO DE LA INVERSION

El objetivo del Fondo de Inversion Colectiva es brindar a los inversionistas una alternativa de inversion para los perfiles de riesgo agresivo, es decir, para
inversionistas conocedores del mercado que conocen la volatilidad a la que dicha clase de inversiones se encuentra expuesta. Por tanto, el inversionista
interesado en participar en el Fondo de Inversion Colectiva pretende obtener un crecimiento de su capital a largo plazo. y los recursos se pueden invertir
en los siguientes activos

o Acciones y/o Bonos convertibles en acciones ordinarias y preferenciales de alta y media capitalizacion transados en bolsas internacionales
e Exchange Traded Funds (ETF) y fondos mutuos o de inversion transados en bolsas nacionales e internacionales
® Divisas con el fin de cumplir operaciones de compra de titulos

2. INFORMACION DE DESEMPENO

Durante el primer semestre de 2025, el entorno macroecondmico global estuvo marcado por una inflacion mds persistente de lo esperado, el
mantenimiento de politicas monetarias restrictivas y crecientes tensiones fiscales, especialmente en Colombia

En Estados Unidos, la Reserva Federal mantuvo su tasa de interés en el rango de 4,25%-4,50%, dada la resistencia de la inflacion (CPI cercano al 2,5%) y
un crecimiento econdmico moderado (PIB +2,1% interanual). La persistencia de aranceles, tensiones geopoliticas y mayores presiones fiscales, redujo el
margen para una politica expansiva. En el mercado cambiario, el dolar (DXY) cayd cerca de -0.89% en el semestre, reflejando expectativas de
desaceleracion global

En Colombia, la inflacion se mantuvo elevada en el primer trimestre (5,20%) y mostro sefiales de moderacion hacia junio. El Banco de la Republica fue
cauto: inicié el semestre con una tasa en 9,50%, reduciéndola solo una vez a 9,25% en abril, ante el deterioro fiscal y la necesidad de anclar expectativas
LLa economia crecio 2,7% interanual en el 1T25, apoyada por el consumo, pero con debilidad en la inversion. El deterioro fiscal llevo a la suspension de la
regla fiscal con la activacion de la cléusula de escape y el anuncio de una nueva reforma tributaria estructura

Los mercados financieros mostraron comportamientos mixtos. En deuda publica, los bonos del Tesoro de EERUU. se valorizaron +14.6 pbs por mayor
apetito de refugio, mientras que los TES en Colombia se desvalorizaron cerca de 42 pbs por la incertidumbre fiscal. En deuda privada, los titulos indexados
al IPC e IBR mostraron buen desempefio (+13 y +60 pbs en promedio), mientras que los titulos a tasa fija se ajustaron a la baja (-53 pbs en promedio)
hasta vencimientos alrededor de 600 dias y desvalorizaciones de 57 pbs en promedio hacia vencimientos superiores a dicho plazo

En renta variable, el MSCI World cayo -2,14% en el primer trimestre, pero revirtio con fuerza en el segundo, cerrando el semestre con una valorizacion
acumulada de +9.16%. En el mismo sentido, se evidenci¢ la valorizacion de indices como el S&P 500 y Nasdaq (+5.31% y +7.06% respectivamente). En el
ambito local, el MSCI COLCAP avanzo +16,2% en el primer trimestre y moderd su ritmo en el segundo, acumulando un alza de +5.78% en el segundo
trimestre.

Finalmente, el peso colombiano se aprecio +5,06% en el primer trimestre y +3,48% en el segundo, impulsado por flujos de monetizacion estacional y la
debilidad global del dolar.

Bajo este contexto se implementd una estrategia de inversion orientada a mantener niveles adecuados de liquidez en el portafolio y se buscd reducir la
participacion de ETF con exposicion a Europa, manteniendo posiciones en Estados Unidos y Asia antes los mejores resultados corporativos
especialmente en el sector de tecnologia. Adicionalmente, se realizaron coberturas en dolar cuando se presentaba la oportunidad

A continuacion, se indicaran algunos aspectos relacionados con los riesgos de mercado y crédito asociados al fondo de inversion colectiva. Los fondos
de renta variable internacional tienen como factores de riesgo tasa de interés, y tasa de cambio. Asi como el riesgo de precio en acciones vy participaciones
en fondos. Los riesgos de mercado se incrementan en la medida que la volatilidad de los activos referenciados aumente. Dado que estos riesgos
dependen altamente de situaciones exdgenas, se puede clasificar como riesgo de nivel Alto. Esta estructura debe ser coherente con los requerimientos
de caja de los inversionistas, el perfil de riesgo establecido en el reglamento y la estrategia de inversion del administrador. El plazo promedio ponderado al
vencimiento de los activos que conforman el portafolio para el semestre ni ca, dado el tipo de activos que constituye el mismo. Para controlar el riesgo
de crédito, se monitorea la dinémica de la situacion financiera de los emisores y hechos que puedan afectar sus negocios y el mercado en general, se
calcula exposicion méaxima de acuerdo con el emisor y los resultados financieros. La Figura No.2 indica la estructura de calificaciones del portafolio
durante el semestre. La participacion de portafolio se concentro en ETF emitidos por Blackrock

La volatilidad, o desviacion esténdar, es una medida de dispersion que evalia cuanto se desvian las rentabilidades de su promedio. Durante el semestre,
se ha buscado mantener este indicador en niveles minimos, siempre que las condiciones del mercado lo han permitido, con el objetivo de proporcionar un
nivel de estabilidad acorde con el perfil de riesgo establecido en el reglamento

El incremento en la volatilidad observado en el primer trimestre se atribuye a la apreciacion del peso colombiano frente al dolar. Dado que la exposicion del
fondo en ddlares supera el 80% durante el semestre, la reexpresion a pesos mostré una tendencia a la baja. Por otro lado, los indices accionarios
retrocedieron en el mismo periodo, debido a la incertidumbre generada por las politicas arancelarias de la economia estadounidense con sus socios
comerciales, asi como conflictos belicos en medio oriente, imprimiendo volatilidad en los mercados a nivel globa

3. EVOLUCION DEL VALOR DE LA UNIDAD

La Figura No. 4 contiene la evolucion del valor de la unidad del fondo de inversion colectiva en el semestre. El valor de la unidad presentd una tendencia creciente y
con volatilidad acorde a su perfil de riesgo dado el contexto de mercado mencionado previamente y la devaluacion de la moneda local frente al dolar americano

SUPERI

Adicionalmente, debe sefialarse que la valoracion de las inversiones del fondo se realiza de conformidad con lo establecido en el Capitulo | de la Circular Externa 100
de 1995 - Circular Bésica Contable y Financiera. En el célculo del valor del fondo y el valor de la unidad, se utiliza lo establecido en el Capitulo XI de la Circular Externa
00 de 1995 - Circular Basica Contable y Financiera

VIGILADO

Inversion Colectiva no son un depdsito, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una in:
FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversion en el Fondo de Inversion Colectiva estd sujeta a los riesgos del
de Inversion Colectiva, pero no implica que su comportamiento en el futuro sea igual o semejante.
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Las obligaciones asumidas por Aval Fiduciaria S.A. del Fondo de Inversién Colectiva Abierto Sostenible Global relacionadas con la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por las suscripciones al Fondo de
6n de depdsito y no estan amparadas por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras
ados de los activos que componen el portafolio. Los datos suministrados reflejan el comportamiendo histérico del Fondo



Fiduciaria Corficolombiana S.A. Sociedad Fiduciaria.
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Cuadro 1

BALANCE GENERAL

DISPONIBLE
‘OPERACIONES DEL MERCADO MONETARIO Y
RELACIONADAS
INVERSIONES Y OPERACIONES CON DERIVADOS

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN RESULTADOS - INSTRUMENTOS
REPRESENTATIVOS DE DEUDA

TITULOS DE TESORERIA -TES

OTROS EMISORES NACIONALES

EMISORES EXTRANJEROS
INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN RESULTADOS - INSTRUMENTOS DE
PATRMONIO

EMISORES NACIONALES

EMISORES EXTRANJEROS
INV. ENTREGADOS EN GARANTIA DE OPER. CON
INSTRUMENTOS INSTRUMENTOS DE
PATRMONIO

EMISORES NACIONALES
OPERACIONES DE CONTADO
CONTRATOS FORWARD - DE NEGOCIACION
SWAPS - DE NEGOCIACION

CUENTAS POR COBRAR
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS
PASIVO.

PATRIVONIO

PASIVOS Y PATRIMONIO.

Cuadro 2

INGRESOS OPERACIONALES
INGRESOS NO OPERACIONALES
GASTOS OPERACIONALES
‘GASTOS NO OPERACIONALES
RENDIMENTOS ABONADOS

NO REQUIERE

ESTADO DE RESULTADOS

ESTADO DE RESULTADOS

mar.-25

dic24.
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3089

3089

dic24
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abr.-25

dic23

165

2635

2635
2635

3070

279

3070

dic23

77
980

233

o
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may.-25  jun.-25

1 AAA

Anlisis Vertical Dic  Analisis Horizontal Dic
2

23-Dic24
15% 2%
0% na
5% 7%
0% na
0% na
0% na
0% na
85% 7%
0% 100%
B5% na
0% na
0% na
0% na
0% na
0% na
0% 99%
0% na
185% 19%
011% 99%
99,89% 0%
100% 19%

Cifras en millones de pesos

Anlisis Vertical Dic  Analisis Horizontal Dic
Dic 24

32% s6%
% na
16% 1%
% na

3543

Cifras en millones de pesos

4. COMPOSICION DE PORTAFOLIO

En el presente apartado se realiza un andlisis de la composicién del portafolio en el semestre. Al respecto se debe indicar que la estructura del fondo se
acoge a las determinaciones del Comité de Inversiones de la Fiduciaria, instancia encargada del andlisis de las inversiones y los emisores, asi como de
la definicion de los cupos de inversion y las politicas para la adquisicion y la liquidacion de activos. Adicionalmente, cabe mencionar, que la informacion
detallada de las politicas para la composicion de portafolio esta disponible en el Reglamento y el Prospecto del fondo, los cuales se encuentran
publicados en www.fiduciariacorficolombiana.com, siguiendo la ruta: Fondos de Inversion Colectiva / Fondo de Inversion Colectiva Abierto con pacto de
permanencia Sostenible Global. Como lo revela la Figura No.5, en el semestre, la composicion del activo del fondo de inversion colectiva ha mantenido
una proporcionalidad entre las inversiones y los saldos en depdsitos en cuentas corrientes y de ahorros (o disponible). El volumen de recursos a la vista
debe ser coherente con la estructura de caja requerida para atender los movimientos de los inversionistas. Por tratarse de un fondo de inversion colectiva
abierto con pacto de permanencia, donde los inversionistas pueden efectuar retiros en el momento deseado asumiendo un costo, resulta indispensable
mantener una adecuada proporcién de recursos a la vista. Adicionalmente, aungue el fondo mantiene depdsitos en los principales bancos del pais, estos
recursos se concentran en bancos con calificacion AAA o su equivalente de calificacion en el corto plazo

Enlinea con la estrategia de inversion durante el segundo trimestre se redujeron las posiciones en los ETFs expuestos a sectores defensivo dado el mejor
desempefio evidenciado en indices que invierten en activos mas agresivos. Por lo anterior, se intentd aumentar la participacion en sectores que
normalmente tienen un rendimiento superior a los indices de referencia, con un mayor beta. Dichas posiciones se concentraron en la region de Estados
Unidos y Asia especialmente en Japon ante los mejores resultados corporativos y el dinamismo economico

Es importante destacar que, en linea con el objetivo del fondo de invertir en ETF que cumplan con los criterios ASG (Ambientales, Sociales y de
Gobernanza), durante el periodo, la participacion de estas inversiones se mantuvo por encima del 60%. A continuacion, describimos las principales
inversiones

Ishare ESG Aware MSCI EM ETF: El ETF ESGE, tiene exposicion a renta variable de mercados emergentes en acciones de alta y mediana capitalizacion
Las empresas que lo conforman cuentan con practicas ambientales, sociales y de gobernanza (ASG) favorables identificadas por el gestor.

iShares MSCI World ESG Screened UCITS ETF: EI ETF SAWD esta conformado por empresas de capitalizacion bursatil mediana y grande que tienen un
bajo impacto en emision de carbono y combustibles fosiles pertenecientes a mercado de desarrollado y emergente

iShares MSCI ACWI Low Carbon: EI ETF CRBN pretende replicar la rentabilidad de un indice compuesto por empresas de mercados desarrollados. El
indice descarta las empresas cuyas actividades estén asociadas a sectores controversiales o que incumplan los principios del Pacto Mundial de las
Naciones Unidas,

iShares MSCI USA SRI UCITS ETF: EI ETF SUAS invierte en mercados es
social y de gobierno corporativo (y un nivel minimo de controversia
iShares MSCI EM SRI UCITS ETF: Adopta un enfoque de inversion sostenible de méaxima calidad. El Fondo invertiré en empresas con criterios de
nversién Socialmente Responsable («SRI») (baséndose en los criterios SRI del Indice) dentro de cada sector relevante de las actividades cubiertas por el indice
iShares MSCI USA ESG Select ETF: £l ETF iShares MSCI USA ESG Select busca repl el desemperio de un indice compuesto por comparifas de
Estados Unidos que tienen caracteristicas positivas en cuanto a temas ambientales, sociales y de gobierno corporativo de acuerdo con el proveedor del indice.
Adicionalmente, informamos que, tanto el portafolio de Renta Fija como el de Renta Variable han mantenido niveles consistentes de calificacion ASG
durante 2024 y 2025, con scores promedio en linea o superiores a los minimos establecidos en los KPIs. En Renta Fija, el ESG Score se ubico entre 1,40
y 2,1, mientras que en Renta Variable oscild entre 3,6 y 3,8 reflejando un comportamiento estable y positivo. Esto confirma que el FIC Sostenible Global
ha sobrecumplido la meta de calificacion ASG, manteniendo su exposicion en activos internacionales alineados con criterios ambientales, sociales y de
gobierno corporativo, en coherencia con la estrategia para perfiles agresivos y la generacion de alfa

La Figura No.7 indica la composicién del portafolio por sector econémico. En general, la mayor parte de los recursos se muestran expuestos al sector
financiero, teniendo en cuenta que la participacion mas alta de los ETF son emitidos por Blackrock

5. ESTADOS FINANCIEROS

En este apartado se presenta el andlisis vertical y horizontal de los cambios materiales en el balance y el estado de resultado del fondo de inversion
colectiva abierto. Los siguientes cuadros contienen la informacion correspondiente:

dounidenses a través de empresas con la mejor calificacion medioambiental,

El detalle de los estados financieros y sus notas se encuentra publicado en la pagina Web de la sociedad administradora. Para acceder a esta
nformacion se debe ingresar a www.fiduciariacorficolombiana.com y seguir la ruta: Fondos de Inversion Colectiva / Fondo de Inversion Colectiva
Abierto con Pacto de Permanencia Sostenible global / Estados Financieros. Los activos netos de los inversionistas del fondo fueron de $3.515 millones
de pesos, por lo que se presentd un incremento de 35% que corresponde a la valorizacion de las inversiones y las adiciones efectuadas por los
adherentes ante un cambio en las preferencias de ri onible se ubicd en 11% vy el porcentaje de inversiones negociables en 89%
Dentro del ado de resultados se destaca que, los in: ales aumentaron 685%, v los gastos operacionales en 1025%, lo que representd
una disminucion de rendimientos abonados de 214%

6. GASTOS

En el semestre, la composicion de gastos del fondo de inversion colectiva fue la siguiente

COMPOSICION DE GASTOS juk24  ago24  sept24  oct24  nov24  dic24
Comisiones bancarias 1245%  1681%  1376%  992%  453%  961%
Comision administradora 7042%  4485%  3497%  5077%  82,25%  80,35%
Comisién compraventa de inversiones 129%  290%  1329%  241%  002%  0,00%
Depésitos y custidia de titulos 933%  042%  032%  69%  060%  055%
Revisora fiscal 11,09%  701%  579%  612%  999%  922%
Intereses por Repos y Simultaneas 000%  000%  000%  000%  000%  000%
GMF 010%  031%  842% 1829%  259%  025%
Otros Gastos 003% 1232%  -935%  002%  003%  003%
Deterioro cuentas por cobrar 000%  000%  000%  000%  000%  000%
Honorarios Fitch 000%  000%  000%  000%  000%  000%
Generacion y distribucion de extractos 000%  000%  000%  000%  000%  000%
TOTAL 10000% 10000% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

El gasto representativo del fondo de inversion colectiva en el periodo corresponde a la comision cobrada por la sociedad administradora con un
54.12%. Esta comision se cobra como un porcentaje fijo sobre el valor neto del fondo de acuerdo con lo establecido en el numeral 6.2 del Reglamento
El impacto de la comision cobrada en la rentabilidad se puede observar en la Figura No. 1 al inicio de este documento. Adicionalmente, en la gestion
del fondo de inversion colectiva se incurrié en otros gastos ajustandose al numeral 6.1 del Reglamento. Se destacan los gastos por concepto de

reexpresiones bancarias con una participacion del 27.62% respectivamente
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7. INFORMACION ADICIONAL

Para informacion adicional en relacion con el fondo de inversion colectiva puede acceder a www.fiduciariacorficolombiana.com y seguir la ruta:
Fondos de Inversion Colectiva / Fondo de Inversion Colectiva Abierto con pacto de permanencia Sostenible Global. En esta direccion encontrara los
links pa ceder a otros me smos de informacion del fondo de inversion colectiva como son, el Reglamento, el Prospecto de Inversion y la Ficha
Técnica. Adicionalmente, de manera mensual la Fiduciaria pondra a disposicion de los inversionistas, el correspondiente Extracto de cuenta

AVAL
Fiduciaria

Asset

www.fiduciariacorficolombiana.com Management



