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Nuestra oferta de
Fondos de Inversion Colectiva

Numero de fondos administrados (8):

50% 12.5%
FICs Renta Fija FICs Balanceado
$3.137.248 $13.406
e Valor Plus

* Estrategia Moderada
* Confianza Plus

* Deuda Corporativa

e Capital Plus
25% 12.5%
FICs Acciones FICs Activos Alternativos
$12.988 $91.475
* Acciones Plus * Multiplicar

* Sostenible Global

Fiduciaria Corficolombiana gestiona COP 3.25 billones en Fondos de Inversion Colectiva
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Contexto econdmico

Contexto econdmico internacional

Los principales mercados internacionales de renta
fija y renta variable se comportaron de manera
positiva durante abril como resultado de Ia
velocidad en el ritmo de recuperacidon econédmica

de las principales economias medidos a través de Comportamiento Tesoros a 10 afios
diferentes indicadores econdmicos, el rapido
avance en los programas de vacunacion en - =—T10Y

Estados Unidos vy la estabilidad alcanzada por los

tesoros americanos tras haber evidenciado altos f 2,9
periodos de volatilidad. 5 2,4
£ 19
En el mercado de renta fija, el rendimiento de los g 1,4
tesoros americanos a 10 afios disminuyo 11.8 pbs = g9 1,62%
pasando de 1.74% a 1.62%, impulsado por el 0,4
continuo mensaje de politica expansiva de la NMUMUNYYERNNNRYIRNNQOQQ
Reserva Federal de Estados Unidos, pues a pesar 28OSy ILS88g8s

de que el mercado venia descontando una subida Fecha
anticipada de los tipos de interés, la FED ha
reiterado en repetidos momentos que el cambio
en su politica ird en linea con la evolucién de la
recuperacion del mercado laboral y el objetivo

Comportamiento MSCI World Index

sostenido de inflacién hacia un 2%. 2800
2500
Respecto al mercado de renta variable, el 2200
comportamiento de los diferentes indices 1900
accionarios fue positivo, especialmente en 1600
Estados Unidos, pues el mayor estimulo fiscal y la 1300
fuerte recuperaciéon econdémica evidenciada a 1000
través de los indicadores de utilidades de las L g 9NN R R ORI
empresas y resultados macroeconémicos como el YL 99 g8 a8 Any
del mercado laboral han soportado su Fecha
crecimiento. De esta manera, en abril los mayores
avances se presentaron en el Nasdaq (+5,4%),
Standard & Poor's 500 (+5,2%) y el FTSE 100 ingles
(+3,8%).
Fuente: Bloomberg Fiduciaria
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Contexto econdmico

Variacién mensual TES COP Contexto econémico local

Var mensual em===30/4/202] e=———31/3/2021 El mercado de duda local no fue ajeno al

6,9 optimismo alcanzado en los mercados
internacionales y en linea con la recuperacion de
los tesoros americanos, la deuda publica registré
valorizaciones de 5.8 pbs en promedio para los
TES COP, siendo las referencias de corto plazo las
mas beneficiadas.
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El mercado de deuda privada siguio el
comportamiento de los TES COP, siendo los titulos
en tasa fija los mas beneficiados con
Variacion mensual Deuda privada Tasa Fija valorizaciones promedio de 20.5 pbs, en medio de
un mayor apetito comprador producto de las
desvalorizaciones previas. Los titulos indexados
tanto a la inflacién como al IBR también se vieron
beneficiados.
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Dias al Vencimiento

Var mensua| e====30/4/2021 e==——31/3/2021

Resaltamos que durante el mes de abril se dio la
presentacion de la reforma tributaria, la cual no
fue acogida por su contenido y desencadeno una
serie de protestas sociales que llevaron a su
retiro. La incertidumbre generada por el futuro
Dias al Vencimiento fiscal del pais y la situacién social se vio reflejada
en una mayor volatilidad sobre el mercado.

Tasa %
N W B U1 O N

o
(32}

< N = o 1! o0 O u
O o o N~ OV < O O
HNMLﬁI\S

1460
1825
2190

Variacion mensual Deuda privada IPC

Var mensua| e====30/4/2021 ==——31/3/2021 La mayor volatilidad que generd rentabilidades

3.0 19 negativas en los diferentes activos no alcanzo a
25 07 12 eliminar las rentabilidades positivas alcanzadas
izo durante el mes por el mercado de deuda, sin
%1'5 embargo, el mercado accionario si se vio afectado
s 1'0 en mayor medida y el COLCALP cerré el mes con
0:5 -13 -11 una variacion negativa de -5,02% impulsada
0,0 25 también por el aumento en los casos de contagio

8 8 & & R 38 § E é % g § g por COVID-19 en el pais y las nuevas restricciones

Dias al Vencimiento implementadas para su contencion.

Fuente: Precia Fiduciaria
Calculos: Fiduciaria Corficolombiana
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FIC RENTA FlJA (Valor Plus I, Confianza Plus,
Deuda Corporativa, Capital Plus)

Comportamiento de los Fondos de Inversion de Renta Fija

Con base en el contexto de mercado, los fondos de inversién colectiva de renta fija presentaron
rentabilidades mensuales positivas en linea con el promedio de fondo comparables. De igual manera,
resaltamos el comportamiento de la TIR de los portafolios que han presentado una tendencia alcista
como resultado de los nuevos niveles de los activos.

La estrategia de los fondos se ha enfocado en mantener portafolios liquidos, con bajas duraciones y
posiciones indexadas, previendo los eventos de volatilidad que se han generado y puedan llegar a
generar por la continuidad del paro nacional, la estructuracién de la reforma tributaria y la
posibilidad de pérdida del grado de inversion.

Con un nivel adecuado de caja anclaremos los portafolios de los movimientos adversos del mercado
permitiendo asi un desarrollo de la estrategia de manera mas eficiente. Continuaremos aumentando
las posiciones de los portafolios en indexados a la inflacion, luego de que el dato del mes de abril que
sorprendid al alza reiterard nuestras expectativas de alcanzar el objetivo del 3% antes de finalizar el
afo. Respecto a la tasa de intervencion consideramos que el primer movimiento al alza se realizara
en el primer trimestre del 2022 pues el nivel de inflacién hacia el 3% se encuentra dentro del rango
meta del Banco de la Republica.

Destacamos que dentro de los portafolios con pacto de permanencia consideraremos posiciones
tacticas y de mayor duracidon aprovechando los mas recientes movimientos de mercado.

Rentabilidad 30 dias Valor Plus y Rentabilidad 30 dias Confianza Plus
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Fuente: Super Intendencia Financiera Fiduciaria
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FIC Acciones (Acciones Plus y Sostenible Global)

Comportamiento de los Fondos de Inversion de Acciones

En medio de la volatilidad adjudicada por la nueva ola de contagios, las restricciones de movilidad
para su contencién y el inicio de los paros nacionales, el fondo Acciones Plus cerré el mes de abril
con una rentabilidad negativa, sin embargo, resaltamos que la rentabilidad de los Ultimos 6 meses
permanece cercana al 20%.

Teniendo en cuenta el rezago que evidencia el indice COLCAP en términos relativos, consideramos
gue las ventanas de oportunidades de inversién contindan abiertas en diferentes nombres. Dentro
de la estrategia del fondo mantendremos posiciones estructurales enfocadas en sectores ciclicos que
generarian valor en linea con la recuperacidn econdmica, e incorporaremos posiciones tacticas
aprovechan los movimientos de mercado y el lanzamiento del nuevo indice MSCI COLCAP.
Adicionalmente frente a los recientes eventos de volatilidad y los que se puedan llegar a presentar
tendremos un nivel de liquidez adecuado dentro del portafolio.

Contrario al contexto local, el mercado internacional destacd por su buen comportamiento que
sumado a la devaluacion del peso colombiano de 2.58% llevd a que la rentabilidad del fondo
Sostenible Global cerrara el mes en 79.4%. Destacamos que, la estrategia enfocada en la inversion
de ETFs de sectores ciclicos en economias con expectativas fuertes de recuperacion econdmica, ha
mantenido las rentabilidades del fondo en terreno positivo para las diferentes ventanas de tiempo.
De igual manera, la participacion del fondo en ETFs que cumplen los criterios ESG se mantiene al alza
y cerca del 40%, continuaremos posicionando el portafolio en estos activos dado que incorporan una
buena gestion de riesgos tanto ambientales, como sociales y de gobernanza que a largo plazo se
puede traducir en rentabilidades sostenibles respecto a aquellos activos que no se acogen a estos
criterios.

Rent. FIC Acciones Plus y comparables  Participacion ETF ESG — Sostenible Global
40

19,8 194 ETF ISHARES SUAS US RSI I 0,39%
20 9,0 11,2 ETF ISHARES SAWD ESG I ,87%
0 B - . . ETF ISHARES SUSM SRI Il 231%
ETF ISHARES CRBN I 507%
-20 ETF ISHARES ESGE I o,47%
-40 ETF ISHARES EFG GROWTH H 4,33%
o 45,1-45,4 ETF OSSIAM I 10,13%
ETF ISHARES MSCI EAFE ETF I 2%
Anual Semestral Mensual eTr 1sHAREs Msci acwi iNDex FU R 0/, 17%
B Acciones Plus M Promedio mercado anorros N 18,13%

Fuente: Super Intendencia Financiera Fiduciaria
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FIC Balanceados y Alternativos (Estrategia
Moderada y Multiplicar)

Comportamiento de los Fondos de Inversion Balanceados y
Alternativos

La rentabilidad del fondo Estrategia Moderada se vio impactada por el desempefio negativo del
mercado accionario, sin embargo, el mejor comportamiento en el mercado de deuda local y los
mercados internacionales permitié que la rentabilidad para el mes de abril se ubicard en terreno
positivo. Es importante resaltar como en una venta de 180 dias la estrategia del fondo ha permitido
recoger las perdidas generadas por la crisis del COVID-19, dejando un rendimiento de 8.45% para un
fondo con perfil moderado.

Al ser un portafolio balanceado en activos de renta fija y renta variable, la estrategia seguird las
estrategias planteadas en los fondos de renta fija con pacto de permanencia y los fondos de renta
variable.

Respecto al fondo Multiplicar, destacamos el aumento en la participacion de facturas sobre el 35%
con el objetivo de alcanzar un 70%*, lo que impacta de manera positiva en la recuperacién de la
rentabilidad, especialmente en la ventana de 30 dias la cual ya ha captado el buen desempefio de las
mas recientes facturas evidenciando un comportamiento mas en linea con sus comparables.
Resaltamos que, en el mes de abril entrd en produccién confirming lo que seguird beneficiando la
rentabilidad del fondo.

Dentro de la estrategia, seguiremos aumentando la participacién en indexados y reduciendo la
duracidn del portafolio en renta fija para desligar al fondo de los movimientos fuertes de mercado de
deuda, de manera que, el fondo sea considerado como refugio en momentos de alto estrés dada sus
volatilidades acotadas.
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Calculos: Fiduciaria Corficolombiana COI‘fICOlombIana

*A partir del 20 de junio de 2021 se podrdn incrementar las posiciones en
facturas en mas del 50% del FIC




Fichas técnicas

MODERADO

* Acciones Plus
* Sostenible Global

 Deuda Corporativa

 Estrategia Moderada

© 227 . (Capital Plus (Moderado-Alto)

CONSERVADOR

Valor Plus
Confianza Plus

"El anterior mensaje se configura como una comunicacion general sobre el comportamiento del
mercado que la Sociedad Fiduciaria ha decidido enviar a sus clientes sin que provenga de alguna
obligacion legal o contractual. Asi mismo, dicha comunicacién no estd basada en la individualizacion o

identificacion de un cliente o producto determinado, en consecuencia, no constituye una
recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto
2555 de 2010. Por tanto, a partir de la misma no le asiste a Fiduciaria Corficolombiana S.A. algun tipo de
obligacion de dar una opinion a los receptores sobre las inversiones que deseen realizar."

5= ¢ Multiplicar (Moderado Alto)

s\,

/

Haz click en la
ficha técnica que
desees ver.
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https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/2648914/VPL%2B.pdf/114a5315-456e-9e58-289c-e7a6f3b2a185?t=1620422437289
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/2648914/CONFIANZA%2B.pdf/a6a6f9f9-32ef-ae7b-3967-ab4e249b3761?t=1620422435589
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/2648914/deuda+corporativa%2B.pdf/b0ce0b70-933c-fd6f-4a85-efccf0f10e96?t=1620422435850
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/2648914/ESTRATEGIA+MODERADA.pdf/eff09afb-e59b-101c-8e45-68363ad29bac?t=1620422436133
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/2648914/QPL%2B.pdf/16841099-8f77-5c93-adf5-2aa7225a82e1?t=1620422436768
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/2648914/MULTIPLICAR%2B.pdf/dd2c0df6-625c-710b-35c0-e77eaaf7ef60?t=1620422436510
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/2648914/ACCIONES+PLUS%2B.pdf/8311ef49-5728-9f0f-db45-53bd01d58926?t=1620422435328
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/2648914/SOSTENIBLE+GLOBAL%2B.pdf/d013f8ea-d82d-f519-712a-51a5c8d99bd8?t=1620422437014

