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50% 12.5%
FICs Renta Fija FICs Balanceado
$3.299.956 $12.817
e Valor Plus * Estrategia Moderada
e Confianza Plus
* Deuda Corporativa
e Capital Plus
25%

12.5%

FICs Acciones FICs Activos Alternativos

$20.732 $260.360
* Acciones Plus * Multiplicar
* Sostenible Global

Fiduciaria Corficolombiana gestiona COP 3.59 billones en Fondos de Inversion Colectiva
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Contexto econdmico

Contexto econdmico internacional

Los principales mercados internacionales de renta
fija presentaron en términos generales un
comportamiento de desvalorizaciones, mientras
que, el mercado de renta variable presenté un
comportamiento positivo en el mes de agosto.
Dichos movimientos se dieron en medio de cifras
macroeconémicas mixtas, menores precios del
petréleo, el simposio de Jackson Hole y la
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embargo, el impacto de la variante delta sobre los
indicadores de mas alta frecuencia sigue siendo
relevante, por lo que, Powell indicé que la Comportamiento MSCI World Index
posibilidad de iniciar la reduccién del programa de
compra de activos podria ser a finales del afio
2021, aunque esto dependeria de la informacion
entrante y no llevaria al ajuste de tasas a partir de
entonces, de esta manera, los tesoros americanos 2400
cerraron el mes de agosto en 1,30% presentando 2100
una desvalorizacion de 8,1 pbs.
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un mejor comportamiento durante el mes, asi, el
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Contexto econdmico
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Fuente: Precia
Calculos: Fiduciaria Corficolombiana

Contexto economico local

En agosto el mercado de deuda y de renta
variable presentaron un comportamiento positivo
en medio de buenos datos macroecondmicos, los
mejores resultados financieros del 2T21,
sorpresas inflacionarias, el retroceso en la prima
de riesgo pais, la aprobacion en primer debate del
Proyecto de Ley de Inversidn social y las mayores
expectativas de aumentos en la tasa de
intervencion del Banco de la Republica.

Durante el mes se fortalecieron las expectativas
de aumentos en la tasa intervencion del BanRep
luego de conocerse el dato de inflacién para julio
que sorprendié al alza dado un incremento tanto
en la inflacién de alimentos como en el
componente basico, lo que ubicd el dato anual
cerca del limite superior de tolerancia del emisor
(4%). De esta manera, los TES UVR y los titulos de
deuda privada indexados a la inflacién y al IBR
presentaron el mejor desempefio durante el mes,
valorizdndose 17, 50 y 19 pbs en promedio
respectivamente. La curva de los TES COP
presentd un empinamiento de 25 pbs por la
mayor valorizacién en los TES 22, en medio del
balance positivo en los principales indicadores
(PIB 2T21 +17,6%), la aprobacion en primer
debate del Proyecto de Ley de Inversién social y el
retroceso evidenciado en la prima de riesgo
medio a través de los CDS 5 afios.

El indice MSClI COLCALP dejo una variacion
positiva de +6,7% jalonado principalmente por los
mejores resultados corporativos del 2721, donde
se destacan las compafiias que operan en el
sector cementero, petrolero y bancario,
adicionalmente durante el mes se presentd la
transaccion entre ISA y Ecopetrol.
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FIC RENTA FlJA (Valor Plus I, Confianza Plus,
Deuda Corporativa, Capital Plus)

Comportamiento de los Fondos de Inversion de Renta Fija

La rentabilidad de nuestros fondos de renta fija a la vista y con pacto de permanencia se ubicé en
terreno positivo para el mes de agosto gracias al contexto anteriormente descrito y a la mayor
participacién en titulos denominados al UVR e indexados al IPC y al IBR dentro de los portafolios.

Destacamos que, durante el mes nuestros FICs de renta fija se ubicaron dentro del top 3 de los
fondos con mejor rentabilidad del mercado dejando nuevamente tasas competitivas frente a sus
pares, instrumentos a plazos como los CDT y cuentas de ahorro.

La estrategia de los fondos se seguira enfocando en mantener portafolios liquidos e indexados,
principalmente ante los sesgos alcistas en las expectativas de inflacién y de aumentos en la tasa de
intervencion del Banco de la Republica tras el dato de inflacion de agosto que sorprendio
nuevamente al alza y se ubicé en 4,4%, nivel superior al rango limite de tolerancia del emisor, sin
embargo, consideramos relevante ser selectivos en las oportunidades que se presentan.

Respecto a la duracién de los FICs vista, consideramos apropiado mantener duraciones no muy
elevadas, dado que, a pesar de la materializacion de los diferentes riesgos (perdida de grado de
inversion, presentacion de la reforma tributaria), existen aun ciertos eventos que pueden llegar a
generar algo de ruido. En los fondos con pacto de permanencia consideraremos posiciones tacticas y
de mayor duracidn aprovechando los mas recientes movimientos de mercado.
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Fuente: Super Intendencia Financiera Fiduciaria
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FIC Acciones (Acciones Plus y Sostenible Global)

Comportamiento de los Fondos de Inversion de Acciones

Bajo el contexto econdmico, el fondo Acciones Plus cerré el mes de agosto con una rentabilidad
positiva de 119% E.A. Resaltamos la estrategia activa en spreads y trading especialmente en el
periodo de entrega de resultados financieros del 2721 que llevé a que el FIC generard una
rentabilidad anual adicional sobre el MSCI COLCAP de 300 pbs al final del mes.

A pesar de la recuperacién que ha presentado el COLCAP y el menor rezago frente a sus pares de la
region, consideramos que las oportunidades de inversidn contindan abiertas en diferentes nombres
dadas las expectativas de recuperacion econdmica. Dentro de la estrategia del fondo mantendremos
posiciones estructurales enfocadas en sectores ciclicos y posiciones tacticas y de trading en aquellos
nombres que generen oportunidad. Adicionalmente mantendremos un nivel adecuado de liquidez.

Bajo del comportamiento de los mercados internacionales y la revaluacidon del peso colombiano
(2,77%), el fondo Sostenible Global cerré el mes con una rentabilidad levemente negativa.

Resaltamos que, la participacion en ETFs con objetivos ESG superd el 45% del portafolio, lo que
genera una mejor gestion de riesgos no solo financieros sino también ambientales, sociales y de
gobernanza. Dentro de la estrategia seguiremos enfocandonos en ETFs sostenibles y de sectores
ciclicos en economias con expectativas fuertes de recuperacién econémica, logrando generar una
amplia diversificacion geografica y de sector econdmico. Resaltamos la inclusidn reciente de ETFs con
presencia en Europa.
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FIC Alternativos y Balanceados (Multiplicar y
Estrategia Moderada)

Comportamiento de los Fondos de Inversion Alternativos y
Balanceados

Respecto al fondo Multiplicar, destacamos que, la participacidon en facturas alcanzé durante el mes
el objetivo de corto plazo (30%) luego de la sub-ponderacién en la participacién que se evidencio por
el crecimiento en los recursos bajo administracion durante julio, de esta manera, la rentabilidad en
agosto se recuperd y cerrd en 3,27% E.A.

Dentro de la estrategia, el objetivo de corto plazo serd mantener la participacién cercana al 30% y
posteriormente llevarla sobre el 40%. Respecto a la inversion en el mercado de renta fija,
mantenemos un nivel adecuado de liquidez con bajas duraciones, con el objetivo de mantener al FIC
desligado de las volatilidades que se puedan llegar a presentar en el mercado de deuda.

La rentabilidad del fondo Estrategia Moderada se vio beneficiada por el desempeino positivo del
mercado de deuda y accionario local, lo que llevdé a que la rentabilidad para el mes de agosto se
ubicarad en 14.17%. Es importante resaltar como en linea con su perfil de riesgo “Moderado” el FIC

Estrategia Moderada presentd una rentabilidad adicional en el mes sobre las alternativas de perfiles
de riesgo “conservadoras” de 444 pbs en promedio.

Al ser un portafolio balanceado en activos de renta fija y renta variable, la estrategia seguira las

estrategias planteadas en los fondos de renta fija con pacto de permanencia y los fondos de renta
variable.

Rent. anual FIC Estrategia moderada Rent. 180 dias Multiplicar y FICs Renta Fija
tradicional

Dif (eje der.) e F|C Renta Fija e F|C Estrategia Moderada

. 600 5% - Promedio Renta Fija
13% 500 = Multiplicar
12% -
9% 00 o
7% w2 1%
5% G0 &
-10,
3% F
1% 0 3%
o — — — - — — — — ~o70
§ oo § g g g g g & & & & & & & «
$ ¢ g 5 5 8 5 32 % ¢ ¢ & 3 % % £ 3 3
() y— E [ E = < 5 g “q_,) E =t g 2 =1 g
Fuente: Super Intendencia Financiera Fiduciaria
Calculos: Fiduciaria Corficolombiana COI‘fICOlOIleIaI‘la

DE COLOMBIA

VIGILADO SUPERINTENDENCIA FINANCIERA



Fichas técnicas

MODERADO

* Acciones Plus
* Sostenible Global

 Deuda Corporativa

 Estrategia Moderada

© 227 . (Capital Plus (Moderado-Alto)

CONSERVADOR

Valor Plus
Confianza Plus

"El anterior mensaje se configura como una comunicacion general sobre el comportamiento del
mercado que la Sociedad Fiduciaria ha decidido enviar a sus clientes sin que provenga de alguna
obligacion legal o contractual. Asi mismo, dicha comunicacién no estd basada en la individualizacion o

identificacion de un cliente o producto determinado, en consecuencia, no constituye una
recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto
2555 de 2010. Por tanto, a partir de la misma no le asiste a Fiduciaria Corficolombiana S.A. algun tipo de
obligacion de dar una opinion a los receptores sobre las inversiones que deseen realizar."

5= ¢ Multiplicar (Moderado Alto)
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Haz click en la
ficha técnica que
desees ver.
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https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/3371867/VPL%2B.pdf/df35db1c-88d2-6c5d-01d5-d378470a76da?t=1631047810200
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/3371867/CONFIANZA%2B.pdf/e89b92a9-625a-e95c-240f-2b71c3112372?t=1631047789741
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/3371867/deuda+corporativa%2B.pdf/21c56b8e-d88c-1b7a-edbe-7f31342acb91?t=1631047793652
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/3371867/ESTRATEGIA+MODERADA.pdf/3578f8fe-6dc4-0a75-a764-81b6ef11a820?t=1631047797101
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/3371867/QPL%2B.pdf/22ba31ed-544a-cfb7-0b60-fd5a3202e8ff?t=1631047803620
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/3371867/MULTIPLICAR%2B.pdf/65540f1f-deec-1ef5-44fc-602a4296ac98?t=1631047801021
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/3371867/ACCIONES+PLUS%2B.pdf/e0bb3aac-d0e5-9a78-6e66-25e66dcce594?t=1631047786094
https://www.fiduciariacorficolombiana.com/documents/1167021/3371867/SOSTENIBLE+GLOBAL.pdf/c91e0dae-c2bf-691d-af71-b5a76393c190?t=1631047806753

