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INFORME DEL REVISOR FISCAL DE CASA DE BOLSA 5.A SOCIEDAD COMISIONISTA DE
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LANGUAGE (XBRL) DE CASA DE BOLSA DEUDA CORPORATIVA FONDO ABIERTO CON
PACTO DE PERMANENCIA

Seiiores Accionistas

Caside Bolsa SIA Sociédat Comisionisia de Bolsa ™

 Introduccién

He rovisado el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL), que
incorpora fa informacién financiera intermedia de Casa de Bolsa Deuda Corporativa Fondo
Ablerto con Pacto de Permanencia administrado por Casa de Bolsa S.A Sociedad Comisionista
de Bolsa, la cual comprende el estado de situacion financiera al 30 de junio de 2017 y los
estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en los activos netos de los
inversionistas y de flujos de efectivo por el perfodo de seis meses que termind en esa focha y
las notas al reporte.

La administracidn es responsable por la adecuada preparacién do este reporte en lenguaje
eXtansible Business Reporting Language (XBRL} que incorpora la informacion financiera
intermedia de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera acepladas
an Colornbia, y por la presentacion del reporie en lenguaje eXtensibie Business Reporting
Language {XBRL} segln instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia, Mi
responsabilidad consiste en expresar una conclusién sobre el reporte en lenguaje eXtensible
Business Heporting Language (XBRL) que incorpora la informacion financiera intermedia, basado
en mi revisién.

Alcance de la revisiéon

He realizado mi revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revisién 2410
“Revision de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad", incluida en las Normas da Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia.
Una revisién de informacidn financiera intermadia consiste en hacer indagaciones,
principalmente con las personas rasponsables de los asuntes financieros y contables y la
aplicacién de procedimientos snallticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una
revisién es sustancialmente menor que el de una auditorfa realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa aceptadas en Colombla y, por consiguients, no me permite obtensr
seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en
una auditorfa. Por lo tanto no expreso una opinidn de auditoria.
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Conclusion

Basado en mi revision, nada ha llamado mi atencién que me haga suponer que ¢l reporte en
lenguaje eXtensible Business Reporting Language {(XBRL}, que incorpora la informacién

-financleraintermedia.de Casa.de-Bolsa Deuda Corporativa Fondo -Abierto con Pacto-dg oo

Permanencia al 30 de junio de 2017, no ha sido preparado, en todos los aspectos de

importancia-material-de-seuerde con-las-Normas de Contabilidad -y de-Informacion Financiera
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aceptadas en Colombia e instrucciones de la Superintendsncia Financiera de Colombia.
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INFORME DEL REVISOR FISCAL DE CASA DE BOLSA S.A SOCIEDAD COMISIONISTA DE
BOLSA SOBRE LA REVISION DE LA INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA DE CASA
DE BOLSA DEUDA CORPORATIVA FONDO ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA

SaReres Asdionisias
Casa de Bolsa S.A Sociedad Comisionista de Bolsa

Introdueeién

He revisado la informaci6n financiera intermedia condensada al 30 de junio de 2017 de Casa de
Bolsa Deuda Corporativa Fondo Abierto con Pacto de Permanencia administrado por Casa de
Bolsa 5.A Sociedad Comisionista de Bolsa, la cual comprende:

+ el estado condensado de situacitn financiera al 30 de junlo de 2017;

 los estados condensados de resultados y otros resultados integrales por los periodos de
tres y seis meses que terminaron el 30 de junio de 2017;

» el estado condensado de cambios en los activos netos de los inversionistas por el
perfodo de seis moses que terminé el 30 de junio de 2017;

» el estado condansado de flujos de efectivo por el perlodo de seis meses que terminé el
30 de junio de 2017; y

+ las notas a la informaci6n financiera intermedia.

La administracion es responsabla por la adecuada preparacién y presentacién de esta
informacién financiera intermedia condensada de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
informacién Financiera aceptadas en Colombia, incluyendo los requerimientos de la Norma
Internaclonal de Contabilidad 34 {NIC 34} - Informacién Financiera Intermedia. Mi
responsabilidad consiste en expresar una conclusién sobre esta informacion financiera
intarmedia condensada, basado en mi revisién.

Alcance de la revisidn

He realizado mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente da la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia.
Una revision de informacion financiera intermedia consiste en hacer indagaciones,
principalmente con las personas responsables de los asuntos financieros y contables, v la
aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisidn, El alcance de una
revisidn es sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener
seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en
una auditorla. Por lo tanto, ne expreso una opinién de auditoria.
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Conclusjon

Basado en mi revisién, nada ha llamado mi atencion que me haga suponer gue la informacion
{inanciera intermedia condensada al 30 de junio de 2017, no ha sido preparada, en todos los
--aspectos de importancia material, de-acuerde conlas Normas de Contabilidad v de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia, incluyendo los requerimientos de la Norma Internacional de

Contabilidad 34-{NIC 34} Informaeion Financlera Intarmaadiar——
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Ravisor Fiscal de Casa de Bolsa S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa
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Casa de Bolsa Deuda Corporativa Fondo Ablerto con Pacto de Permanancia
Administrado por Casa de Bolsa 8. A Sociedad Comislonista de Bofsa
Estado Condensado de Siluacién Financiera
(En miles de pesos colormblanos)

30de Junto 3L de diclembra
Notas da 2017 de 2016

ACTVOS
Efecliva 4 H 9.352.176 B.856.412
Atlivos finantletros a velor razonable 5 67.954.71% 53,268,900
Cuéntss por cabrar ' - 30.692
Tolal actives $ 77.306.691 62,156,164

R $ e e G
ACTIVOS NETOS
Activos Helos de los favessionislas i o oo ’ o S $ 77.127.290 51,585,846
Tolal patives ¥ Belivés netay ’ T 71.306.891 62.156.164

Vednse fas notas que forman parte Inlegral de los estades finandleros condensades,
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Casa de Bolsa Deuda Corporativa Fonde Ablesto con Paclo de Patmanendla
Admintslrado por Casa de Bolsa S. A Sotledad Comlsionista de Balsa
Eslado Condensado de Camblos en los Aclivos Netos de los Inverstonislas

{Expresados en miles de pesos)
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Casa de Bolsa Deuda Corporativa Fondo Ablerto con Pacto de Parmanencia
Adninistrado por Casa de Bolsa 8. A Sociedad Comislonlsta de Bolsa
Esfado Condensado de Flujos de Efeclivo

(En nies de pesos colomblanos)
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Casa de Bolsa Deuda Corporativa Fondo Abierto con Pacto de Permanencia
Administrado por Casa de Bolsa S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa
Notas a los Estados Financieros Intermedios Condensados
{Expresadas en miles de pesos colombianos)

NOTA 1 - ENTIDAD REPORTANTE

El Fondo Casa de Bolsa Deuda Corporativa Fondo Abierto con Pacto de Permanencia
administrado por Casa de Bolsa $.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, (en adelante la Sociedad
Administradora) del cual cada suscriptor es propietario de partes alicuotas y cuyo objeto es

- estimular.-y.desarrollar-el.-mercado..de-valores-mediante -la. obtencion. de. recursos-de-los ...

suscriptores y la adqguisicion de titulos valores en el mercado.

El Fondo tendrd una duracidn igual a la de la Sociedad Administradora y se prorrogara
automaticamente por el mismo término en que se prorrogue la duracién del mismo.

En el Afio 2000 fue constituido el Fondo Multiplus, e cual cambio a Fondo por compartimentos
durante el afio 2011 momento en el cual fue constituido entre otros el compartimento Deuda
Privada, quien en el 2012 cambio su nombre por Deuda Corporativa. En cumplimiento del
Decreto 1242 de 2013, la Junta Directiva en sesion del 24 de junio de 2014, aprobd cambios al
reglamento segln consta en el Acta No 265 y mediante comunicacién No. 2014116151-005-
000 del 27 de mayo de 2015 la Superintendencia Financiera de Colombia, autorizé los cambios,
los cuales rigieron a partir del 1 de julio de 2015 y corresponden principalmente a la eliminacién
de ia figura de Contralor Normativo, modificar la denominacion del producto de Carteras
Colectivas a Fondos de Inversion Colectiva- FIC, la actividad de custodia de valores deiegarla en
una firma independiente, eliminacidn det concepto de compartimientos de Fondos, cambios
en las actividades de gestion y distribucidon de los Fondos de Inversién Colectiva,

La Junta Directiva en sesion del 23 de marzo de 2016, tal como consta en el Acta No. 289 aprobd
cambio al reglamento y la Superintendencia Financiera de Colombia, en comunicacion ndimero
2016061098-007-000 del 4 de septiembre de 2016 autorizd fa modificacidn del reglamento del
Fondo. El principal cambio incluye las calificaciones de las entidades crediticias en las cuales se
pueden mantener recursos ya sea en cuentas de ahorro o corrientes,

Casa de Bolsa Deuda Corporativa Fondo Abierto con Pacto de Permanencia, s un Fondo de
inversion colectiva ablerta con pacto de permanencia de treinta (30} dias, con un perfil de
riesgo moderado, cuyo objetivo es constituir una alternativa de inversidn para inversionistas
conocedores del mercado de renta fija local, que busguen obtener crecimiento de capital a
largo plazo. El portafolio estard invertido en valores de contenido crediticio inscritos o no en el
Registro Nacional de Valores y Emisores emitidos por empresas del sector real y financiero
nacional con calificaciones superiores a AA-.

a. Denominacidn y Naturaleza:

El Fondo es un mecanismo o un vehiculo de captacién y administracién de sumas de dinero
integrado con el aporte de un niimero plural de personas, recursos que gestionados de manera
colectiva para obtener resultados econdmicos también colectivos.
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il Fondo es de naturaleza abierta, lo gue significa que los inversionistas pueden entregar
recursos y redimir su participacion en cualgquier momento, de conformidad con las reglas
establecidas en el articulo 2 de su reglamento. Ademds el Fondo tendrd pactos de permanencia
o que significa que los inversionistas pueden redimir su participacion en el momento de
terminar dicho pacto de conformidad con el reglamento estahlecido. '

Los activos gque forman parte del Fondo constituyen un patrimonio independiente y separado
. de los activos propios de la sociedad administradora y de aguellos gue ésta administre en virtud
de otros negocios.

Los activos del Fondo no hacen parte de los de fa Sociedad Administradora, no constituyen
prenda general de los acreedores de ésta y estaran excluidos de la masa de bienes que pueda

" conformarse para efectos de cualquier procedimiento de insolvencia o de cualquier otra accién
contra la Sociedad Administradora.

£n todo caso, cuando la Sociedad Administradora actlie por cuenta del Fondo se considera que
compromete tGnicamente los recursos de este,

La Asamblea general de Accionistas de Casa de Bolsa en sesion extraordinaria del 27 de
diciembre de 2016, aprobdé la Reforma Estatutaria para la modificacion de los articulos 29,34 y
50 segln consta en el Acta No 44, la cual corresponde principalmente al cambio en la
periodicidad del cierre del ejercicio donde pasa de ser semestral a anual.

b, Informacién y Revelacién Plena:

Se establecid para la Sociedad Administradora la obligacién de informar debidamente al
inversionista, previo a su vinculacion, sobre la naturaleza del Fondo, el riesgo que asume al
invertir en el Fondo, asi como los costos y gastos en que se incurre para la administracion del
mismo.

C Politica de Inversidn, Composicién del Portafolio y Perfit de Riesgo:

El objetivo del Fondo segiin el Decreto 1242 de 2013 que modifica el Decreto 2555 de 2010 y
Reglamento del Fondo es ofrecer al inversionista un portafolio de riesgo conservador para la
inversién de sus recursos a corto plazo, porque las condiciones de calidad o calificacion del
emisor de los valores que conforman el portafolio permiten establecer en forma razonable ia
probabilidad de pago de las obligaciones incorporadas en los valores.

Perfil de Riesgo:

De acuerdo con el principio de diversificacién y atomizacion de las inversiones, con el
establecimiento de calificaciones minimas en que puede invertir, asi como con la estructura de
plazos que ha establecido, el riesgo del Fondo es moderado ya que en aras de obtener buenos
rendimientos estos aceptan fluctuaciones diarias en el valor de su inversién, pudiendo en algin
caso afectar negativamente su capital.

(Continta)
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El Fondo estd sujeto a condiciones y factores que pueden afectar el desempefio de las

inversiones que ha realizado. El Fondo buscard alcanzar un rendimiento supericr al que se

puede obtener en los diferentes mercados en los que invierte, tales como titulos de Deuda
Plblica y Deuda Privada.

d. Calificacién del Fondo:

_ Al Fondo le_fue otorgada calificacion por BRC Investor Services S.A Sociedad Calificadora de
Valores (BRC Standar & Poor’s):

£] Fondo estd calificado como F AAA vy {4) en riesgo de mercado.

" La calificacion de riesgo de crédito otorgada (F AAA} es la més alta otorgada por BRC, lo que

indica que el Fondo posee una capacidad sumamente fuerte para conservar el valor del capital
y fimitar la exposicidn al riesgo de pérdidas por factores crediticios.

La calificacién de riesgo de mercado 4, indica que la sensibilidad del Fondo ante la variacién de
las condiciones de mercado es muy alta. Los Fondos con esta calificacién actualmente sugieren

una alta probabilidad de pérdida de capital por factores de mercado,

e. Limites de Inversion del Fondo:

fl siguiente es el limite de Inversidn segin el reglamento:

FONDO CLASE DE INVERSION MINIMO MAXIMO

Valores de contenido crediticio inscrito en el RNVE emitidos 0% 100%
por empresas del sector real y financiero Nacional.

Valores de deuda ptiblica emitidos, avalados y/o garantizados 0% 100%

Casa de Bolsa Deuda por entidades diferentes a la Nacidn.

Corporativa Fondo

Abierto con Pacto de

H 0, 0,
Permanencla Repos y Simultdneas en valores de contenido crediticio 0% 30%

inscritos o no en el RNVE emitidos por empresas del sector
real y financiero nacional, valores de deuda piblica emitidos,
avalados yfo garantizados por entidades diferentes a la
Nacidn.

Mota: El porcentaje aqui sefialado se calculard con base en el valor total del activo del Fondo.

- NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE LAS
PRINCIPALES

BASES DE PRESENTACION

a. Marco Técnico Normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad vy de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,

{Continaa)
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reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el Decreto
2496 de 2015, y por el Decreto 2131 de 2016. Las NCIF se basan en las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de
Normas internacionales de Contabilidad {International Accounting Standards Board — JASB, por
sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente al espanol
y emitidas por el IASB al 31 de diciembre de 2013,

_El Fondo aplica a los presentes estados financieros [a siguiente excepcion contempiada.en
Titule 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015;

* La NIC39ylaNIIF 9 con respecto del tratamiento de la clasificacién y la valoracién de las
inversiones, se continta aplicando lo requerido en la Circular Basica Contable y
" Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

Los estados financieros intermedios fueron preparados de acuerdo con la NIC 34 con la
intencién de poner al dfa el dltimo informe de estados financieros anuales haciendo énfasis en
las nuevas actividades, hechos y circunstancias ocurridas durante el periodo intermedio que se
reporta, por lo tanto los Estados Financieros Intermedios Condesados vy las notas intermedias
condensadas deben leerse en conjunto con los Estados Financleros presentados al 31 de
diciembre de 2016.

b. Bases de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base dei costo histérico con excepcién de
la siguiente partida importante incluida en el estado de situacién financiera:

- Activos financieros de inversion — Inversiones a Valor Razonable por Resultados {Excepto
por el tratamiento de la clasificacién y valoracién de inversiones dispuestos en la NIC 39 y
NIIF 9 contenidas en el anexo al Decreto 2784 de 2012, de conformidad con lo dispuesto
en el Decreto 2267 del 11 de noviembre de 2014).

¢. Moneda funcional y de presentacion
Los estados financieros son presentados en la moneda funcional del fondo, es decir pesos
colombianos. Toda la informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a ia

unidad mds cercana (MS),

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables establecidas a continuacion han sido aplicadas consistentemente en la
preparacion de los estados financieros, elaborados de acuerdo con las Normas de Contabilidad
y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia {NCIF}, a menos que se indique lo contrario.

a. Efectivo

El efectivo se compone de los saldos en efectivo y las cuentas bancarias de ahorros y corrientes

{ContinGa)
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sin vencimiento desde la fecha de adquisicidon que estan sujetos a riesgo poco significativo de
cambios en su valor razonable y son usados por el Fondo en la gestion de sus compromisos a
corto plazo.

b, Activos Financieros de Inversidn

Por medio del Decreto 2267 de 2014 el Gobierno Nacional exceptud ia aplicacion de la NIC 39
v NIIE 9 para el tratamiento, clasificacion y valoracidn de las inversiones para los preparadores

de informacion financiera que hacen parte del Grupo 1, por tal razén el 9 de diciembre de 2014

Capitulo I-1 “Clasificacion, valoracion y contabilizacion de inversiones para estados financieros
individuales o separados” en la Circular Bésica Contable y Financiera a partir dei 1 de enero de

2015, Esta modificacion se realizd con el objetivo de impartir instrucciones en refacién conla

clasificacion, valoracién y contabilizacién de inversiones.

incluye las inversiones y posiciones activas adquiridas por ei Fondo con el fin de obtener una
rentabilidad sobre los recursos captados, en desarroilo del cumplimiento de las siguientes
politicas de inversion:

ia valoracién de las inversiones tiene como cbjetivo fundamental ef registro contable vy la
revelacion a valor razonable de los instrumentos financieros.

Las entidades vigiladas deben utilizar para la valoracién la informacién suministrada por los
proveedores de precios, para todos los insirumentos gque aplique, de acuerdo con lo previsto
en el Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiqguen o adicionen, asl como las
instrucciones previstas en el Capitulo IV, Titulo IV de |a Parte 1li de a Circular Basica Contable y
Financiera.

La determinacion del valor razonable debe cumplir, come minimo, con los siguientes criterios:

Objetividad. La determinacién y asignacion del valor razonable de un titulo o valor se debe
efectuar con base en criterios técnicos y profesionales, que reconozcan los efectos derivados
de los cambios en el comportamiento de todas las variables que puedan afectar su precio.

Transparencia y representatividad. El valor razonable de un titulo o valor se debe determinar y
asignar con el propésito de revelar un resultado econdmico cierto, neutrai, verificable y
representativo de los derechos incorporados en el respectivo titulo o valor.

Evaluacion y andlisis permanentes. Ef valor razonable que se atribuya a un titulo o valor se debe
fundamentar en la evaluacion y el andlisis permanentes de las condiciones del mercado, de los
emisores y de la respectiva emision. Las variaciones en dichas inversiones se deben reflejar en
cambios del valor previamente asignado, con la periodicidad establecida para la valoracion de
las inversiones.

Profesionalismo. La determinacién del valor razonable de un titulo o valor se debe basar en las
conclusiones producto del andlisis y estudio que realizaria un experto prudente y diligente,

(Continta)
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encaminados a la blsqueda, obtencién, conocimiento y evaluacion de toda la informacion
relevante disponible, de manera tal que el precio que se determine reflieje los montos que
razonablemente se recibirian por su venta.

" Clasificacion de las Inversiones

Las inversiones deberdn ser clasificadas de acuerdo con el Capitulo I-1 de la Circular Basica

de inversiones para estas financieros individuales o separados” emitida por la Superintendencia

Financiera-de Colombia: Para-estos efectos; el modelo de-negocio-corresponde-a-la-decision

estratégica adoptada por la Junta Directiva, o quien haga sus veces, sobre la formay actividades
a través de las cuales desarrollard su objeto social.

A continuacién se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos
de inversién a valor razonable:

Clasificaclén

Plazo

Caracteristicas

Valoracién

valoracién

Negociables

valor
cambios en resultados

Instrumentos de deuda a
razonable con

Corto plazo

Titulos adquiridos con
el propdsito de
obtener utilidades por
las fluctuaciones 3
corto plazo del precio.

Se realiza diariamente
on los precios
suministrados,

calculados ¥
publicados por el
proveedor de predios,
que para el caso de
Casa de Bolsa Deuda
Corporativa Fando
Abierto es Infovalmer,

tas Inversiones
negociables
representadas en
valores o titulos de
deuda, se deberin
valorar con base en ¢f
precio  determinado
por el proveedor de
precios de valoracién
utilizando la sigulente
formula:

VR=VN*PS

Donde:

VR: Valor razonable,
ViN: Valor nominal

PS:  Precto  suclo
determinado por el
proveador de preclos
de valoracidn.

Este procedimiento se
realiza dlarlamente.

La diferencia eatre que
s presente entre el
valor razonable y el
nmediatamente
anterior se registra
COMo mayor ¢ menor
valor de la Inversitn y
sU contrapartida
afecta [os resultados
del  periodo.  Este
procedimiento se
reallza diariamente.

Tratdndose de valores
de deuda, los
rendimlentos exigibles
pendientes de recaudo
se registran como un

mayor valor de la
inversidn. En
consecuencia, el
recaude  de  dichos

rendimientos se debe
contabilizar como un
menor valor de Ila
lnversidn,

De acuerdo con lo estipulado por la Superintendencia Financiera de Colombia en la Circular
Basica Juridica (Circular Externa 029 de 2014), Casa de Bolsa 5.A contrato a Infovalmer S.A como

(Continua)
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proveedor de precios para valoracion de las inversiones.
Operaciones Simultaneas:

Se presenta cuando el Fondo adquiere o transfiere valores, a cambio de la entrega de una suma
de dinero, astimiendo’'en é! mismo acto el compromiso de transferir o adquirir nuevamente fa
propiedad, el mismo dia o en una fecha posterior y por un precio determinado, de valores de
la misma especie y caracteristicas.

Derechos de Recompra de Inversiones:

Corresponde a inversiones restringidas que representan la garantfa colateral de compromisos
de recompra de inversiones.

Sobre estas inversiones, el fondo conserva los derechos y beneficios econdmicos asociados al
valor y retiene todos los riesgos inherentes al mismo, aunque transfiere la propiedad juridica
al realizar la operacion repo.

Estos titulos se contindan valorando diariamente y contabilizando en el balance y estado de
resultados de conformidad con la metodologla y procedimiento aplicable a las inversiones
clasificadas como negoclables y para mantener hasta el vencimiento.

¢. Cuentas por Pagar

La medicién de las partidas reconocidas como pasivos no financieros, corresponden al importe
por pagar al tercero, de acuerdo con las condiciones inicialmente pactadas y legalizadas, ya que
aplicar el costo amortizado sobre la misma no genera un cambio significativo de valor, por ser
una partida de corto plazo, y ademas no tienen efecto de financiacién o cobro de intereses, por
tanto el reconocimiento equivale al valor nominat de cobro realizado al Fondo.

Representan las obligaciones cantraidas por el Fondo a favor de terceros por conceptos tales
como, comisiones y retencidn en la fuente.

d. Activos Netos

Un inversicnista en el Fondo se reconocera como tal y gozara de los derechos y prerrogativas
que de dicha condiclén se derivan, siempre y cuando: i) se realice la entrega efectiva de los
recursos y ii} como parte del proceso de conocimiento del cliente se tenga la plena
identificacion de la propiedad de los recursos. En el momento que confluyan la entrega de los
recursos con la identificacion plena de la propiedad de tos mismos, en ese momentio se
constituiran las participaciones en el Fondo por parte del inversionista. El nlimero de unidades
de participacidn en el Fondo sera calculado con referencia al valer de la unidad de participacion
el dia de entrega de los nuevos recursos por parte del inversionista.

De conformidad con la normatividad vigente los aportes efectuados por los inversionistas del

Fondo son considerados como instrumentos financieros, dichos instrumentos cumplen con las
siguientes condiciones:

{Continta)
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e El inversionista del Fondo Gnicamente tiene el derecho de una participacién de los activos
netos del Fondo.

¢ El Fondo emitird a los inversionistas certificados de participacion de sus inversiones, los
cuales no son titulos valores,

o Los instrumentos entregados a los inversionistas del Fondo estdn subordinados al pago de
..los. demds pasivos del Fondo.y.por.consiguiente, no tiene.prioridad sobre otros derechos a
los activos del Fondo en el momento de su liquidacién de acuerdo con las normas legales

coiotmbianas.

Los flujos de efectivo totales esperados y atribuibles al instrumento a lo largo de su vida se
basan sustancialmente en los resultados, en el cambio en los activos netos reconocidos ¢ en el
cambio del valor razonable de los activos netos reconocidos a lo largo de la vida del
instrumento.

e, Ingresos de Actividades Ordinarias

El Fonde reconoce los ingresos cuando el importe de fos mismos se puede medir con fiabilidad,
sea probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir al Fondo y cuando se hayan
cumplido tos criterios especificos para cada una de las actividades del Fondo, como intereses
en cuentas de ahorro, utitidad en valoracidn y venta de inversiones.

f. Gastos de operacion

Los gastos estaran compuestos por pérdidas en fas actividades ordinarias del Fondo, u otras
partidas que cumplan con el concepto del gasto.

Los gastos serdn reconocidos en el estado de resultados cuando haya surgido un decremento
en los beneficios econdémicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un
incremento en los pasivos, y ademas el gasto pueda medirse con fiabilidad.

g. Derechos de los inversionistas

Corresponde a los aportes individuales en dinero que efectuaron los inversionistas. Las sumas
recibidas por operaciones de consignacién de aportes se registran en esta cuenta y se
convierten a unidades de acuerdo con el valor de fa unidad que rija el dia de su consignacidn.
Los rendimientos del Fondo se entienden incluidos en el valor de la unidad de participacién en
ésta y se pagaran a los inversionistas con la redenci6n de sus derechos de participacién en la
misma.

h. Monto total de las suscripciones

Segin el Decreto 1242 de 2013 que modifica el Decreto 2555 de 2010 y el Reglamento del
Fondo el monto total de los recursos manejados por la Sociedad Comisionista en desarrollo de

(Continga)
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la actividad de administracién de Fondos, no podrd exceder de cien {100) veces el monto del
capital pagado, la reserva legal, ambos saneados y la prima en colocacién de acciones, de Ja
respectiva Sociedad Administradora, menos el Gitimo valor registrado de las inversiones
participativas mantenidas en sociedades que puedan gestionar recursos de terceros bajo las
modalidades de administracién de valores, administracion de portafolios de terceros o
administracién de fondos de inversion colectiva. ' o

. Impuestos

De-acuerdo-con-fasnormas-legales vigentes; el Fondo-nio-es-contribuyente detimpuesto-de
renta, sin embargo esté obligado a presentar declaracion de ingresos y patrimonio. El Fondo es
agente retenedor de impuesto sobre la renta y efectia retencidn sobre los rendimientos
pagados a los inversionistas a una tarifa que depende del subyacente en cual invierta los
recursos el Fondo. Adicionalmente, debe cumplir con la obligacién de expedir el certificado a
los inversionistas, donde se les informe la calidad de los rendimientos pagados (gravado o no
gravado para propositos del impuesto de renta},

HECHOS O CAMBIOS SIGNIFICATIVOS

No se presentaron hechos o cambios significativos desde el tiltimo periodo sobre el que se
informd.

NOTA 3 —JUICIOS Y ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS EN LA APLICACION DE LAS POLITICAS
CONTABLES

En preparacidn de este estado financiero intermedio, la gerencia ha hecho juicios, estimados
y asunciones que afectan la aplicacién de las politicas y el reporte de los montos de activos y
pasivos, ingresos y gastos.

a, Determinacion de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables del Fondo requieren la medicidn de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros,

El Fondo cuenta con un marco de control establecido en relacidn con la medicidn de los valores
razonables. Esto incluye un equipo de medicién que tiene la responsabilidad general por la
supervisién de todas las mediciones significativas del valor razonable, incluyendo los valores
razonables de Nivel 3, y que reporta directamente al Director de Contabilidad, Gerente del
Fondo de Inversidn Colectiva y Vicepresidencia Corporativa.

b. Jerarquia del valor razonable

A continuacién se relacionan los activos y pasivos recurrentes registrados al valor razonable.
Los distintos niveles se definen como sigue.

Nivel 1: Precios cotizados (no-ajustados} en mercados activos para activos o pasivos idénticos

{Continta)
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a los que el Fondo puede tener acceso a la fecha de medicién.
Nivel 2: Datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa {precms) o indirectamente (derwados de Ios

prec:os)

Si fas variables usadas para medir el valor razonabie de un activo o pasivo puede clasificarse en

__niveles distintos de |a jerarquia del valor razonable, entonces la. medicién del valor razonable

se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de la jerarqufa del valor razonable que la variable

de nivelmés bajo gue-seasignificativapara-fa medicion total.

El Fondo reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable al fmal

del periodo sobre el que se informa durante el que ocurrié el cambio.

Las siguientes notas incluyen informacién adiclonal sohre los supuestos hechos al medir los
valores razonables:

Nota 5 — Activos Financieros a valor razonabte,

NOTA 4 - EFECTIVO

El siguiente es el detalle del efectivo:

Cuentas de Ahorro;

30de junio de 2017 31 de diciembre de 2016
Banco Occldente S.A. 9.343,528 8.856,572
Bancoe Davivienda S.A 8.648 -
Total Efectivo S 9.352.176 8.856.572

NOTA 5 — ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

El siguiente es el detalle de los Activos Financieros a valor razonable:

Inversiones a valor razonable con cambios en resultados — Instrumentos representativos de
deuda:

30 de junio 31 de dictembre
de 2017 de 2016
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria col S.A. $ 11.790.645 8.150.015
Banco Colpatria Multibanca Colpatria S.A 3.071.410 3.054.120
Banco Corpbanca Colombia S.A. 5.206.270 9.158.565
Banco Davivienda S.A. 12.702.54¢ 9.066.330
Banco de Bogotd S.A, 4.521.720 3.517.590
Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A. 2.012.250 1.000.890
Pasan 39.304.835 33,947,510

{Continia)
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30 de junio 31 de diciembre

de 2017 de 2016
Vienen 39.304.835 33.947.510
8anco falabella S.A. - 1.542.045%
Banco Finandina S.A. 1.017.920 506.745
Banco GNB Sudameris S.A. ' ' 1.021.750 .
Banco Popular S.A. 517.230 -
Ba_ncoio_mbia S.A. 12.447.345 7.181.895
Compafifa de Financlamiento Tuya S.A 1.011.130 508.985
..... Corpsrac_ién Financiera Colombiana S o B BAB ARG 3 B0G 9B
Financiera de Desarrollo Territorial S.A. 5.084.090 6.064.285
""""" teasing Corficotombiana$:a—- T =1 004 BT 008080
o I $ 67.954.715 53.268.900

Con relacién al corte de diciembre 2016, las inversiones presentaron un incremento del 28%
originado por la adquisicién de instrumentos de deuda. Esta variacion estd asociada al giro
normal del Fondo de Inversién Colectiva.

Los niveles de jerarquia de los activos financieros de inversidon al 30 de junio de 2017
correspondieron al nivel 1, y el 31 de diciembre de 2016 correspondieron al nivel 2.

NOTA 6 CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar comprenden lo siguiente:

Conceptos 30 de junio de 31 de diciembre

2017 de 2016
Otros {1) S - 79.594
Impuestos 16.206 4.533
Comisiones y honorarios 113.395 86.191
$ 129.601 170.318

{1) Eivalor corresponde a las cancelaciones por pagar a los adherentes al 31 de diciembre
de 2016.

NOTA 7 — ACTIVOS NETOS DE LOS INVERSIONISTAS

Las inversiones vy los derechos de los inversionistas se manejan a través de un sistema
computarizado basado en unidades. Para el Fondo, las unidades miden ef valor de los aportes
de los inversionistas y representan cuotas partes del valor patrimonial. El mayor valor de la
unidad representa los rendimientos que se han obtenido,

Al 30 de junio de 2017, el valor neto de los aportes de los inversicnistas del Fondo equivalia a:

{Contintia)
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Fondo Unlidades Va!or: neto en Valor del Fondo
unidades

Casa de Bolsa Deuda Corporativa Fondo
Abierto con Pacto de Permanencia 26.868.517,774083 2.872,405937 $77.177.290

* Informacidn tomada del aplicativo SAFYR.

Al 31 de diciembre de 2016, el valor neto de los aportes de los inversionistas del Fondo equivalfa

d.

Valor neto en

" Fondo ' Unidades Valor del Fondo
unidades
Casa de Bolsa Deuds Corporativa Fondo
Ablerto con Pacto de Permanencia 22.366,855,638342 2.824,198418 $ 61.985.846

* Informacidn tomada del aplicativo SAFYR.

El aumento del valor en los activos netos de los inversionistas durante el semestre obedece
principalmente al aumento de adherentes conformado por 466 (cuatrocientos sesentaiséis) y
por 338 (trescientos treinta y ocho) respectivamente.

NOTA 8 — GASTOS POR COMISIONES

A continuacidn se presenta un detalle de los gastos por:

Por el trimestre terminado el Por el semestre terminado el
30 de junlo de 30 de junio de 30 de junio de 30 de junio de
2017 2016 2017 2016
Servicios bancarios s 5.284 3.267 14.934 3331
Administracion de Fondos 335.656 144.069 631.751 285.565
Inverstdn Colectiva
S 340.940 147.336 646,685 288.896

NOTA 9 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 30 de junio de 2017 y la fecha del informe de Revisor Fiscal, no se presentaron eventos
significativos que requieran ser revelados.




