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REPRESENTACION LEGAL DE TENEDORES DE BONOS 
SUSCRITO ENTRE DEPARTAMENTO DE CUNDINAMARCA Y FIDUCIARIA 

CORFICOLOMBIANA S.A. 
 

INFORME DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS 
DEPARTAMENTO DE CUNDINAMARCA S.A AL 30 DE JUNIO DE 2020 

 

Periodo Informado   Del 01 de enero al 30 de junio 2020 

NIT del Emisor NIT. 899.999.114-0 

Nombre del Negocio 
REPRESENTANTE LEGAL TENEDORES DE BONOS DE 
DEUDA PÚBLICA INTERNA 

Representante Legal a 
Cargo 

JUAN DIEGO DURÁN HERNANDEZ 

Estado del negocio ACTIVO 

 

Entidad Emisora 

 

La Gobernación de Cundinamarca es una entidad territorial con personería jurídica, patrimonio 
propio y autonomía administrativa, encargada de administrar los asuntos seccionales y la 
planificación y promoción del desarrollo económico y social dentro de su territorio en los 
términos establecidos por la Constitución. El Departamento de Cundinamarca ejerce funciones 
administrativas, de coordinación, de complementariedad de la acción municipal, de 
intermediación entre la Nación y los Municipios y de prestación de los servicios que determinen 
la Constitución y las leyes 

 

 

1. RESUMEN DEL CONTRATO 

1.1 Constitución  

Forma Jurídica: 
REPRENTACION DE TENEDORES DE BONOS DE DEUDA 
PÚBLICA INTERNA 

Fecha: 09 de octubre de 2018 

 
1.2 Objeto 
 
El objeto del Contrato consiste en la prestación de servicios de representación legal de 
Tenedores de Bonos de Emisión y Colocación de Bonos. En virtud de lo anterior, el 
Representante está obligado al desarrollo de las actividades relacionadas en la Cláusula Sexta 
del contrato y deberá adoptar las reglas de conducta establecidas en la cláusula séptima del 
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contrato. Para todos los efectos del contrato, cuando se haga referencia a El Representante se 
entenderá que es su condición de representante legal de los tenedores de los Bonos. 
 
El Representante, declara que se encuentra debidamente facultado para suscribir y desarrollar 
el objeto del Contrato y que no se encuentra en ninguno de los supuestos mencionados en el 
artículo 6.4.1.1.5 del Decreto 2555 que le impida actuar como tal. 
 
1.3 Duración 
 
El Contrato tendrá una duración indeterminada pero determinable, su inicio sólo tendrá lugar a 
partir de la fecha en la cual el Emisor realice la Emisión, y llegará a su fin en la fecha en que la 
totalidad de los Bonos de Deuda Pública Interna que se suscriban sean redimidos por el Emisor 
por concepto de capital e intereses. 

PARÁGRAFO: El Contrato se entenderá terminado en la fecha en que la asamblea general de 
tenedores de bonos decida revocar el nombramiento del Representante y designar uno nuevo 
en los términos señalados en la Ley. 

CLÁUSULA DÉCIMA: RESPONSABILIDAD. El Representante responde hasta por culpa leve 
en el desempeño de Su cargo, de conformidad con lo establecido en el artículo 6,4,1,1.37 del 
Decreto 2555 de 2010 o aquellas normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen. 

 
1.4. Estado de comisión fiduciaria 
 
Durante la vigencia del Contrato, el Emisor pagará a el Representante por los servicios 
prestados una suma mensual equivalente a tres (3) Salarios Mínimos Mensuales Legales 
Vigentes pagaderos mes vencido, dentro de los cinco (5) días hábiles siguientes a la fecha de 
su causación. La anterior comisión no incluye el IVA correspondiente a la tarifa vigente 

 

 

 

FECHA
FACTURA 

N°
COMISION IVA

SUMATORIA POR 

MES/AÑO

ENERO 138798 2.633.409,00$            500.347,71$               3.133.756,71$            

FEBRERO 139185 2.633.409,00$            500.347,71$               3.133.756,71$            

MARZO 140019 2.633.409,00$            500.347,71$               3.133.756,71$            

ABRIL 140354 2.633.409,00$            500.347,71$               3.133.756,71$            

MAYO 141269 2.633.409,00$            500.347,71$               3.133.756,71$            

JUNIO 141928 2.633.409,00$            500.347,71$               3.133.756,71$            

15.800.454,00$          3.002.086,26$            18.802.540,26$          TOTAL AÑO 2020

RESUMEN DE COMISIONES 
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A la fecha de corte del presente informe el fideicomiso se encuentra al día por concepto de 
comisión fiduciaria. 
 
 
2. ASPECTOS GENERALES DE LA EMISIÓN 

 

La Asamblea Departamental de Cundinamarca autorizó mediante la Ordenanza 064 del 28 de 
mayo de 2018 la ampliación del cupo de endeudamiento del Departamento de Cundinamarca 
por un monto de COP$ 130.000.000.000, así como al Gobernador en la celebración de 
operaciones de crédito público interno y/o externo u operaciones asimiladas y las operaciones 
conexas a éstas. En razón de lo anterior y, de acuerdo con el parágrafo 2 del artículo 41 de la 
Ley 80 de 1993 y el artículo 2.2.1.1.1., del Decreto 1068 de 2015, define dichas operaciones 
como las que tienen por objeto dotar a la entidad de recursos con plazo para su pago, entre las 
que se encuentran la contratación de empréstitos, la emisión, suscripción y colocación de 
bonos y títulos valores, los créditos de proveedores y el otorgamiento de garantías para 
obligaciones de pago a cargo de las entidades estatales. 

 

La Superintendencia Financiera ordenó la inscripción de los Bonos en el RNVE y autorizó la 
Oferta Pública de los mismos mediante Resolución No 1662 del 22 de noviembre de 2018. 

 
Son Bonos de Deuda Pública Interna libremente negociables, que serán ofrecidos mediante 
Oferta Pública. De conformidad con lo dispuesto en el artículo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 
2010, los Bonos serán emitidos bajo la modalidad estandarizada. 
 
El monto total de la Emisión será de ciento treinta mil millones de Pesos (COP$ 
130.000.000.000). En el evento en que la Emisión se ofrezca en más de un Lote, el Emisor 
podrá ofertar Bonos en cada Lote por el valor que sea necesario para que el valor de los Bonos 
efectivamente colocados no exceda al monto total de la Emisión. 
 
En el primer Lote, el Departamento de Cundinamarca emitirá 130.000 Bonos, correspondientes 
a un monto de COP$ 130.000.000.000 (“Monto de la Oferta”) para la Serie descrita en el 
numeral 11 del presente Aviso de Oferta Pública. 
 
Los Bonos de la Serie C estarán denominados en Pesos, con un Valor Nominal de un millón 
de Pesos (COP$ 1.000.000).  
 
La Inversión Mínima será un (1) Bono, es decir, un millón de Pesos (COP$ 1.000.000). Las 
operaciones deberán efectuarse en unidades enteras de Bonos. 
 
La Fecha de Emisión de los Bonos será el día 5 de diciembre de 2018. En el evento que se 
ofrezca más de un Lote, todos los Lotes tendrán la misma Fecha de Emisión. 
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El Plazo de Colocación de los Bonos ofrecidos mediante el presente Aviso de Oferta Pública 
será de un (1) año contado a partir de la Fecha de Emisión. La presente Oferta Pública tendrá 
una vigencia de un (1) Día Hábil contado a partir del Día Hábil siguiente a la fecha de 
publicación del presente Aviso de Oferta Pública. En consecuencia, el cierre de la Oferta 
Pública se verificará una vez transcurrida dicha vigencia o cuando todos y cada uno de los 
Bonos ofrecidos hayan sido suscritos, si esto ocurre antes del vencimiento de la vigencia de la 
Oferta. 
 
Los Bonos harán parte del mercado principal y tendrán como destinatarios al Público en 
General: personas naturales, personas jurídicas, inversionistas institucionales, entidades 
oficiales y en general, el público inversionista, entre los que se encuentran los fondos de 
pensiones y cesantías. 
 
Los Bonos se emitirán en Pesos, devengarán un interés determinado con base en una tasa 
variable referenciada al IPC del inicio del respectivo período de causación del interés 
 
Los Bonos están inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia S.A. 
 
El Administrador de la Emisión será DECEVAL, entidad domiciliada en la ciudad de Bogotá 
D.C. en la dirección Calle 24A # 59 - 42 Torre 3 Oficina 501, quien realizará la custodia y 
administración de los Bonos conforme a lo establecido en la Ley 27 de 1990, la Ley 964 de 
2005, el Decreto 2555 de 2010, el Reglamento de Operaciones de DECEVAL y en los términos 
y condiciones que acordaron el Emisor y DECEVAL en el Contrato de Depósito y 
Administración que celebraron en relación con la Emisión. Los Tenedores de Bonos 
consentirán en depósito de los Bonos con DECEVAL, consentimiento que se entenderá dado 
con la suscripción de los Bonos. 
 
Características de los Títulos 
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El 05 de diciembre 2018, el Departamento de Cundinamarca informo los resultados de la 
subasta los cuales se detallan a continuación: 
 

 
 
 

3. SITUACION FINANCIERA DEL EMISOR 

La situación financiera clasificado consolidado al 31 de diciembre de 2019 (Cifras expresadas 
en millones de pesos colombianos), se encuentra disponible en la página de la 
Superintendencia Financiera de Colombia en Información Relevante 
www.superfinanciera.gov.co 

 
4. ASPECTOS RELEVANTES  

Se informa la calificación de riesgo vigente emitida el 17 de julio de 2020 es: 

Sociedad Calificadora:  BRC Standard & Poor´s 

Calificación Asignada:  El Comité Técnico de BRC Investor Services S.A. 
SCV en revisión periódica confirmó la calificación de 
capacidad de pago de ‘AAA’ del Departamento de 
Cundinamarca. 

Resumen De Derivación De Las 
Calificaciones: 

-Aunque consideramos que las medidas de 
aislamiento social para contener el brote de COVID-
19 podrán reducir la generación de ingresos del 
departamento, este tiene una capacidad sumamente 
fuerte para cumplir con sus obligaciones. 
-Consideramos positiva la continuidad en las 
estrategias de fiscalización y control por parte de la 
administración departamental. Dentro de estas 
destacamos la implementación de los medios de 
pago electrónicos para todos los impuestos que 
recauda el ente territorial. 
-A diciembre de 2019, la deuda del departamento 
representó 57,51% de los ingresos corrientes 
ajustados, nivel inferior al de sus pares comparables. 
De acuerdo con las expectativas de deuda de la 
administración departamental, con un cupo de 
endeudamiento de COP560.000 millones para el 

Aviso de la 

Oferta 

Fecha de 

colocación 

Fecha de 

suscripción Serie - Subserie Valor Nominal

Monto Demandado 

COP Monto Adjudicado

Margen / Tasa 

de Corte 

4/12/2018 5/12/2018 6/12/2018

Serie C - Subserie C10 - 

10 Años IPC + Spread 

E,A 1.000.000$                 184.600.000.000$    130.000.000.000$  4,00% E.A.
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cuatrienio, el indicador de endeudamiento para 2020 
sería de 56,8% y para los tres años siguientes el 
promedio de este indicador sería de 59,5%. 
-En los últimos cuatro años el departamento ha 
mantenido un nivel de liquidez adecuado, medido 
como recursos líquidos disponibles sobre 
obligaciones corrientes superior a 2,49x (veces). 
 
Al igual que en otros entes territoriales calificados, 
consideramos que la generación de ingresos del 
Departamento de Cundinamarca podría reducirse 
producto de las medidas de aislamiento y de la 
desaceleración económica derivada de la pandemia 
de COVID-19. Si bien el crecimiento de los ingresos 
tributarios a marzo de 2020 de 2,60% es muy inferior 
al de 8,9% registrado al cierre de 2019, estas cifras 
aún no reflejan el impacto que podría tener la 
coyuntura actual en las finanzas del departamento. 

Fecha del comunicado 17 julio de 2020. 

 
 

5. QUEJAS Y RECLAMOS 
 
Durante el primer semestre de 2020, no se presentaron quejas y reclamos por parte del emisor 
y los inversionistas. 
 

6. CONVOCATORIA DE LA ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE BONOS 
 
La realización de las asambleas de Tenedores de bonos se regirá por las normas legales 
establecidas para el efecto por la Superintendencia Financiera de Colombia. La convocatoria 
para las asambleas de Tenedores de Bonos se hará mediante avisos en forma destacada en 
los diarios el Tiempo y/o La República y/o Portafolio, o por cualquier medio idóneo a criterio de 
la Superintendencia Financiera De Colombia que garantice igualmente la más amplia difusión 
de la citación, con (8) ocho días hábiles de anticipación a la reunión, informando a los tenedores 
de Bonos si se trata de una primera reunión, segunda o tercera convocatoria, o el tiempo que 
señale el Decreto 2555, el lugar, la fecha, la hora y el orden del día de la asamblea y cualquier 
otra información o advertencia a que haya lugar  de acuerdo con lo previsto en el Decreto 2555 
y las normas que la modifiquen, adicionen o sustituyan, el proyecto de información y el código 
de Comercio, en lo que resulte pertinente. 
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Al cierre del presente periodo no se presentaron convocatorias para Asambleas de Tenedores 
de Bonos. 
 

7. FUENTES 
 
Para efectos de una mayor información sobre el objeto del presente informe consultar las 
siguientes direcciones en internet https://www.superfinanciera.gov.co/inicio/informacion-
relevante-61446 en la Superintendencia Financiera de Colombia.  
 

8. DEFENSOR DEL CONSUMIDOR FINANCIERO 
 
Fiduciaria Corficolombiana S.A. designó a partir del 1º de junio de 2005, a la firma Laguado 
Giraldo Defensoría del Cliente Financiero Ltda., representada por el Doctor Darío Laguado 
Monsalve, como Defensor del Cliente de esta entidad., el cual puede ser contactado:  
 
Laguado Giraldo Defensoría del Cliente Financiero  Ltda. 
Calle 70A N° 11- 83 Bogotá 
Teléfono: 5439850 - 2351604 – 2492597 
Telefax: 5439855 
E-MAIL: defensorialg@yahoo.com 
 dario@defensorialaguadogiraldo.com.co 
 rosalucia@defensorialaguadogiraldo.com.co 
 
Cualquier objeción o aclaración al presente Informe de Gestión debe hacerse dentro de los 
cinco (5) días siguientes a la fecha de recibo de esta.  Si en dicha fecha no se han recibido las 
observaciones por escrito, Fiduciaria Corficolombiana S.A. la entenderá recibida a su entera 
satisfacción. 
 
Cordialmente, 
 
 
 
 
_________________________                   ____________________________ 
Daniela Avila Portilla                                 Juan Diego Duran Hernandez 
Director Fideicomisos    Representante Legal 
                                                                     Fiduciaria Corficolombiana S.A.  
                                                                     En Calidad de Representante de los Tenedores de  
                 Bonos 
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