BRIGARD&
URRUTIA

ABOGADOS

Y

PEI

VERSION PARA COMENTARIOS

TERRANVM

PROPUESTAS DE MODIFICACION AL CONTRATO DE FIDUCIA

Texto Actual

Texto Propuesto

Clausula 4
numeral 1 (a)
y Clausula 20
numeral 1

4.1 OBJETO DEL CONTRATO

(@) Llevar a cabo un Programa de Emision
de titulos de contenido participativo en el
Mercado Principal por un cupo global de hasta
dos billones de pesos ($2.000.000.000.000),
con cargo al Patrimonio Auténomo.

20.1 Monto

El Programa de Emision cuenta con un cupo
global inicial de hasta dos billones de pesos
($2.000.000.000.000) moneda legal colombiana,
el cual podra ser ampliado previas las
autorizaciones correspondientes.

El aumento del cupo global podra ser solicitado
cuando el mismo haya sido colocado en forma
total o al menos en un cincuenta por ciento
(50%), siempre que se encuentre vigente el
plazo de la autorizacion de la oferta.

4.10BJETO DEL CONTRATO

(@ Llevar a cabo un Programa de Emision de
titulos de contenido participativo en el Mercado
Principal por un cupo global de hasta desdiez billones
de pesos ($210.000.000.000.000), con cargo al
Patrimonio Autbnomo.

(...)
20.1 Monto

El Programa de Emision cuenta con un cupo global
inicial de hasta desdiez billones de pesos
($210.000.000.000.000) moneda legal colombiana, el
cual podra ser ampliado previas las autorizaciones
correspondientes.

El aumento del cupo global podra ser solicitado
cuando el mismo haya sido colocado en forma total o
al menos en un cincuenta por ciento (50%), siempre
gue se encuentre vigente el plazo de la autorizacion
de la oferta.
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Definiciones

“Avalio Comercial” significa el avalio de los
Activos  Inmobiliarios de propiedad del
Patrimonio Autébnomo, de acuerdo con los
métodos de reconocido valor técnico, elaborado
por una Lonja de Propiedad Raiz. Los Avaluos
Comerciales podran ser realizados por un
miembro de una Lonja de Propiedad Raiz, o
certificado por tal agremiacion, o efectuado por
un avaluador inscrito en el Registro Nacional de
Avaluadores con previa autorizacién del Comité
Asesor.

"Bolsa de Valores de Colombia o BVC", es la
Bolsa de Valores de Colombia S.A., institucion
privada constituida para administrar el mercado
accionario, de derivados y de renta fija del
mercado de valores colombiano. Sera la entidad
encargada de realizar la adjudicacion y el
cumplimiento de las operaciones que se
efectden a través de los Agentes Colocadores.

EBITDA: significa la utilidad del Patrimonio
Autbnomo antes de intereses, impuestos,
depreciaciones y amortizaciones, de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente

“Avalio Comercial” significa el avalio de los Activos
Inmobiliarios de propiedad del Patrimonio Autbnomo,
de acuerdo con |as técnicas de valoracion aceptadas
en las NIIF, o las normas que las modifiqguen,
reemplacen o adicionenles—métodos—de—reconocide
valor-téenico, elaborado por una Lonja de Propiedad
Raiz. Los Avallos Comerciales podran ser realizados
por un miembro de una Lonja de Propiedad Raiz, o
certificado por tal agremiacion, o efectuado por un
avaluador inscrito en el Registro Nacional de
Avaluadores con previa autorizacion del Comité
Asesor.

"Bolsa de Valores de Colombia o BVC", es la Bolsa
de Valores de Colombia S.A., institucion privada
constituida para administrar el mercado accionario, de
derivados y de renta fija del mercado de valores
colombiano. Sera la entidad encargada de realizar la
adjudicacién y el cumplimiento de las operaciones que
se efectlen a través de los Agentes Colocadores_y/o
los afiliados al MEC, segun se establezca en el aviso
de oferta publica de cada Tramo.

EBITDA: significa la utilidad del Patrimonio Auténomo

antes de intereses; e impuestos, depreciaciones—y
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aceptados en Colombia.

Gastos de Operacion: significa los gastos
operativos previstos en el numeral 2 de la
Clausula 17.2.

Rendimientos Distribuibles: son los
rendimientos que se distribuyen entre los
Inversionistas, de acuerdo con lo previsto en el
numeral 20.12 de este Contrato y el Prospecto.

Utilidad del Patrimonio Auténomo: significa la
diferencia entre los ingresos y los Gastos de
Operacion y Costos de Emision del Patrimonio
Autonomo descritos en este Contrato, de

amertizaciones:menos las partidas tanto de acuerde

con—los—prineipiesingresos Yy gastos _que  no
representan _flujo de eceontabilidad—generalmente
Seenloscc cn Conpn b oA,

Emision®: Conjunto de valores con caracteristicas
idénticas vy respaldados econémicamente por un
mismo_emisor, con el propdsito de ser puestos en
circulacidon y absorbidos por el Mercado Publico de
Valores.

Flujo de Caja de Operacioén: significa el EBITDA
menos los gastos financieros_mas los rendimientos
financieros generados por los Excedentes de
Liguidez, de acuerdo con lo previsto en el numeral 12
de la Clausula 20 de este Contrato de Fiducia.

acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia.
los

Gastos—de—Operacidén:?  significa gastos

1 Las siguientes secciones del Contrato de Fiducia serian modificadas por la definicién de “Emision”: (i) Clausula 1 Definiciones: Bienes
Titularizados, Tramos y Valor del Patrimonio Autbnomo para emisiones posteriores; (ii) Clausula 15 numeral 15.10 péarrafos 1y 2; (iii) Clausula 17
numeral 17.3 parrafo 1 literales e y f; (iv) Clausula 20 numeral 20.12 literal f; (v) Clausula 20 numeral 20.14 numerales 2 y 3; (vi) Clausula 20
numeral 20.3 parrafos 11, 12 y 13; (vii) Clausula 21 parrafo 2; (viii) Clausula 26 parrafo numeral 26.7.

’ Las siguientes secciones del Contrato de Fiducia serian modificadas por el cambio en la definicién de “Gastos”: (i) Definiciones: Utilidad del
Patrimonio Auténomo; (ii) literal (c) del numeral 2 de la Clausula 5; (iii) literal (y) del numeral 1 de la Clausula 10; (iv) numeral (vi) del literal (a) del
numeral 1 de la Clausula 12; (v) numeral 1 de la Clausula 16.1, y (vi) literal (b) de la Clausula 18.
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operativos—previstos en el numeral 2 de la Clausula
17.2.

“Flujo de Caja Distribuible"® son los flujos que se
distribuyen entre los Inversionistas, de acuerdo con lo
previsto en el numeral 1.7.12 de este Prospecto.

“Flujo Neto de las Emisiones de Nuevos Tramos”
es el resultado de restarle al valor de la Emision, el
valor de los Activos Inmobiliarios objeto de
titularizaciéon del respectivo Tramo vy los Costos de
Emision.

lictril I o o I
coqdoseosecle cn el ppenern L D0 DT e mele Do pnde
el-Prospecto.

Utilidad del Patrimonio Auténomo: significa la
diferencia entre los ingresos y los Gastos de

Operacibn—y—Costos—de—Emision—del Patrimonio

Auténomo descritos en este Contrato, de acuerdo con

®Las siguientes secciones del Contrato de Fiducia serian modificadas por la incorporacion de la definicion del término “Flujo de Caja Distribuible”:
(i) Informacion General de la Oferta; (ii) Numeral (iii) del literal (b) del numeral 1 de la Clausula 4; (iv) literal (n) del numeral 1 de la Clausula 10; (v)
Numerales 2 y 4 de la Clausula 15; (vi) Numeral 3 de la Clausula 16; (vii) literal (f) de la Clausula 18 y (viii) Numerales 12 y 13 de la Clausula 20.
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los principios de contabilidad
aceptadeosvigentes en Colombia.

generalmente

“Utilidad Distribuida del Patrimonio Auténomo”
significa_el monto del Flujo Caja Distribuible que
efectivamente se distribuye a los Inversionistas como
utilidad.

“Utilidad Retenida del Patrimonio Auténomo” es la
suma acumulada de la utilidad contable no distribuida
después del cierre de cada ejercicio.

Clausula 4
numeral 2

Al titularizar los Activos Inmobiliarios, el
Patrimonio Autonomo cumplira con la seccién
5.6.6.1.1 del Decreto 2555 relacionada con la
titularizacion de un inmueble.

(..

(@) ExistirA un avallo de cada inmueble
objeto de titularizacién elaborado de acuerdo
con los métodos de reconocido valor técnico,
por un miembro de una Lonja de Propiedad
Raiz, o certificado por tal agremiacion, o
efectuado por un avaluador inscrito en el

Al titularizar los Activos Inmobiliarios, conforme con lo
establecido _en la ley, el Patrimonio Autbnomo
cumplira con la seccion 5.6.6.1.1 del Decreto 2555
relacionada con la titularizacion de un inmueble.

(...

a. Existird un avalio de cada Activo Inmobiliario
objeto de titularizacién elaborado de acuerdo
con las técnicas de valoracidn aceptadas en
las NIIF, o las normas que las modifiguen,
reemplacen o adicionenles—métodos—de
reconocido—valertéenico, por un miembro de
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Registro Nacional de Avaluadores. El avaluador
sera independiente del Originador y del Agente
de Manejo.

una Lonja de Propiedad Raiz, o certificado por
tal agremiacion, o efectuado por un avaluador
inscrito en el Registro Nacional de
Avaluadores. El avaluador sera independiente
del Originador y del Agente de Manejo.

Clausula 20
numeral 10

La cesion de los Derechos de Suscripcion
Preferencial se realizara segun se indique en el
aviso de oferta publica, la cual podré ser:

1. A través de la Fiduciaria, con los
requisitos establecidos en el aviso de oferta
publica; o

2. por intermedio del Depositante Directo de
los Titulos (i) a través de los sistemas
transaccionales de la BVC, por un ndamero
entero de Derechos de Suscripcion Preferencial
de acuerdo con el procedimiento operativo que
se establezca en el boletin normativo que la
BVC expida para el efecto; (ii) a través del
mercado OTC, sélo para las fracciones de los
Derechos de Suscripciéon Preferencial; o (iii) en
el evento en que esto sea posible, por un
namero entero de Derechos de Suscripcion
Preferencial o de fracciones de los Derechos de
Suscripcion Preferencial, a través de los

La cesibn de los Derechos de Suscripcion
Preferencial se realizard segun se indigque en el aviso
de oferta publica, la cual podré ser:

1. A través de la Fiduciaria, con los requisitos
establecidos en el aviso de oferta publica; o

2. por intermedio del Depositante Directo de los
Titulos (i) a través de los sistemas transaccionales de
la BVC, por un numero entero de Derechos de
Suscripcién Preferencial o de fracciones de los
Derechos de Suscripcion Preferencial, de acuerdo
con el procedimiento operativo que se establezca en
el boletin normativo que la BVC expida para el efecto,
y: (i) a través del mercado OTC, soOlo para las
fracciones de los Derechos de Suscripcion

Preferencial.; o (i) en el evento en gue esto sea
posible ~PoF—tR—AUMero—entere de—Derechos—de
Suserpeion—Preferene ,|al o—de Il_ae’elenes, de—los
Derechos-de-Suscripeion-Preferencial-a-traves-de-os
S||ste|nasl_tla_nsaeelel|ales_ de-la-BvC-de Ialeuelele eenl
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sistemas transaccionales de la BVC de acuerdo
con el procedimiento operativo que se
establezca en el boletin normativo que la BVC
expida para el efecto.

Clausula 20
numeral 12

Dada la naturaleza del negocio inmobiliario,
donde los activos son depreciables, pero
tienden a valorizarse con el tiempo, es
necesario crear unos indicadores que reflejen
adecuadamente las operaciones y rentabilidad
del Patrimonio Autbnomo. Estos son:

1. El flujo de operaciones (el "Flujo de Caja
de Operacion”) equivale al EBITDA
menos los intereses del Endeudamiento
Financiero.

2. El flujo de caja de operacién ajustado (el
"Flujo de Caja de Operacién Ajustado")
corresponde al Flujo de Caja de
Operaciébn menos las inversiones en
activos fijos y el capital de trabajo.

3. Los rendimientos que se reparten
periodicamente a los Inversionistas (los
"Rendimientos Distribuibles™) se obtienen

Dada la naturaleza del negocio inmobiliario, dende-les
con—el-tiempo,—es necesario crear unos indicadores
que reflejen adecuadamente las operaciones vy
rentabilidad del Patrimonio Autbnomo. Estos son:

1. El flujo de operaciones (el "Flujo de Caja de
Operacion") equivale al EBITDA menos los
intereses del Endeudamiento Financiero y mas
los rendimientos financieros generados por los
Excedentes de Liquidez.

2. El flujo de caja de operacioén ajustado (el "Flujo
de Caja de Operacion Ajustado”) corresponde
al Flujo de Caja de Operacion menos las
inversiones en activos inmobiliariosfijes y el
capital de trabajo.

3. Los rendimientos que se reparten
periodicamente a los Inversionistas (elies
"Rendimientos—DistribuiblesFlujio  de  Caja
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al restar del Flujo de Caja de Operacion
Ajustado la utilidad/pérdida relacionada
con la venta de Activos Inmobiliarios del
Portafolio (salvo lo estipulado en el
siguiente péarrafo), la provision para el
Fondo de Readquisicion, las
amortizaciones del  Endeudamiento
Financiero 'y la  prima/descuento
relacionada con la colocacion de nuevos
Titulos.

Los recursos derivados de la venta de
Activos Inmobiliarios de propiedad del
Patrimonio Autébnomo no seran
Rendimientos  Distribuibles a los
Inversionistas, salvo en los siguientes
eventos: (i) cumplidos los doce (12)
meses siguientes a la fecha de venta
estos recursos no se han reinvertido en
nuevos  Activos  Inmobiliarios  que
cumplan con los lineamientos de la
Politica de Inversion, (ii) la liquidacion del
Patrimonio Autonomo, o (ii) cuando el
Comité Asesor lo considere adecuado
teniendo en cuenta criterios de

Distribuible™) se obtiener al restar del Flujo de

Caja de Operacion Ajustado fa—utilidad/perdida
relacionada—con—la—venta—de——Actives
en—el-siguiente—parrafe),—la provision para el
Fondo de Readquisicién, las amortizaciones
del Endeudamiento Financiero y_el Flujo Neto
de las Emisiones de Nuevos Tramos—ia

_ s I I I .,
de-nuevesTFitulos.

En el evento delLes—recursos—derivados—dela
venta de Activos Inmobiliarios de propiedad del
Patrimonio Autébnomo, los recursos derivados
de esta transaccién seran sumados al Flujo de
Caja__ Distribuible—no—seran—Rendimientos
Distribuibles a los Inversionistas, salve—en los
siguientes eventos: (i) cumplidos los doce (12)
meses siguientes a la fecha de venta estos
recursos no se han reinvertido en nuevos
Activos Inmobiliarios que cumplan con los
lineamientos de la Politica de Inversion, (i) la
liquidacion del Patrimonio Auténomo, o (iii)
cuando el Comité Asesor lo considere
adecuado teniendo en cuenta criterios de
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rentabilidad, condiciones de mercado y
conveniencia.

En el evento en que no se pueda perfeccionar
alguno(s) de los Contratos de Compraventa, el
saldo de los recursos de la emision que se
destinarian a la compra de los Activos
Inmobiliarios  correspondientes a  dichos

rentabilidad, condiciones de mercado vy
conveniencia.

El Flujo de Caja Distribuible se distribuira a los
Inversionistas _como Utilidad Distribuida del
Patrimonio Autbnomo y, de ser posible, como
restitucidon parcial de la inversion inicial, hasta
el _monto que se considere adecuado de
acuerdo con _consideraciones regulatorias y
mientras __para___efectos tributarios, sigan
vigentes las remisiones en las normas
tributarias_a las normas contables aplicables
con anterioridad a la entrada en vigencia de las
Normas _ Internacionales de  Informacion
Financiera -NIIF-, de conformidad con el
articulo 165 de la ley 1607 de 2012.

La diferencia_entre la Utilidad del Patrimonio
Autbnomo vy la Utilidad Distribuida del
Patrimonio Auténomo se abonara a la Utilidad
Retenida del Patrimonio Autbnomo.

En el evento en que no se pueda perfeccionar
alguno(s) de los Contratos de Compraventa, el saldo
de los recursos de la eEmision que se destinarian a
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Contratos de Compraventa se utilizara para la
compra de otros Activos Inmobiliarios, dentro de
los doce (12) meses siguientes, de acuerdo con
la Politica de Inversion y las directrices del
Comité Asesor. Dichos recursos se mantendran
en el Patrimonio Auténomo y no seran
Rendimientos Distribuibles a los Inversionistas,
salvo en los siguientes eventos: (i) si cumplidos
los doce (12) meses anteriormente sefialados
no se han adquirido los Activos Inmobiliarios
correspondientes, (i) la liquidacion del
Patrimonio Autonomo, o (iii) cuando el Comité
Asesor lo considere adecuado teniendo en
cuenta criterios de rentabilidad, condiciones de
mercado y conveniencia.

la  compra de los Activos Inmobiliarios
correspondientes a  dichos Contratos de
Compraventa se utilizar4 para la compra de otros
Activos Inmobiliarios, dentro de los doce (12) meses
siguientes, de acuerdo con la Politica de Inversion y
las directrices del Comité Asesor. Dichos recursos
se mantendran en el Patrimonio Autbnomo y no
seran Flujo de Caja DistribuibleRendimientos
Distribuibles a los Inversionistas, salvo en los
siguientes eventos: (i) si cumplidos los doce (12)
meses anteriormente sefalados no se han adquirido
los Activos Inmobiliarios correspondientes, (i) la
liquidacién del Patrimonio Auténomo, o (iii) cuando el
Comité Asesor lo considere adecuado teniendo en
cuenta criterios de rentabilidad, condiciones de
mercado y conveniencia.

Numeral 3 de

la Clausula
11

11.3 Atribuciones del Comité Asesor
Corresponde al Comité Asesor:

(...)

() Designar, cuando sea necesario, una nueva
entidad beneficiaria del Patrimonio Autbnomo.

11.3 Atribuciones del Comité Asesor
Corresponde al Comité Asesor:

(...)

() Designar, cuando sea necesario, una nueva
entidad beneficiaria del Patrimonio Auténomo.

(k) Aprobar las politicas contables del Patrimonio
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Autdénomo.

Numeral 1 de

la Clausula 1. Derechos Fiduciarios: La inversion se | _1. Derechos Fiduciarios: La inversion se realizara a
15 realizara a través de derechos fiduciarios cuyos | traves de derechos fiduciarios cuyos activos
Inversiones activos subyacentes son bienes inmuebles de | subyacentes son bienes inmuebles de acuerdo con
Admisibles acuerdo con los parametros de este literal. los pardmetros de este literal.
w Como paso previo a la adquisicion de derechos | Como paso previo a la adquisicion de derechos
ciilives fiduciarios por parte del Patrimonio Autbnomo, | fiduciarios por parte del Patrimonio Auténomo, la
la Administradora deberéa adelantar un proceso | Administradora deberda adelantar un proceso de
de debida diligencia sobre el bien inmueble | debida diligencia sobre el bien inmueble subyacente
subyacente y sobre el contrato de fiducia |y sobre el contrato de fiducia mercantil en virtud del
mercantil en virtud del cual se originaron los | cual se originaron los derechos fiduciarios, asi como
derechos fiduciarios, definir las politicas contables que le apliquen con el
fin de especificar la presentacion y tratamiento dentro
de los estados financieros del PEI, del porcentaje de
participacion que adquiera _en el respectivo
patrimonio auténomo.
Clausula 16. | Con el fin de administrar los ingresos del

Patrimonio Auténomo, la Fiduciaria recaudara la
totalidad de los ingresos del Patrimonio
Autonomo y depositara todos los ingresos en
una cuenta bancaria corriente y una cuenta
bancaria de ahorros en pesos que abrira con un

Con el fin de administrar los ingresos del Patrimonio
Auténomo, la Fiduciaria recaudara la totalidad de los
ingresos del Patrimonio Autbnomo y depositara todos
los ingresos en una cuenta bancaria corriente y una
cuenta bancaria de ahorros en pesos que abrira con
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Depositario Aceptable, sin perjuicio de que la
Fiduciaria pueda abrir otras cuentas bancarias
y/o cuentas contables con la autorizacion previa
y escrita del Comité Asesor. La Fiduciaria
administrara los recursos depositados en las
cuentas bancarias mediante la siguiente
separacion contable:

un Depositario Aceptable, sin perjuicio de que la
Fiduciaria pueda abrir otras cuentas bancarias y/o
cuentas contables-con-la—autorizacionprevia-y-eserita
del-Comite—Asesor. La Fiduciaria administrara los
recursos depositados en las cuentas bancarias
mediante la siguiente separacion contable:

‘ Numeral 1 de

(d) La valorizacibn o desvalorizacion de los

(d) La valorizacion e—desvalerizacién—de los activos

recibido por la venta sea inferior al valor
contable del activo a esa fecha, dicha pérdida
se contabilizara en el mismo dia, de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia.

(u) La provisién para la realizacion de activos
para cubrir la posible diferencia entre el valor de
venta de un Activo Inmobiliario del Patrimonio
Autonomo y su Avaluo Comercial.

la Clausula activos que conforman el Patrimonio Autonomo | inmobiliarios que conforman el Patrimonio Auténomo.
17

Numeral 2 de | (I) La pérdida en la enajenacién de activos. | (I) La pérdida en la enajenacion de activos. Cuando se
la Clausula Cuando se realice la enajenacion de cualquier | realice la enajenacion de cualquier activo del
17 activo del Patrimonio Autonomo y el valor | Patrimonio Autbnomo y el valor recibido por la venta

sea inferior al valor contable del activo a esa fecha,
dicha pérdida se contabilizarad en el mismo dia, de
acuerdo con las normas de contabilidad e informacion
financiera _vigenteslos—principios—de—contabilidad
generalmente-aceptados en Colombia.

(u) Las pérdidas derivadas de un cambio en el valor
de los activos inmobiliarios que conforman el

Patrimonio Autdnomo-provision-para-ta—realizacién-de
activos para cubrir la posible diferencia entre el valor

, ¥ )
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Clausula 19

19.3 El Valor del Patrimonio Autbnomo sera
calculado diariamente por la Fiduciaria, quien
comunicard diariamente a los Inversionistas
interesados, el valor de los Titulos resultante de
la valoracién del Patrimonio Autbnomo, a través
de la pagina de Internet de la Fiduciaria
(www.corficolombiana.com.co) o en su defecto,
sera publicado en una cartelera en las oficinas
de la Fiduciaria.

19.4 Para el caso de los Activos Inmobiliarios, el
valor comercial estard dado por su ultimo
Avalio Comercial, con un incremento por
valorizacion del IPC desde la fecha en que se
realiz6 el avaluo hasta el dia anterior a la fecha
del siguiente Avalio Comercial. Ningan Avallo
Comercial podra tener una vigencia superior a
doce (12) meses. La diferencia entre el valor
comercial de los Activos Inmobiliarios y su valor
contable ser& registrada como un superavit por
valorizacion.

(...)

196 Los Avalios Comerciales y sus

19.3 El Valor del Patrimonio Auténomo seré calculado
diariamente por la Fiduciaria, quien comunicara
diariamente a los Inversionistas interesados, el valor
de los Titulos—resultante—de—ta—valoracion—del
Patrimonio—Auténreme, a través de la péagina de
Internet de la Fiduciaria
(www.fiduciariacorficolombiana.com.co) 0 en su
defecto, sera publicado en una cartelera en las
oficinas de la Fiduciaria.

19.4 Para el caso de los Activos Inmobiliarios, el valor
comercial estara dado por su ultimo Avallto
Comercial, con un incremento por valorizacion

indexado deal IPC-desde-tafecha-en-gque-serealizo-el

avalto hasta el dia anterior a la fecha del siguiente
Avalbe—Comereial. Ningun Avallio Comercial podra

tener una vigencia superior a doce (12) meses. La
it \ | val ol de | .
Inmeblllan,les y-s "Iale.' ee'l,lta.ble Sera-fegistrada-como

(...)

19.6 Los Avallos Comerciales y sus actualizaciones
deberan ser elaborados directamente por una Lonja
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actualizaciones deberan ser elaborados
directamente por una Lonja de Propiedad Raiz
de acuerdo con los métodos de reconocido
valor técnico o, previa autorizacion del Comité
Asesor, por un miembro de una Lonja de
Propiedad Raiz, o certificado por tal
agremiacion, o efectuado por un avaluador
inscrito en el Registro Nacional de Avaluadores.

de Propiedad Raiz de acuerdo con las técnicas de
valoracion aceptadas en las normas_internacionales
de informacién financiera, o las normas gque las
modifiquen, reemplacen o adicionencen-tos—meétodos
dereconocido-valor-técnico-o, previa autorizacion del
Comité Asesor, por un miembro de una Lonja de
Propiedad Raiz, o certificado por tal agremiacion, o
efectuado por un avaluador inscrito en el Registro
Nacional de Avaluadores, que en todo caso deben
cumplir con las técnicas de valoracién aceptadas en
las normas internacionales de informacion financiera,
o _las normas que las modifiguen, reemplacen o
adicionen..

Numeral 1 de
la Clausula
10
Obligaciones
dela
Fiduciaria

Numeral 3 de
la Clausula
23
Obligaciones

(t) Llevar la contabilidad del Patrimonio
Auténomo, de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en
Colombia y las normas que sean relevantes.

(d) Conservar debidamente sus
soportes contables, de acuerdo con los
requerimientos de ley y conforme a los
principios de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia, y entregar a la
Fiduciaria toda la informacion que requiera

libros vy

(t) Llevar la contabilidad del Patrimonio Auténomo, de

conformidad con les—principios—las normas de
contabilidad generalmente—aceptadosvigentes en

Colombia y las normas que sean relevantes.

(d) Conservar debidamente sus libros y soportes
contables, de acuerdo con los requerimientos de ley y
conforme_con las normas de contabilidad vigentes—a
I ncinios d bilidad I I

en Colombia, y entregar a la Fiduciaria toda la
informacion que requiera sobre las actividades




VERSION PARA COMENTARIOS

BRIGARD ©

URRUTIA PEI TERRANVM

ABOGADOS

del sobre las actividades cumplidas en desarrollo | cumplidas en desarrollo de este Contrato.
Fideicomitent | de este Contrato.
e




