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Contrato de Fiducia

Situacion actual:

"{5.5 Para asegurar la diversificacion de arrendatarios, y asi reducir el
Riesgo Crediticio, el Patrimonio Autdnomo tendra los siguientes limites de
exposicion para su Portafolio:

(a) Los ingresos consolidados provenientes de un arrendatario y sus
Sociedades Relacionadas no podran exceder el cuarenta por ciento
(40%) de los Ingresos Anuales del Patrimonio Autonomo para un afio
calendario.

(b) El valor consolidado promedio de los activos arendados a un
arrendatario v a sus Sociedades Relacionadas no podré exceder el
cuarenta por ciento (40%) del valor de los Activos Inmobiliarios del
Patrimonio Auténomo en el afio calendario.”

Propuesta:

“15.5 Para asegurar la diversificacion de arrendatarios, y asi reducir el
Riesgo Crediticio, el Patrimonio Autonomo tendré los siguientes limites de
exposicion para su Portafolio:

(a) Los ingresos consolidados provenientes de un arrendatario y sus
Sociedades Relacionadas no podran exceder el veinte por cienfo
(20%) de los Ingresos Anuales del Patrimonio Autonomo para un
afio calendario.

(b) El valor consolidado promedio de los activos arrendados a un
arrendatario y a sus Sociedades Relacionadas no podra exceder el
veinte por ciento (20%) del valor de los Activos Inmobiliarios del
Patrimonio Auténomo en un afio calendario.”
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Contrato de Fiducia

Situacion actual;

*{. DEFINICIONES
(-:)

“Endeudamiento Financiero” significa el Endeudamiento Financiero de
Largo Plazo y el Endeudamiento Financiero de Corto Plazo del Patrimonio
Auténomo adquirido en virtud de créditos bancarios, leasings inmobiliarios,
emisiones de Titulos de contenido crediticio, y cualquier otro instrumento u
operacion considerada como endeudamiento financiero.

7.2

El Endeudamiento Financiero puede estar compuesto por créditos
bancarios, leasings inmobiliarios, emisiones de Titulos de contenido
crediticio, y cualquier otro instrumento u operacion considerada como
endeudamiento financiero. {...)"

Propuesta:

*{. DEFINICIONES
o)

“Endeudamiento Financiero” significa el Endeudamiento Financiero de
Largo Plazo y el Endeudamiento Financiero de Corto Plazo del Patrimonio
Auténomo adquirido en virtud de cualquier instrumento u operacion de
contenido crediticio incluyendo, créditos bancarios, leasings inmobiliarios,
emisiones de fitulos de contenido crediticio y cuentas por pagar asociadas
a pagos a plazo del precio de Activos Inmobiliarios y/o de Derechos
Fiduciarios cuyos subyacentes sean Activos inmobiliarios que hayan sido
adquiridos por el Patrimonio Autonomo.

()
7.2

El Endeudamiento Financiero puede estar compuesto por cualquier
instrumento u operacién de contenido crediticio incluyendo, créditos
bancarios, leasings inmobiliarios, emisiones de titulos y cuentas por pagar
asociadas a pagos a plazo del precio de Activos Inmobiliarios y/o de
Derechos Fiduciarios cuyos subyacentes sean Activos Inmobiliarios que
hayan sido adquiridos por el Patrimonio Auténomo. (...)"
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L4

La suma del Endeudamiento Financiero de Corto Plazo y el
Endeudamiento Financiero de Largo Plazo no podra exceder el
limite previsto para el valor total del Endeudamiento Financiero del
Patrimonio Auténomo.” .
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2.3.2. Criterios de Inversion

(")

Los pagos anticipados del precio de compra de los Activos Inmobiliarios y/o
Derechos Fiduciarios cuyos activos subyacentes sean Activos iInmobifiarios
en proceso de construccion o por construir, que realice el Patrimonio
Auténomo, seran aprobados por el Comité Asesor y la sumatoria de fodos
los pagos anticipados entregados, no excederan, al momento en que el
Patrimonio Autonomo efectie el respectivo pago total del valor m:m%ma_o. 0
realice el pago de la (lfima cuota, en los casos en los cuales se establezcan
pagos periddicos, el veinte por ciento (20%) del valor total de los activos del
Patrimonio Auténomo (reflejado en la cuenta de activos dentro del balance
del Patrimonio Autonomo) més el valor total de los activos que vayan a ser
adquiridos por el Patrimonio Autdnomo, respecto de los cuales éste realice
pagos anticipados, en virtud de lo dispuesto en contratos de promesa de
compraventa, opciones de compra, contratos dé leasing inmobifiario u otros
negocios juridicos que le confieran al Patrimonio Autonomo el derecho o la
facultad de adquirir a cualguier titulo su derecho real de dominio.

()

“Limite de Pagos Anticipados del Precio sobre un Activo Particular’
significa el limite particular al Limite de Pagos Anticipados del Precio, de
conformidad con lo previsto en la seccion 2.3.3 de este Prospecto.

()

2.3.2. Criterios de Inversion

()

Los pagos anticipados del precio de compra de los Activos en Desarrollo
que realice el Patrimonio Auténomo seran aprobados por el Comité Asesor
y deberan respetar el Limite de Pagos Anticipados del Precio y el Limite de
Pagos Anticipados del Precio sobre un Activo Particular de acuerdo con lo
previsto en la seccion 2.3.3. de este Prospecto.
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i. Un Limite de Pagos Anticipados del Precio el cual debe ser
calculado como la propoicion de (a} la sumatoria de pagos
anticipados del precio de Activos en Desarrollo gue el Patrimonio
Auténomo haya realizado, divido por {b) el valor que resulte de
sumar (i} el valor total de los activos de! Patrimonio Autonomo
(reflejado en la cuenta de activos dentro del balance del Patrimonio
Auténomo)} més (i) el valor total de los Activos en Desarrollo que
vayan a ser adquiridos por el Patrimonio Auténomo respecto de los
cuales éste realice pagos anticipados del precio, en virtud de io
dispuesto en Documentos Vinculantes. El porcentaje que resulte de
este calculo no podré exceder el 10%. Los pagos anticipados del
precio que se realicen sobre Activos en Desarrollo bajo el esquema
built to suif no computaran en ni estaran sujetos a este limite.

Un Limite de Pagos Anticipados del Precio sobre un Activo
Particular que aplicara sobre cada uno de los Activos en Desarrolio
particulares que al momento en que el Patrimonio Auténomo vaya
a realizar el primer pago anticipado del precio de compra: (i} no
tenga(n) firmado(s) el(los) Contratos(s) de Amendamiento o
contrato(s) de concesion por un area igual o supeior al setenta por
ciento (70%) del area total del Activo Inmobiliario; {ii) ni tenga(n)
estipulada a favor del Patrimonio Auténomo una renta minima
garantizada, un flujo preferente o cualquier otro mecanismo de
mitigacion del riesgo comercial segiin sea definido en cada caso
dependiendo del tipo de proyecto y fas condiciones economicas
gue se negocien, que garanticen que et Patrimonio Auténomo
reciba como minimo una renta igual al valor que recibiria por tener
arrendado o concesionado un area igual o superior al setenta por

WO,
R
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Contrato de Fiducia

Situacion actual:

"1, DEFINICIONES

Propuesta:
*1. DEFINICIONES

"Activos en Desarrollo” significan los Activos Inmobiliarios en proceso de
construccion o por construir y/o Derechos Fiduciarios cuyos activos
subyacentes sean Activos Inmobiliarios en proceso de construccion o por
construir,

()

“Documentos Vinculantes™ significa cualquier contrato de promesa de
compraventa, opciones de compra, contratos de leasing inmobiliario u ofro
negocio juridico que celebre el Patrimonio Auténomo en virtud del cual le
sea oforgado el derecho o la facultad de adquirir a cualquier tituto el derecho
de real de dominio sobre un Activo Inmobiliario o Derechos Fiduciarios cuyos

activos subyacentes sean Activos Inmobiliarios.

()

“Limite de Pagos Anticipados del Precio” significa el limite de los pagos
anticipados del precio de compra de los Activos en Desarrollo, de
conformidad con lo previsto en la clausula 15.7 (a) de este Contrato.

()

"Limite de Pagos Anticipados del Precio sobre un Activo Particular” significa
el limite particular al Limite de Pagos Anticipados del Precio, de conformidad
con lo previsto en |a clausula 15.7 (b} de este Contrato.
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Auténomo, una renta minima garantizada, un flujo preferente o cualquier
otro mecanismo segtin sea definido en cada caso dependiendo del tipo de
proyecto y las condiciones econdmicas que se negocien, que garanticen que
el Patrimonio Auténomo reciba como minimo una renta igual al valor que
recibiria por tener arrendado o concesionado un area igual o superior al
setenta por ciento (70%) del area fotal del Activo Inmobilfario; aplicara un
limite adicional al de! veinte por ciento (20%) establecido en el parrafo
anterior, correspondiente al cincuenta por ciento (50%) del valor total de
compra del respectivo Activo Inmobifiario en proceso de construccion o por
construir. Este limite no aplica para proyectos de Activos Inmobiliarios bajo
el esquema de built o sui.

15.7(...)

15.7(...)

Para mitigar los riesgos asociados al pago anticipado del precio de compra
en Activos en Desarrollo, existiran los siguientes limites:

(a) Un Limite de Pagos Anticipados del Precio el cual debe ser
calculado como la proporcion de (a) la sumatoria de pagos
anticipados del precio de Activos en Desarrollo que el Patrimonio
Auténomo haya realizado, divido por (b} el valor que resulte de
sumar {i) el valor total de los actives del Patrimonio Autonomo
(reflejado en la cuenta de activos dentro del balance del Patrimonio
Autonomo) mas (i) el valor total de los Activos en Desarrolio que
vayan a ser adquiridos por el Patrimonio Autonomo respecto de los
cuales éste realice pagos anticipados del precio, en virtud de lo
dispuesto en Documentos Vinculantes. El porcentaje que resulte de
este calculo no podra exceder el 10%. Los pagoes anficipados del
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En cada ocasion en la que se le presente al Comité
Asesor una oportunidad de negocio sobre un Activo en
Desarroilo (la "Oportunidad de Negocio en Desarrollo”) a
fin de que se autorice la suscripcién de un Documento
Vinculante sobre dicho Activo en Desarrollo {la “Fecha de
Soficitud") la Administradora deberé:

Primero, caloular el Limite Anual de Activos en Desarrolio
de cada afio calendario (el "Afic Medido") que vaya a
franscurrir desde el afio calendario de la Fecha de
Soficitud y hasta el Gltimo afio calendario en el que (en
sentido cronologico) se espera que el Patrimonio
Autonomo adquiera activos inmobiliarios en virtud de
Documentos Vinculantes suscritos.

Para efectos de este célculo por afio calendario se
entiende para cada afio el periodo que transcurre desde
el 01 de enero hasta el 31 de diciembre de dicho afio.

El calculo debera hacerse de la siguiente manera para
cada Afio Medido:

a. el valor que resuite de sumar los precios de
adquisicion acordados en Documentos Vinculantes en
relacion con Activos en Desarrollo, que el Patrimonio
Autdnomo espera adguirir en el Afio Medido, directa o
indirectamente, segln lo acordado por las partes en
los Documentos Vinculantes suscritos, exceptuando
los esquemas builf fo suit, dividido por
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b. el valor que resulie de sumar: (i) el valor de los activos
del Patrimonio Auténomo (segin se refleje en la
cuenta activos del balance del Patrimonio Autonomo
en la Fecha de Solicitud) més (i} la sumatoria de los
precios de adquisicién acordados en Documentos
Vinculantes en relacion con Activos en Desarrollo y
demas Inversiones Admisibles, que el Patrimonio
Auténomo espera adquirir desde la Fecha de Solicitud
hasta el Gitimo Afio Medido.."
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e Primero, calcular el Limite Anual de Activos en Desarrollo de
cada afio calendario (el "Afio Medido") que vaya a franscurrir
desde el afio calendario de la Fecha de Solicitud y hasta el
(itimo afio calendario en el que {en sentido cronoldgico) se
espera que el Patrimonio Auténomo adquiera activos
inmobiliarios en virtud de Documentos Vinculantes suscritos.

Para efectos de este calculo por afio calendario se entiende
para cada afio el periodo que transcurre desde el 01 de enero
hasta el 31 de diciembre de dicho afio.

El céleuto debera hacerse de la siguiente manera para cada
Afio Medido:

a.

el valor que resulte de sumar los precios de
adquisicion acordados en Documentos Vinculantes en
relacion con Activos en Desarrollo, que el Patrimonio
Autonomo espera adquirir en el Afio Medido, directa o
indirectamente, segun lo acordado por las partes en
los Documentos Vinculantes suscritos, exceptuando
los esquemas built to suit, dividido por

el valor que resulte de sumar: (i} el valor de los activos
del Patrimonio Autonomo (segln se refleje en la
cuenta activos del balance def Patrimonio Auténomo
en la Fecha de Solicitud) mas (i} la suma de los
precios de adquisicién acordados en Documentos
Vinculantes en relacion con Activos en Desarrollo y
demés Inversiones Admisibles, que el Patrimonio
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espera adquirir desde la Fecha de Solicitud hasta el
tltimo Afio Medido..”
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4. Reuniones

El Comité Asesor se reuniré ordinariamente por lo menos una vez al mes y
podra reunirse en forma extraordinaria cuando asi lo solicite por escrito
cualquiera de sus miembros, con una antelacion de por lo menos cinco (5)
dias comunes a la fecha prevista para la reunién.

El Comité Asesor también podra reunirse sin previa citacion y en cualquier
lugar, cuando se encuentren reunidos la totalidad de sus miembros que
actien como principales.

El Comité Asesor también podra tomar validamente decisiones, cuando por
escrito todos sus miembros principales expresen el sentido de su voto. Si
los miembros del Comité Asesor hubieren expresado el sentido de su voto
en documentos separados, éstos deberan recibirse en un término de un mes
contado a partir de la primera comunicacion recibida.

(Y

4, Reuniones

El Comité Asesor se reunira ordinariamente por lo menos una vez al mes y
podra reunirse en forma extraordinaria cuando asi lo solicite por escrito
cualquiera de sus miembros, con una antelacion de por lo menos cinco (5)
dias comunes a la fecha prevista para la reunion.

El Comité Asesor también podra reunirse sin previa citacion y en cualquier
lugar, cuando se encuentren reunidos la totalidad de sus miembros.

El Comité Asesor también podra tomar validamente decisiones, cuando por
escrito sus miembros expresen el sentido de su voto. Si los miembros del
Comité Asesor hubieren expresado el senfido de su voto en documentos
separados, estos deberan recibirse en un término de un mes contado a partir
de [a primera comunicacion recibida.

()
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El Comité Asesor se reunir ordinariamente por lo menos una vez al mes y
podra reunirse en forma extraordinaria cuando asi lo solicite por escrito
cualquiera de sus miembros, con una antelacion de por [o menos cinco (5)
dias comunes a la fecha prevista para la reunion.

El Comité Asesor también podra reunirse sin previa citacion y en cualquier
lugar, cuando se encuentren reunidos la fotalidad de sus miembros que
actien como principales.

El Comite Asesor tambien podra tomar validamente decisiones, cuando por
escrito todos sus miembros principales expresen el sentido de su voto. Si
los miembros del Comité Asesor hubieren expresado el sentido de su voto
en documentos separados, éstos deberan recibirse en un término de un mes
contado a partir de la primera comunicacion recibida.

()

El Comité Asesor se reunira ordinariamente por lo menos una vez al mes y
podra reunirse en forma extraordinaria cuando asi lo solicite por escrito
cualquiera de sus miembros, con una antelacion de por lo menos cinco {5)
dias comunes a la fecha prevista para la reunién.

El Comité Asesor también podré reunirse sin previa citacidn y en cualquier
lugar, cuando se encuentren reunides la totalidad de sus miembros.

El Comité Asesor también podra tomar validamente decisiones, cuando por
escrito sus miembros expresen el sentido de su voto. Si los miembros del
Comité Asesor hubieren expresado el sentido de su voto en documentos
separados, éstos deberan recibirse en un termino de un mes contado a partir
de la primera comunicacion recibida.

()
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Documento Comparativo (blackline) de la disminucién del limite de exposicion por
arrendatario

PROSPECTO
“2.3.3 Niveles de Exposicion

»  Para asegurar la diversificacidn de arrendatarios, v asl reducir el Rissgo Crediticic, el Patrimonio
Auténomo tendra los siguientes limites de exposicidn para su Portafolio:

. Los ingresos consclidados provenientes de un arrendataric v sus Scciedades Relacionadas no
podran exceder el euarertayeinie por ciento (4820%) de los Ingresos Anuales del Patrimonio
Autdnomo para un afic calendario.

i El valor consolidade promedio de los activos arrendados & un arrendatario y a sus Sociedades
Relacionadas no podréd exceder el cuarentaveinte por ciento (4820%) del valor de los Activos
Inmobitiarios del Patrimonic Autdnome en elun afio calendario.”

CONTRATO DE FIDUCIA

“15.5 Para asegurar la diversificacion de arendatarics, v asi reducir el Riesgo Crediticio, el Patrimonio
Autdnomo tendra los siguientes limites de exposicidn para su Portafolio:

(a) Los ingresos consolidados provenientas de un arrendatario v sus Sociedades Relacionadas no
podran exceder el esarentaveinte por ciento (4620%) de los Ingresos Anuales del Patrimanio
Autdnomo para un afio calendario.

{b) El valor consolidado promedio de los activos arrendados a un arrendatario y a sus Sociedades
Relacionadas no podra exceder el suarentaveinte por ciento (4820%) del valor de los Activos
Inmobiliarios del Patrimonio Autéromo en 2lun afic calendario.”
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Documento Comparativo (blackline) de la actualizacién de la definicién de Endeudamiento
Financiero

PROSPECTO
"DEFINICIONES
()

‘Endeudamiento Financierc” significa ef Endeudamiento Financiero de Largo Plazo y el Endeudamiento

Financiero de Corto Plazo del Patrimanio Autdnomo agquirido en virtud de cualquier instrumento 4 operacién

ntenido crediticio incluyen ro.sin limitarse & créditos bancarios, leasings inmobiliarios, emisiones
o . . : . .

fn al A a Yl aldnl Imtata 'a¥a) Tmbaladl Foladala mtaula

titulos de contenido crediticio Y cuentas por pagar asociadas a pados a plazo del
ri j I i iliari

()

“2.3.4 Endeudamiento Financiero

()

El Endeudamiento Financierc puede estar compuesto por.cualguier instrumen racic nieni

crediticio _incluyendo pero sin_limitarse_a créditos bancarios, leasings inmobiliarios, erisiones de
Hiulostitulos de contenido crediticiory—eualgdior-oiro—instrumento—u—operacién—sonsiderada—some
srdeudamientofinansiare y cuentas por pagar asociadas a pagas a plazo del precio de A iarig

vlo de Derechos Fiduciarios cuyves subvagentes sean Activos Inmobliris ou hayan sido adquiridos por el
Patrimonio Auténomo: (...)"
CONTRATO DE FIDUCIA

“1. DEFINICIONES
()

“Endeudamiento Financierc® significa e Endeudamiento Financiero de Largo Plazo y el Endeudamiento
Financiero de Corto Plazc del Patrimonio Autdnomo adquirido en virtud de créditos bancarios, leasings
inmobiliarios, emisiones de Fimlestitulos de contenido crediticio, y cualquier ofro instrumenito u operacion
considerada como endeudamienic financiero.

()
7.2

El Endeudamiento Financiero puede estar compuesio por_cualguier instrumento u_gperacidn de contenido
¢rediticlo incluvendo, pero sin limitarse a créditos bancarios, leasings inmobiliarios, emisiones de TitHos-de




araniin nnncmlarquf\ ooma—and
oot oo SORg—EHa

Patrimonio Auténhoma. (...)"
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Documento Comparativo (blackiine) de la re-expresion del calculo para el limite de
Endeudamiento Financiero y flexibilizacidn de los sublimites de Endeudamiento Financiero

PROSPECTO
“2.3.4 Endeudamiento Financiero

()

+  Elvalor total del Endeudamiento Financlero-de-Large-Plaze del Patrimonio Autbnome no excedera
el frelnta—y-clrco-por-siento—{35%-de-Valerd0% del valor fotal de los activos del Patrimonio

Autdnomo_(refleiade.en la cuenta de activos dentro del balance del Patrimonio Autéromo).

«  Elvalortotal del Endaudamiento Financier Plaz Batrim
| trein in r.cien %) del valor fofal de | i | Patrimoni ¢ reflej
nl n v nira del balanga del Patrimonio Autdnomo),
Elval fdelEn miento Financier Plz [ Patrimoni o0 ng ex ré
nl n iy niro del balancs IPtra nio Autbnoma).

. 1En iento Financier Plaz | En miento Financiar

P[gzo 1o Qodra exceder el limite previsto para el valor total del Endeudamiento Financiero d&@@r:te
Blazo-del Patrimorio-Autdnomo-no-excaders-el-reinia-por clente-(305%-del-Yaler-del Patrimonio

Autdnomo.”

CONTRATO DE FIDUCIA
57‘2

()

El valor total det Endeudamiento Financierc-de-targe-Plaza del Patrimonio Auténomo no exceders el freinta
%%%@M@Mu@mmm del Patrimonio Autonomo_{refleiadc en |z

| Patrimoni . El valor total del Endeudamiento Financiero

de Corto Plazo del F’atrimonio Auténomo no excederé el treinta parciento-{30%-delvalery cinco por cento

| valor total de | Vi | Patrimonio Auténomo {reflel nl n v niro del

balance del Patrimenio Autonomo!, El valor tofal del Endeudamiento Financiero de Largo Plazo del

Pa rlmonl Autdnomo no excedera el treinta v cince por ciento {35%) del valor Id los actvos del

exceder el limite previsto para g% vglgr ggg del Endaudam:entg Financiero del Patnmonio Autonomo !
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Documento Comparativo (blackline) de la disminucién del limite de pagos anticipados del
precio

(I
PR

PROSPECTO
“DEFINICIONES
()

“Activas en Desarrollo’ significan los Activos [nmobiliarios en proceso de construccidn o por construir yio

Derechos Fidugiari v n n Activos Inmobiliarics en pr nstrugcié t

nir inm l ri Hdi rmoni
cual le see otoraado elderechogla facultad de adquirira cualauaer‘ﬂtulo eI derecho de real de domlmo sobre
un Activo Inmobiliario v/o Derechos Fiducizrios cuvos activos subvacentes sean Activos Inmghiliarios.

los, Activos en. Desarroll formidad corl o previsto en la secéion 2.3. Pr

fd

“Limi

de Pados Anticipados del Precia, de conformidad con lo previsto en Ja seccién 2.3.3 de este Prospecto.
Lo

2.3,2. Criterios de fnversidn

()

Los pagos anticipados del precio de compra de los Activos irmobiliariesHo-Dereches-Fdusiados-cuyes

WMWMWWWWW que

realice el Patrimonio Auténomos, seran aprobados por el Comité Asesor y deberan respetar el Limite de

Pagos Anticinadas del Precio v el Limite Adicional de Pagos Anticipados del Precio de acuerdo con lo
revi nl idn 2.3.3. P c

_3 Niveles de Exposicion

L

> Para mifiaar los riesacs asociados al pago anticipade del precio de compra en Activos en Desarrolle




existiran los siguientes limites:

L. Un Limite de Pagos Anficipados del Precio el cusl debe ser calculada coma la proporcién de (a) la
sumatoria de tedes-Has-pagos anticipados entregades,no-excederar-al-mormento-endel precio de
Aciivos en Desarcllo que el Patrimenio Autbnomo efectie—ei-respective—page-totaldel-valor
mmm%%@%m&m@&%%&mmﬁa%
periédises-ehveinte-porsiento{20% ) delhava realizado, divido por (b) el valor que resulte de sumar

(I et valor total de los activos del Patrimonio Auténomo (reflejaco en la cuenta de activos dentro del
balance del Patrimenio Auénome) mas (i) el valor total de los agtivesActivos en Desarrollo gue
vayan a ser adquiridos por el Patrimonio Autdnomo; respecto de los cuales éste realice pagos

anﬂcmados del precio, en virtud de Io d|spuesto en GG-H%F&tea—de»pFeme&&ée—eemgra-ven-ta-

866

]

AH%eﬂeme—p;eteﬂda—rea#za;Documentos Vmculantes El norcentale que resulte de este calculo no podrd

exceder el 10%. Los pagos anticipados del precio ce-comprar—gue-al-memento-degue se realicen sobre

Activos en Desarrolio bajo el esquema bur/f fo sun‘ no comnutaran &n ni estaran sujetos a este limite.

nlimi
de Ips Activos en Desarrallo particulares que al momento en que el Patrimonio Auténoma vava 2
realizar el_primer page anticipado perpase-del-Patimonic-Auténomedel precio de compra: {i} no
tenga(n) firmado(s) el(los) Contratos(s) de Arendamiento o contrato(s) de concesion per un area
igual ¢ superior al setenta por ciento (70%) del ‘&rea total del Activo Inmobiliario; (i) ni tenga(n)
estipulada a favor del Patrimonio Auténomos una renta minima garantizada, un flujo preferente o
cualquier otro mecanismo de mitigacion del riesgo comercial segln sea definido en cada caso
dependiendo del tipo de proyecto y las condiciones econémicas que s& negocien, que garanticen
que el Patrimonio Auténoma reciba come minimo una renta igual al valor que recibiria por tener
arrendado o concesionado un &rea igual o superior al setenta por ciento (70%) del area fofal del

Activo Inmcbﬂmno%@a%—%ﬁnﬁe—a@eeﬁmd%m@—%a@#&@%ﬁ—e%mm
Ba#aie—aMener—ee#espende Es;e limite adicianal consxste en gue en esfog gasos el valor

Que el Patr

CONTRATO DE FIDUCIA
“1. DEFINICIONES




Ll

156

Les-pages-anticipados-del precio-de-somprade Actives en Desarrollo” significan los Activos [nmabiliarios gn
nroceso de construcaidn o por construir y/o Derechos Fiduciarios cuyos activos subyacentes sean Actives
Inmobiliarios en proceso de construceion o por construir,

‘D Vm In ;mf loquier contrate de promesa de compraven ion mor:

Pagos Anticips lPr nformidad con lo previsto en la clausula 15.7 nirato.15.
156

Los pagos anticipadas del precio de compra de log Activos en Desarrollo gus rezlice el Patrimonic Auténemoy
seran aprobados por el Comf{e Asesor y ran refLimi ici i

1587(.)

Para miltigar los riesgos asociados al nago anticipado del precio de compra en Activos en Desarrollo, exisfiran

los siquientes [imites:

sumatoria de te«des—ies—pagos anhmpado:, m%%%mmm
Activos en Desarrgllo que el Patrimonio Autdnomo efestie—elrespectivo—page—iotal-delvalor

mmmmwwmemm%ma%mmﬂﬁ%

periodisos-elveinte-porsients-{20% - delhaya realizade, divido por (b! el valor

(i) el valer total de los activos del Patrimonic Auténomo (reflejado en la cuenta de activos dentro deI
balance del Patrimonio Auténomo) mas (if) el valor tota de los astivesActivos en Desarrollo que
vayan a ser adquiridos por el Patrimonio Auténomo; respecto de los cuales ésie realice pagos

anticipados_del precio, en virtud de lo dispuesto en sontratos-de-promesa—de-sempraventis;




Pa%nmenmA&teneme—preie%&;e&wDosumentos \/mculantes El gorcenta e que resulte de este
calculo no Qggrg exceder e 10%, Los pagos antlclpados del precio de-sompra—aue-almoments

reali re Activi n Desarroil m i it n ran en ni
ran suj imi

& los Activos en Desarrol!o articulares ye al mamen IPa timonio Auténomo vaya a
realizar el_primer pago anticipado pe%paﬁe—dei—&ammeme-ﬁcu%enemedel precio de compra: (i) no
tenga(n) firmado(s) el{los) Confratos(s) de Arrendamiento o contrato{s) de concesién por un area
igual o supericr al setenta por cierto (70%) del area total del Activo Inmobiliario; (i) ni tenga(n)
estipulada a favor del Pafrimonio Autdnome; una renta minima garantizada, un flujo preferente o
cualquier otro mecanismo de_mitigacion del ri mercial segin sea definido en cada caso
dependiendo del tipo de proyecto y las condiciones econdmicas que se negocien, que garanticen
que el Patrimonio Auidnomo reciba como minime una renta igual al valor que recibiria por tener
arrendado 0 concesmnado un area |gua| 0 supenor al setenta por caento (70%) del &rea tota[ del
Actlvo [nmobl]lan'
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Documento Comparativo (blackline) sobre la inclusion de un nuevo limite para la inversién en
Activos en Desarrolio

PROSPECTO

“DEFINICIONES

()

“Limite Anual de Activas en Desarrollo” significa el limite al valor de Activos en Desarrolio e pueden ser
adquiridos en un deferminado afio Ilnri s dagir, 1 fio el peric o que tré Ire desde & 01

{~-yo-Para asegurar la diversificacion por clases de activos y 'geogréafica con el objetivo de reducir el
Riesgo de Mercado, el Patrimonio Auténomo tendra los siguientes limites de exposicion para su
Portafolio:

v

« F i6n en resents mité A run ni
re un Activoen D la" Uni N i0en llo™ a fin
rice | ripcidn de un Documento Vi n re dicho Activo en Desarrollg (i
‘Fech icitud™) la Administrador ré.
s Primer lcular el Limite Anual de Activos en Desarroll fio cal rio (el "Af
Medido" Y I rir | afig calendari la Fech ligi h

el Gltimo afio calendario en el gue {en senfido cronolégice) se espera gue el Patrimonio
Auténomo adquiera activas inmobiliarios en virtud de Documentos Vinculantes suscritos.

Para efectos de este calculo por afio calendario se entiende para cada afie el periodo

ran nero. 1 iciembr icho af
Afo M
valor T mar recl isicidn 1 n Documen
Vinculantes en relacion_con. Activos en Desarrollo, aue el Patrimonio Autdnomo
r irir en el Afig Madi i indin n in [ ri

pades.en Jos Documentos Vinculantes suscritos, excepiuando los esquemas builf fo




suit. dividido por

b. el valor que resulie de sumar: () el valor de los aclivos del Patrimonio Auténomo

refleje en la cuen VoS n Patrimonio Auténome en
Fech ici més (i m 180 iiw”n I n
Documentos Vingulan n relacian con Activos en Desarroli Inversion
imoni : ra adauirir lici
hasta el Afig Medido,
Cuando el Afic Medido sea el afic calendarig en el I irir I O
Negocio ¢ un afig_calendar] rior, | ministradora debera inglui re |
fns liierai nteriores el precio inicial de | nidad
Negecio.
" El porgentaje aue resulie de este calculo para cualquier Afio Medido no nadra exceder de

g A minisir:
renta por cien 40“ :
la sumatori dos | regi isicion 1 n los D
Vingul n relacién con Activ nD rroll IPrlmnlA Anom

F

b. &=elvalor gue resulte de sumar: (i) el valor de los activos def Patrimonio Autonomo
{segln se refleje en la cyuenta ggivgs del balance del Patrimonic Autdnomo en la
Fecha de Solicitud) mas (i) | ria de los precios de adquisicién scordados en

Doacumentos Vmculantes en relamon con Activos en Desarroll mas Inversiones
misi nip A r irir Fech

hasta el (lfimo Ano-Mad do
CONTRATO DE FIDUCIA

“1. DEFINICIONES
()

“Ll'mi Anl Activos en D rrII”ina’ﬁ | limite al val Activos en Desarrolio gue pu r

zcho afio calendario ge confgrmlgad con Io gre\nsto en Ia s66oion 1 scion 15.7 de este Contrato. Contrato
L2
15.7 (...)

15.7 Para asegurar la diversificacién por clases de activos y gecgrafica con el objefivo de reducir el
Riesgo de Mercado, &l Patrimonio Auténoma tendré los siguientes limites de exposicién para su




Portafolio:

rice. | rncion n Documento Vinculan re dicho Activo en Desarrollo {1

PrlmQrQ, calcular ai LimtgAnuad Activos en Desarr lI fi In ri I"Aﬁ

Ultimo_afo galendano gn el que {en sen‘udo cronolo ico) se espara que el Patnmonl
Auténomo adquiera activos inmobifiarios en virtud de Decumentos Vinculantes suscritos.

Para efectos de este caiculo por afio calendario se entiende para cada afio el periodo que

ranSCulT: 1 nerg ha 1 iciembr, icho afi

valor resul ‘mrl reci isicion 7 n.D
Vinculant nr] 0. Activi n_Desarrgl | Patrimonio_Autdnom

it _divididi
b. el valor gue resulte de sumar: {§) el valor de | tiv | Patrimoni
; refleje en | n v | balan | Pairimonio Autdn |

Fecha_de Solicitud)_més (i).Ja_suma_de_los precios de adquisicién acordados en

Documentos Vi nculantes er relamon con Activos an Desarrollo y demas nversmng

ciento (40%1

la sumatoria de todos los precies de adouisicion It n Documentos
Vin h n_refacién con Activ IT: | Patrimonio Autonom

£spera adquinir desde ia Fech




refleje en la cuenta actives def balance del Patrimonio Auténome en la Fecha de Selicitud)
mas. (i) la sumatoria de los precios de adguisicibn acordadas en Documentas Vinculantes
~ en refacibn con Activos en Desarrollo v dernds nvgrgigngg Admisibles, aue el Patrimonio

Fecha de Solicitud hasta el dltimo Afio Medido,
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Documento Comparativo (blackline) de la composicion del Comité Asesor del PE

PROSPECTO
2,5,2 Comité Asesor

El Pafrimonio Autdnomo tendra un Comité Asesor compuesto por sireanueve (59) miembros, el cual tomara
decisianes respecto a las [nversiones Admisibles, el Programa de Emision, [a compra y venta de Activos
Inmobiliarios y el Endeudamiento Financiero del Patrimonio Autdnomo, dentro de los lineamientos
contenidos en el presente Prospecte y el Contrato de Fiducia.

1. Composicién def Comifé Asesor:

El Comité Asesor estard compuesto por los siguientes siresnueve (BS) miembros—y—sus—suplentes
personales, elegidos para periodos de dos (2) afios.

« ElRepresentante Legal de los Inversionistas.
« Untepresentartelres representantes de la Administradora.
« Elgerente general g.presidente de la Administradars; y

« DBasCuatro profesionales independientes, quienes deberan tener una importante trayectoria en &l
sector empresarial y cumplir con los criterios establecidos por la Administradora y el Representante
Legal de los Inversionistas.

()
4, Reuniones

El Comité Asesor se reunird ordinariamente por lo menos una vez al mes y podrd reunirse en forma |
extraordinaria cuando asi lo solicite por escrito cualquiera de sus miembros, con una antelacion de por o
menos cince (5) dias comunes a la fecha prevista para la reunién.

El Comité Asesor tambign podra reunirse sin previa citacidn v en cualquier lugar, cuando se encuentren

reunides la totalidad de sus miembros-gque-astien-come-prnsipalas.

El Comité Asescr también podra tomar validamente decisiones, cuando por escrito~tedas sus miembros
prinsieales expresen el sentide de su voto. Stlos miembros del Comité Asesor hubieren expresado el sentido
de su voto en documentos separados, éstos deberan recibirse en un términa de un mes contade & partirde la
primera comunicacion recibida.

()

CONTRATO DE FIDUCIA




“41 DEL COMITE ASESOR

11.1  El Patrimonio Autdnomo tendré un Comité Asesor compuestc por eireenueve (53) miembros, el cual
tomaré decisiones respecto a las Inversiones Admisibles, el Programa de Emision, la compra y venta
de Activos Inmaobiliarios y el Endeudamiente Financiero del Patrimonio Autonomo, dentro de los
lineamientos contenides en el presente Prospecto y el Contrato de Fiducia.

11.2  Composicion del Comité Asesor:

El Comité Asesor estara compuesto por los siguientes eircepusve (59) mismbros-isus-suplentes
personales, elegidos para periodes de dos (2) afios.

(a} ElRepresentante Legal de los Inversicnistas.

(b) UnrepresentanteTres representantes de fa Administradora.
(c) Elgerente general o presidente de la Administradora; y
(

)
d) BesCuatro profesionales independientes, quienes deberan tener una importante trayecteria en el
sector empresarial y cumplir con los criterios establecidos por la Administradora y el Representante
Legal de los Inversicnistas.

(-r)
115 Reunicnes

El Comité Asesor se reunird ordinariamente por lo menos una vez al mes y podré reunirse en forma
extracrdinaria cuando asi o solicite por escrito cualquiera de sus miembros, con una antelacion de por [o
menos cinco (5) dias comunes a la fecha prevista para la reurion.

El Comité Asesor también podré reunirse sin previa citacidn y en cualquier lugar, cuando se encuentren

reunidos la totalidad de sus miembros-aue-astiiencome principalas,

El Comité Asesor también podré tomar validamente decisiones, cuando por escrito-fedes sus miembros
principales exprasen el sentido de su voto. Silos miembros del Comité Asesor hubieren expresado el sentido
de su voto en decumenios separados, éstos deberan recibirse en un término de un mes contado a partirde la
primera comunicacion recibida.

()
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" Advertencia

La informacion contenida en esta presentacion ha sido preparada por Renta4 Global Fiduciaria S.A. (R4G) y es de su
propiedad a menos que en su interior se indique lo contrario. La informacion presentada se considera fidedigna y proviene
de fuentes accesibles al publico que se consideran confiables. Las cifras podran estar expresadas en pesos colombianos o
en una moneda diferente, por Io que en su conversién a pesos colombianos podria verse modificada. No obstante, R4G no
asume ninguna responsabliidad respecto de la exactitud y completitud de dicha informacion.

Las opiniones, los estimativos y las proyecciones Uammzhﬁmamwamﬁ_mmmz la informacién publica disponible a la fecha de
elaboracion o realizacion de la presentacion y son susceptibles de cambiar sin previo aviso. R4G no tiene la obligacién de
actualizar o modificar la presentacion ni de notificar a sus destinatarios en caso que las opiniones, estimativos o
proyecciones presentadas cambien o se vuelvan imprecisas. El propdésito de la presentacion es Unicamente informativo
y no constituye una oferta, asesoria o recomendacion de ninguna clase por parte de R4G para la toma de decisiones de
inversion o de cualquier otro tipo. Los productos financieros presentados pueden no ser adecuados para todo tipo de
inversionista, por lo que las decisiones de inversion o de cualquier otro tipo son responsabilidad del inversionista o
destinatario de la presentacion, quien tiene la carga de evaluar la exactitud, completitud, confiabilidad y utilidad de cualquier
opinion, servicio u otra informacion proporcionada. _ _

Todos los productos y servicios de R4G se encuentran sujetos a términos y condiciones en documentos separados,
relacionados con dichos productos o servicios.
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~Lineas de negocio y servicios

Asesoria a compariias:

m * Representante legal de inversionistas M. Emitir bonos por cuenta de una fiducia mercantd
* Representante legal de tenedares de bonos ¢ Agente de transferencia v registro de valores
con0, * o Agente de procesos de titularizacion ¢ Agents liquidador

Fiducia - Servicio de administracién de todo tipo de activos y procesos:
Estr ‘ada \ T Jnversion *  Inmobillazio *  Planeacion sucesoral
R e . * Administracién  *  Comerciaiizacion de participaciones fiduclarias
Y pagos * Recursos de la seguridad soclal
¢ Garantia *  Flducla publica

Servicio de gestion de activos, con el que se busca crecer y liderar
en el mercado: }

3 //.f. . ) e ﬂ.n/ ] - T // IJ/
Agesoria Integral > > Personalizacion Best-in-class Mercado local v global
Fondos de * Fondo Vista
[nversion *  Fondo para
Calectiva recursos
Ponslén i i publicos
Voluntaria * Otros
rentabbanco * Fondos
Soluciones a preplos
la Medida * Fondos de
) terceros
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2" Bocio fundador de Hentad <
Banco

Psasidente de Rentad

Banco L

+ 40 afios de experiencla en
sectar finarcierg, bursatily
da lonclos mutuos

Abegado del eslado y
economista

= Miembro de Junta de
Global Segures

»  Mismbro da.funta del
Banco de Occidenle

+ 40 afos de experiencia en
sector real y financiero

= Ingeniero incustrial

.+ Poitdlogo. -

Socio ndador de Globat
Seguros

Ministro de Defensa d
Colomba- - e
Embalador de Colombia [
ante los Estados Unidos

40 afos de experiencia en
sactor feal y financiero

Emmﬁmam%ma_um:__:._o:_
& Educalion Insurance i
Corporation

25 afios de expariencia en
seclor financieroy

asegurador

Adrinistrador de empresas

¥ Master en finanzas

*

mos con una Junta Directiva del mas alto nivel

Principales

. Conssfern Delegado de

Rentad Banco

40 ahos de experlencia en
el seclor financleroy
bursalil
Administrador de’
empresas, y Ph.D, en
economia

mcgmﬁmm.

Director de negocio -
inslitusional de Rentad
Banco

30 afios do experienciaen
sector financiero y mercado
de capitales

Adrministrador de
empresas, MBA

Soclo fundador de Vatorar
Fuluro .

Socio de Fiducor y H
Comedores Asociados i
25 anos de expariencia en .
¢l sector fiduclaro
Miembro de Junta de la
Boisa de Vaicres de
Colombia o
Administrador de empresas

Consultor Independiente

Vicepresidente de fondos
de Fiducor

35 enos de experienciaen
sector fiduciario y bursatit

Administrador de empresas

i

40 afios de experenciaen ...

termas de derecho
comerclal y Fnanciero
Director Juridico, Gerente
Administrativo y Gerenle
(General {g} de la Federacién
Nacional de Cafaleros

Abogado

Consultcraindependiente
Defensora det consumidor
financiero

35 aiios de oxperiencia,
inciuyendo en
Superintendencia
Financiera

Abogada especialistaen
Darecho comercial

* Independienta

renfahtloba
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la representacion de los inversionistas

El PEI es el fondo inmobiliario lider en Colombia

Por su gestion y tamano, es de talla internacional

Los REITs y los FIBRAs tienen paginas de
Relacion con Inversionistas comparables

e gON-las-de las. compafias listadas en-bolsa---

Con nuestro apoyo, el PE! podria:
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Nuestro compromiso

.m<mmcm_\ocam%mmam:ﬁmﬁoammmaoocam:ﬁmo_onQm_ﬂm_ 5Qc<mgao Umﬂo m_s M_B;mﬁmm m_ Qomvmﬂo Qmm“ﬁ_m_oscomoomomof\
al contrato de representacion legal Qm los _3<m8_o§mﬁmm ST P g o : : i

= Hacer nuestros mejores esfuerzos porgque exista continuidad por parte del Presidente de la w_o_co_mzm _om& mm_m:« con <0N <
voto a las reuniones del Ooﬁ\am >mmmo_ﬁ

.____ _Oo“mvoaﬁ mo:<m3m3m oos_m Qmasomm gm Em:o_o.:____m__ _Om___.,:,\_m_a_woa_ﬂmmm:.__o__a_mﬂzommmwoo:_mc_xmmQcm__m_ﬂmoE%__ﬁm__

- Z_o:moam: mo?m%mam Q _BUmoﬁo que tienen las Qmo_m_osmm mova m_ mmSBo:_o >c83030 ooz «mmcmoﬁo a 6m _:ﬁmﬂmmmm o_m _
S _om m3<®_ﬁm_o:_m$m en @mzmﬁm_ < _Om 5<@ﬂm_o:_,£mm 350:5:8

= Realizar la convocatoria de las Asambleas Ordinarias y Extraordinarias del wm_ de acuerdo ooz m# _USm_oon Qm mbm_os <
Colocacion, y la normatividad vigente

= Acompafiar al PEl en la transicion hacia un titulo negociable en la rueda de renta variable de la Bolsa de Valores _o_m____
Colombia

»  Buscar mejores practicas
= Buscar comparables internacionales

= Consultar con la administracion del PEl sobre cualguier conflicto de interés
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Propuesta econdmica ~rertsbClobat

= 20 SMMLV por mes (mas IVA)

= Costos de ideas/desarrollos: seran determinados segln el plan de trabajo que se acuerde con la
Gerencia de Atencion a los Inversionistas
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Fiduciaria

Cenftral
2003 - 2004
2016 - actuamente
- PEDRO CAMACHOQO PLATA

Gerente de Inversiones

Econornista y Especialista en Finanzos Internacionales de 1o Universidad
Externado de Colombla, con experlencla de 12 afos en el sector financlero de
los cuales ¢ afios se ha desempefado en el sector fiduciario.  Dentro de la
experiencia se cuentd ia Gestion de Portafolios v administracion de Fondos de
Inversion, Portafolios Individuales y Pasivos Pensionales, ademds del montaje y
gerenciamlento del drea de Investigaciones Fcondmicas de Fiduciana Centrall,

- RAFAEL GARCIA VENEGAS
Gerente de Fondos

Ingeniero de Sistemnas con énfasls en administracién de la EAN, con
Especidlizacion en Economia del Riesgo de la Universidad de fos Andes, con
ampllo conocimiento y expeilencla en la aplicaclon de la nomatividad y las
mejores practicas relaclonadas con la gestion vy administraclén de  riesgos
financieros. Experiencla en el manejo y direccldn de dreas de riesgo de enfidades
financieras  dedicadas a la  administracion  de  recursos de  terceros.
Conocimientos en inversiones, finanzas, voloraclon de  poriafollos, riesgo
operativo v SARLAFT,

FIDUCIARIA CENTRAL S.A.
Gerente de Fondos/ Especialista de Riesgo de Mercado

COLFONDOS S.A, N _
Dlrector Riesgo de Mercado y Liquidez/Analista de Riesgo de Mercado

- FELIPE ARAUJO ANGULO
Director Juridico

Abogado de la Pontificla Universidad Javerlana, con Maeshia en Derecho de los
Negocios en la Universidad Franclsco de Viforla en Madrid - Espana,
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Flduciatia
Central

Igudlmente es importante sefalar gue Flduciara Central S.A., actda  como
administrador dos FIC s v los Fondos de Capltal Privado:

v FONDO DE CAPITAL PRIVADC VALOR FORESTAL: Conformado por doce
compartimentos de plantacién de caoucho y cacao,  con dctivos
adminlstrados por valor agproximado de § 113.000 millones. Duracién: 20
anos

v FONDO DE CAPITAL PRIVADO INVERTIR: Enfocado en sectores estratégicos
con proyectos inmobiliarios especidlizados de valor agregado con alfo
potencial de valorizacién, actudlmente con dos compartimentos Retdll
(desarrolic y estabilllzacién de locales fuera de cenfras comerciales) y Living
+ {(Residencias estudiantiles, fercera edad y milenials). Duracién: 20 afios

INSTRUMENTOS DE LA FIDUCIARIA PARA MITIGAR LOS RIESGOS GENERALES DEL
NEGOCIO

Por disposiclion legdl Informamos a Ustedes que, para la constitucion y glecucion
del contrato, LA FIDUCIARIA gplicard mecanismos para el cumplirmiento de las
politicas vy estdndares establecidos para prevenir ia incursién en los riesgos
asoclados al negocio a que se refiere este contrato, clasificados como sigue:

Con relacion ol RIESGO LEGAL: La Fiduclara cuenta con un procedimiento
adecuado de estructuraclén de negocios, el cual contempla entre ofros
aspectos, la revision de documentos necesarios para fa celebracion de los
confratos  fiduciarlos, revisién del clcance -del contrato, revision de las
obligaciones del Fidelcomitente vy de la Fiduclaria de acuerdo con el abjetfo del
confrato, v o evaluacion por parte del Comité de Negoclos respecto a la
viabllidad de la suscripcién del mismeo.

Con relaclén al RIESGO OPERATIVO: La Fiduciaria cuenta con herramientas como
procesos, manuales, polificas, estructura organizaclonal adecuada v slstemas de
Informaclon de moniforeo de rlesgo, entre otfros. Para hacer seguimiento y control
alas herramlentas anterlores cuenta con mecanismos como el sistema de control
inferna vy el sistema de administracion de rlesgo operativo (SARO).
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En atenclén a su estructura juridica y composicion acclonaria, cuenta con una Junta Directiva de fa
cual forma parte el Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico a través de su titular o delegado.

4 Calificaciones de riesgo
Fiduprevisora S.A. cuenta con las mds altas calificaciones en la administracién de portafolios

otorgadas por las sociedades calificadoras de rlesgo Value and Risk Rating 5.A. (AAA en eficiencia
en fa administractdn de portafolios y AAA en Riesgo de contraparte),

4 Acredltaciones de calidad y documentacdn de procedimientos conformes con la
normatividad aplicable ¥ los més altos estdndares establecidos para los sistemas de
gestién de calldad, amblental v segurldad de la Informacion
¥ NTCGP 1000:2009
v 150 9001
¥ 15027001

4 Estructura
En hoja anexa presentamos organigrama general de la sociedad fiduciaria. {Anexo 1}
4 Domlcilio
El domicllio de Flduciaria La Previsora S.A., es la Calle 72 No, 10 — 03 Piso 5°, de la cludad de

Bogota D.C.

% Composicidn Acclonaria

Acclonista Participacién
La Previsora 5.A. Compaiila de Seguros 98999781521%
Marfa del Pilar Gonzalez Moreno 0.0000700464%
Consuelo Gonzdlez Barreto - 0.0000700464%
Fernando Lombana Silva 0.0000700464%
Luls Felipe Ldpez Hincaplé 0.00000834%
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Alcance de la Propuesta:

En ejercicic de la representacidn legal de los inversionistas del Patrimonio Auténomo Estrategias
inmohiliarias — PEI, Fiduprevisora 5.A. se comprometerd, sin limitarse a ellas, al cumplimiento de
las slgufentes abligaciones:

10
11,

12.

13.

14

Lievar a cabo todos fos actos que sean necesarios para el ejercicio de los derechos v la
defensa de los intereses comunes de los inversionistas.

Representar a los Inversionistas en todo lo concerniente a su interés comuin o colectivo,
Realizar todos [os actos de administracion y conservacidn necesarlos para fa defensa de los
Intereses comunes de los inversionistas. .

Intervenir con voz y voto en las reuniones del Comité Asesor e intervenir con voz, pero sin
voto, en las reuniones de la Asamblea General de lnversionistas.

Convocar y presidir la Asamblea General de Inversianistas.

Sollcitar a la Superintendencla los informes que considere del caso y las revisiones sobre
los libros de contabilidad y demds documentos del Patrimonio Autdnome.

Informar a los Inversionistas y & la Superintendencia sobre cualquier incumplimiento de las
obligaciones del Patrimonio Auténomo.

Guardar reserva sobre el funcionamiento del Patrimonio Auténomo, abstenléndose de
revelar o divulgar las clrcunstancias ¢ detalles que hubiere conocido sabre los negoclos del
Patrimonio Auténomo o la Fiductaria en cuante no fuere estrictamente Indispensable para
proteger los intereses de los Inversionistas,

Elaborar un Informe sémestral con destino a los Inversionistas acerca de la situacién del
Patrimonio Auténomo, su comportamlento y desarrollo, las gestiones adelantadas para la
representacion .y defensa de los intereses de los Inversionistas y los demds hechos
relevantes para los Inversionistas en relacién con su Inversién, Dicho informe se pondrd a
disposicién de los Inverslonistas a través de los mecanismos de divulgacién de informacidn
que elija el Representante Legal de los Inversionistas,

Llevar el libro de actas de la Asamblea General de Inversionistas.

Reallzar todos los actos de disposiclén para los cuales lo faculte la Asamblea General de

‘Inversionistas.

Elaborar y presentar Informes extraordinarios, cuando asf o sollcite la Superintendencia o
cuando se presente cualquier situacién que por su importancia debe ser conocida y
analizada por los Inversionistas. .

Enviar al Agente de Manejo y la Administradora, dentro de los dlez {10} dfas hdbiles
sigulentes a la celebracién de la Asamblea General de Inversionistas, el acta de ia
respectiva asamblea. ]

Representar a los Inversiondstas ante cualquier autoridad naclonal y/o entidad de derecho
piblico en todo lo relativo a sus Intereses comunes y colectivos, Incluyendo la
representacién judiclal. De igual manera, representar a los Inversionistas en cualquier
tribunal de arbitramento que sea convocado para resclver las controversias relacionadas



*[RUOIEU URISNYP ap o1pel A esuald OWoD BA|SELL UQIIEDIUNLIG)
ap SO|pAU 3P SOULIX2 SOIDAIBS A SOJIUGSINDER SORLI0D ‘Bl OF NS BIOSASIONP T MMM
gom eufed ns  uOS  owod  sejsjuciSIAAN] SOf AP ugpeliesaldas  ependape
et eled soppanbal ugpeuoi & PERPIGNG 'UQIENUNLICY ap SOSUQP| SOWSIULIBW OpuaAn|aL]
‘eajjeasiujpe A eapeisdo ‘exuzpy peppeded ns epo} ugpsodsyy e eapuod y's elosiaaldnpid

:s9jquuodsip SEIUajWEeLaY

(1) cuspoueuly oydasaq UD opez|eRdsa OHPURT J0SASY -
{z) mi3ajenysg A seuoppedisanu| ap uppRaNg -

{1) sojjojertog ap aualan -

{1) sauo|sianu) ap auapisasdany -

{t) uapisayd -

)se ‘sepeudisap sauopuny sep ap ugppnaafa ependape g) eied sepesadau epualiadxs & peppeden
‘leuojsajosd pipsed 9 uod ueend ssuainb ‘ejyedwod B ap OANOIIP [PAU Bp SIIOPRIOGR|0D
Jod opeunojuod oleqes) ep odinbe un ap glpuodsip y's elospaudnpld ‘uspro aisa ug

‘pPEpiiuE
B] op saucistaau] ap ajuapisaidanip je opefajap owod Jaudl prpod uamb “y's eroswaldnp|d
ap syepisald [» Jod eppuafe pias |3d [Ap SelspuolsIRAY; so| ap [eBs|. uppeiussaadel e

y'S elosiaadnpiy Jod opeudisap oanoaly
:uQyised el ap olus|wyjduma |a eded uglezijiin as anb sosindas A sowsjuedaly — BDJUIP) BISandGlg

"2juaBiA peplAIEWIOU ef A 'U9|3e30[0] A ug|s|W3 ap o1dadsold jB HOd
opianae 8P {34 [P Sel/eUlPICRIIXT A SELBUIPIQ SED{qUesY SBj 3P BLIGIEI0AUQD | lez|eaY « -
sopeouww
SeIS|U0§SIaAUN 50] A [RIBUDE UD SRISIUO|ISIDAU| SO| BP SBSALFIU SOf B 0332d5D) LIDD OWDUQINY
oluowised |2 QoS SBUOISIAP Sef Udual anb oloedwr (3 BjuswieAde IRBIOUOK <
'|3d |2 SeISIUCISIBAL] SO| U3N1JR4D anb selNsuU0D Se| B OAIE}A) Of UD OLE|[IGOWU]
1opeNSIUILPY [P SEISIUCISIDAU] SO| B UDIZUSLY 8P EIDUISD B UCT SJUBLLIEALDE JBIOGRI0D  «
"JOSDSY YWD 3P SIUOJUND.L S| € 0J0A A Z0A U0D Mjsise eled opeudisap eas anb
{aAU 01]e 2P oAINDD[E [op alied Jod PePIAUILOD BISIXa anb Ud 502J9N)55 SBJOfOW SNS Jadel  «

" 1B Z9A NS B 8jow0idwiod
95 "y'S edos|AsIdnpld ‘SEPEUOIIRIS) BB SBUOPERQO SB| B ojUsjuEdUING © JBp ap 50108)9 Bled

*SEISILOJSIAAL| BP [BI9USD EBjGLIBSY B| AUB|Se 3] anb sauo[uNy A sauoped)|qo spiiep s 5T
. "SEISIUCISIAAU] B |BJBUDL eajquiesy &) Jod sepiiiedu)
Upsas Jenofiled |3 24005 SPUOPINJISUI B SDUODIPUOD SBT "EIINPl SP 0jeNU0) [P U0D




Propuesta econdmica:

Flduprevisora 5.A, presenta como oferta econémiea, la suma mensual equivalente a dieclocho
salarios minimos mensuales legales vigentes. {18 SMMLV),

Sin otro particular nos suscribimos, no sin antes agradecer el habernos tenido en cuenta para esta
invitacién, por lo gue guedamos atentos a suministrar cualquier informacion adicional que se

requiera,
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10. ni elflos) representante(s) legal{es) de ia entidad es (son) cdnyuge o familiar hasta en
segundo grado de consanguinidad, primero de afinidad o Gnico civil con algin miembro de
la junta directiva o funclonario de nivel directivo de |a entidad emisora, o de cualquier otra
persona natural que se encuentre en alguno de los supuestos a que se refieren los
numerales 2, 3, 5, 6 o 7 del referido articulo.

1%L No se encuentra en una situacidn de confilcto de interés con los tenedores de bonos.

Esta certiflcacldn se expide con destino al Patrlmonio Auténomo Estrateglas Inmobiliarias PE), a los
diez (10) dfas del mes de mayo de dos mi! dieclocho {2018).

m/ﬁ ) (\

Andrés vm_uoz Sanabria
Representante Legal
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La Infermacién contenida en esia preseniacién ha sido preparada por Rentad Global Fiduclaria S.A. (R4G) v es de su
propiedad a menos que en su interior sg indique lo contrario. La informacidn presentada se considera fidedigna y proviene de
fuentes accesibles al pdblice que se consideran confiables. Las cifras podrén estar exprasadas en pesos colombianos o en
una moneda diferente, por lo gue en su conversién a pesos colombiancs podrfa verse modificada. No obstante, R4G no
asume ninguna responsabilidad respecto de ta exactitud v completitud de dicha informacién.

Las opiniones, los estimativos y las proyecciones presentadas reflejan la informacidn piblica disponible & la fecha de
elaboracién o realizacién de la presentacién;y-son:'su_scepﬁbles"de cambiar sin previo aviso. R4G no tiene la obligacion de
actualizar o modificar la presentecion ni-de notificar a sus destinatarios ‘'en caso gue las opiniones, estimativos o
proyecciones presentadas cambien o se yuelvan imprecisas. El propdsito de Ia presentacién es Unicamente informative y no
sonstituye una oferta, asesoria o recomendacion: de ninguna ciase por parte de R4G para la toma de decisiones de inversion
© de cualquier otro tipo. Los productes financieros. presentados pueden no ser adecuados para todo tips de inversionista, por
lo que las decisiones de inversidn o de cualguier ‘otro tipo son' responsabilidad del inversionista o destinatario de la
presentacion, quien fiene la carga de evaluar la exactitud, completitud, confiabilidad y utilidad de cualquier opinidn, servicio
u otra informacién proporcionada.

Todos los productos v servicios de R4G se encuentran sujetos a términos y condiciones en documentos separados,
relacionados con diches productos o servicios.

Llevar la relacién con los

inversionistas del PEIl al
siguiente nivel
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30 afios
en Espafia

0%

3afos
en Perd’:

Bafos -
en Chile:

. Primer banco independiente ¢spafiol
especializado en gestién patrimonial
- 497.0C0clientes

* USD 25000 millones en activos
bajo administracion

Somos el mas novedoso
gestor de activos en

+  29% de crecimiento anualizado de
activos baje administracién en los
ultimos 5 aflos

+  ROE:19%

Soluciones
Corporativas

Fiducia
Estructurada

Gestidn
Patrimonial

Cernt) e
«  Ratio de capitelz18% CItl I&’MG
+  Listado en Bolss y Mercados de custodio Revlaor Flaeal

\ Espafia

Colombia, especializado en:

% GlobalEducation

Glebat Tuillon & Education insurance Corporation

20 afios
en Colembia
¥ Estades

Unides 57;?

= Aseguradora Iider en planes de
prepago ¥y Seguros  para
garantizar la educacién superior

+  Mds de 40.000 beneficiarics de
planesy seguros educativos

+  Mdés de 410.000 tomadores de
seguros de otres ramoes

Més de USD 1200 millones en
activos bajo administracién

nivel

/

Fuerza comercial
nacional: 700 personas
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BRC
Standard & Popr's
S&P lebat

24 de abril de 2018

FONDO DE INVERSION COLECTIVA RENTA 4 &
GLOBAL VISTA
Administrado por Renta 4 Global Fiduciaria S.A.

ST 81 Peats ConDionon (CaP) al R 8 1 G, |

29de lebrarb de 2018 :
Vaker oad lonoa COPYA muiones [ZE=To ST T F AMDLBRET i
Renlnied oy hets;  4,67% EA, puomedio desdn !
f IS0 0 GpRrones.

I. FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

B Camibi Téerita da BRS Ivosier Servicaz S.A. SCV asignt b caliicasan Inicisi & Hesga o oedils
de mercade de 'FAMUY y e rissgo 2dminklritive y opetacional de “BRE 3”2l Fondo de Inversxn
Colyatva Renta 2 Global Vigk (oh adelante R4G Vista ¢ ol londa)

“De octubre de 2017 a febrero de 2018, el valor de la unidad de
R4G Vista tuvo un desempefio positive al generar una
rentabilidad promedic diaria para el inversionista de 4,62%
efactivo anual (E.A., similar al promedic de sus pares
comparables de 4,58% EA"

“El sguipo gerencial de Renta 4 Global Fiduciaria tiene
axperiencia amplia en el secter financiero local, en promedic
supericr a 10 afios.”

“... la junta directiva la integran perscnas con conocimiento dei
negocio y tiene una participacién de mlembros independientes
que es comparable con la de otros administradores con
calificaciongs altas...”

“La gestidon de los riesgos financieros v no financieros de la
fiduciaria es adecuada...”

“Renta 4 Global Fiduciaria cuenta con un modelo de auditeria y
una estructura de comitds de apoye y seguimiento que se
adectia a sus necesldades vy propende por estdndares de
gestitin altos en la administracibn de negocios fidugiarics.”

Intnrmasionalet
Vicepresidonte
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- rerrséGlobial

Expariencia Independencla Agltided
- Tenemos el equipo més experimentado en = Delas 26 fiducigrias que hay en Colombia, o Somus ung ccmpanaa nueva
servicio a inversionistas dnicamente 4 20 estdn vinculadas a un grupo .
. financiers o al gobierng -+ Buscamos amplnarnuestra basé de clientes -
* JavierDiaz, a quien propone'mos camo : manteniendo sérvicio personallzade
Repr il 1 Legai de los Inversionistas ante «  Los grupos financieros en Colombia, en : R R,
el Comité Aseson gtaslones, taman decisiones conrespecto a fas | - Estamosen capacidad de fesponder dé
2 Sirvid 3 aios como Vicepresidente de fiduciarias tenendo en cuénta tambign a sus manera inmediata a lo que pidan nuestros
Relagién con Inversionistas de Grupo - . demds filiales : - . cllentes .
Aval, el conglomerado financiere mas Sl T T R ST
grande de Colombia -~ ‘Porejemplo, Iz représentacion [egal delos - ¢ Nuestra organizaciér) interna sé basaenla
S . tenedores de bonoes es cada vez inas dificil g : v cooperacidn, méds 'que en'la's]era'rquTas
o Ha participado en emisionss de IE | obtener, parque si la ejérce una fiduciariano’ {: | | .
eucionesy bonos por ~ USD 2.7 billdns |1 o[ |+ - p st e nhablitar 2 sogledag | | | | |+ Nosgstaia mteracclﬁn con !os dlientes -
2 ComoC0Qdela Bolsa de Valores de comisionista filial de! mismo grupo
Colombia, supervisé toda la atencién de . Trabajamos bajo procesos automauzados L
inversionistas y clientes durante S aifos = Nuestro enfoque no depende de decisiones de o
. grupo, sino de atender de la mejor manera ias . Buscamoslnnovarentodo
«  Qerardo Alvira, a qm{.’e'n proponemos como necesldades del cliente Ll
suplente en el Comité: +  Nuestra arganEzaclén, Durser novedosa, es
a1 Haservide como asesor comereialy { = MuestraJunta Directiva cuenta con 4 mismbros flexibley se adapta a las nacesidades de
estructurador en Corredores Asociadosy i independientes tos tiientes
Fiduger
. _— +  Sin perder nuestra independencia, contamos
) Ml;mbms ce nuestralunta Directiva, con con gl respalde financiere y operaclonat de
quiengs mantenemos permanente sontacta, ntestros 2 celonistas
han sido pioneros de servicio a clientes en el
sector financiero \ \
1
|
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+ Evaluar cuidadosamente toda la documentacién del PEL, incluyendo pero sin limitarse al prospecto de emisién
colocacién y al contrato de representacién legal de los inversionistas

+ Hacer nuestros mejores esfuerzos porgue exista continuidad por parte del Presidente de Iz fiduciaria para asistir
con voz y voto & las reuniones del Comité Asesor

» Colaborar activamente ¢con la Gerencla de Atencidn a los inversionistas en lo relative a [as consultas que efectlen
los [nversionhistas dei PEI

* Monitorear activamente el impacto gue tienen las decisiones sobre el Patrimonio Autdnomo con respecto a los
intereses de los Inversionistas en general y los inversionistas minoritarics

N %%IzRaq %%%Egc% o#%ode las Asambleas Ordinarias y Extraordinarias del PEl de acuerde con el Prospecto de
Emisiény Colocacion, v la normatividad vigente

« Acompahar al PEl en la transicidén hacia un titulo negociable en la rueda de renta variable de la Bolsa de Valores
de Colombia

+ Buscar mejores précticas
» Buscar comparakbles internacionales

= Consular con la administracidn del PEl scbre cualquier conflicto de interés

o

[

[l

[

a

a

o

o

u

Realizar todos 10s actes necesarlos pars lz defensa de los intereses de los Inversionistas

Intervenir en las reuniones del Comité Asesor y en las reunlones de la Asamblea General de Inversionistas
Convocar y presidir la Asamblea General de Inverslonistas

Sollcitar a ia Superintendencia informes y revisiongs sobre los lbros de contabliidad ¥ demds documentos
Informar a los Inversionistas y a la Superintendencia sobre cualquier incumplimiento de |as obligaciones

Guardar reserva sobre ¢f funclonamiento del Patrimonio Auténomo, absteniéndose de revelar o divulgar tas circunstaneias o detalles que hubiere conccido sobre 1os negocios del
Patrimonio Auténomo e la Fidugiaria en cuanto no fuere estrictamente indispensable para proteger los intereses de los Inversionistas

Elaborar un informe semestral con destino a los Inversionistas acerca de la situacién del Patrimonio Autdnome, su compertamiento y desarrollo, las gestiones adelantadas para fa
representacion y defensa de los intereses de fos Inversfonistas y [os demds hechos relevantes para |os Inversion(stas en relaclén con su inversién, Diche Informe se pondré a
dlsposicién de los Inversionistas a través de los mecanismos de divulgacion de Informacion gue elija el Representante Legal de los Inversionistas

Llevar gl libre de actas de |2 Asamblea General de inversionistas

Reallzar todos los actos de disposicién para los cuales lo faculte la Asambiea General de Inversionistas

Elaborar y presentar informes extraordinarios, cuando ash o solicite la Superintendencla o cuando se presente cualquier situaclon que por su Importancia debe ser conoclda v
anatlzada por los Inversionistas

Envigr 2l Agente de Mangjo ¥ 1a Adminlstradora, dentro de los dlez {10} dizs habiles slguientes a 1a celebracién de la Asamblea General de Inverslonistas, ¢l acta de 12 respectiva
asamblea

Representar a los Inversionistas ante cualquier auteridad naclonal y/o entided de derecho pdblico en todo o relative a sus intereses comunes y colectivos, incluyendo la
representacién judicial. De igual manera, representar a los Inverslonistas en cualquler tribunal de arbltramento gue sga convocado para resslver las controversias relacionadas
con &l Contrato de Fiducia, Las conditiones e instrucciones scbre el particular serén impartidas por la Asamblea General de inversionistas

Las demds obligaciones y funciones que le asigne [a Asamblea General de Inversionistas




* 20 SMMLY por mes {mas IVA)

= Costos de ideas/desarrollos: serén determinados segln el plan ce trabajo que se acuerde con la Gerencia de
Atencidn a los inversionistas

re;rjté‘rﬁlobéﬁ' e

Javier Diaz Fajarde cuenta con mds de veinte afios de experiencia en los mercados de ¢apitales de América Latina, Su trabajo en gste campo
incluye posiciones de desarrollo de negocics y transaccionales en Nueva York, Washington, B. C.y Colombia.

Javier se desempefia actualmente como Presidente de la fiduclaria Renta 4 Giobal, el més novedoso gestor de actives en Colombla, cuyos
accionistas son ef bance rentad de Espafa y Global Education de Colombia.

Hasta enero de 2018 Javier fue el Viceprasidente Corporativo de la Bolsa de Valores de Colombia, y tuve a su carge {as areas de planeacidn
estratégica, finanzas, contabilidad y gestién humana. Entre 2013 y 2017 Javier se desempefié como Vicepresidente Comercial de la BVC; en
este tiempo, transformd el modelo de ingresos de la BYC y dobld los ingresos consolidados; diversificd la oferta de servicios de {2 BYC, llevdndola
del cobro tradicional de comiglones por negociacion & un esguema de scluciones corporativas y tecnoldgicas; ayudd a crecer el uso de derlvados
estandarizades y CTC; promeciond los mercados de fa BVC local e internacionalmente, en un periodo de tiempo en que la inversion extranjera en
acciones se triplied; y posiciond a Celembla como un destino diferenciado entre los mercados emergentes. Durante el afio 2017, Javier completd
exitesamsents la ronda inicial de financiacién para la plataforma fintech de la BYC, que le permitird a las Pymes colombianas emitir banos para el
publico general a través del crowdfunding.

Entre 2013 y 2017, Javier fue miembro principal de las siguientes Juntas directivas: C8mara de Compensacion de Divisas de Colombia
{incluyendo dos afies como presidente de |a junta), infovalmer; Derivex; SET FX; ¥ SET ICAP Securities.

Anteriormente $& desempeiid comoe Vicepresidente de Relacidn con inversionistas de Grupo Aval, el grupe financiero més grande de Colombia.
Entre 2040 y 2012 supervisd el proceso de listado de Grupo Aval ante la Comisién de Valores de Estados Unidos (SEC) y participd en ofertas de
valores locales e internacionales por mas de USD § 2.700 miltones. Antes de unirse a Grupe Aval, fundd y actus como Director General de Andes
Capital, un fondo de capital privado en Colombia. Hasta 2007 se desempefié ccmo Abogado Jefe del Fondo Multilateral de Inversiones con sede
en Washington. También trabajd como asociado en 1os bufetes de abogados de Cleary, Gottlieb, Steen & Hamilton en Nueva York y Cérdenas &
Cérdenas en Colombia.

Cuenta con una maestria en Negocios Internacionales de The Fletcher of Law ard Diplomacy de Tufts University y obtuvo su titulo de pregrado en
derecho de la Universidad de ics Andes en Colombia.
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Quiénes
SOMOS

Fiduprevisora S.A. es una Sociedad de Economia
Mixta, vinculada al Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico y vigilada por fa Superintendencia
Financiera de Colombia, que por mds de 30 afios
ha construido fos suefios de un pais mediante la
administracion de recursos publicos y privados.

Entidad Adscrita

MINHACIENDA

(Por que
Fiduprevisora?

L] a
32 aitos de trayectoria Rentabilidad competitiva
aseguran nuestra experiencia y baja volatilidad

e . s Q ] - - s
Ofrecemos atencion Experiencia en la ejecucion
personalizada de politicas piblicas

e -7 @ . +
Estructuracion y Capacidad para gestionar
administracion de negocios de impacto social
productos a la medida y afta complejidad

]
Solidez patrimonial y respaldo institucional
del Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico

-]
{apacidad de adaptdcion a las necesidades
especificas de cada uno de fos dientes

@
Tenemos una piataforma tecnoldgica
con capacidad de desarrollos especificos
para los requerimientos de su negocio
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= Nuestros indicadores financieros estén entre los mas altos del sector

NUGSUaSI Lt e

R . . E_n 2017, administramos activos por un valor aproximado de $34,7
experiencia "=

Bowma:  MaYOr

GonLoran F0TE

. L Administracion de Administracion de los Administracion de los Fiduprevisora 5.4, através
n ! P
ggg;a;ﬁfg‘;g;is fos recursos que recursos del Fordo recursos def Fondo de de sy administracion he
nales de la compants conforman el Fondo Nacioaal de Financia- Solidaridad Pensienal. garantizando la disponibilidad
: de Pensiones Pibli- “miento para fa Cencia, 1474.102 adultos mayores g:;i;’g ;.?:sir a;'s rf gfai '; e:;:m"
. cas de Nivel Nacional . Jecnolegia y i Innova- beneficiados con este s
" de Colombia. - o iddn Franciseo José de programa. los beneficiarios del FONPET.
) : Laldas,

Ejecutive designado por Fiduprevisora S.A.:

La representacion iegal de los inversionistas del PE| serd ejersida por el Presidente de Fiduprevisora S.A., guien
podra tener como delegado al Vicepresidente de Inversiones de |a entidad. (Comité Asesor PEID

Equipo de trabajo:

Presidente {1}

Vicepresidente de Inversiones (1)

Gerente de Portafolios (1)

Direccidn de Investigaciones y Estrategia (2)

Asesor Juridico especializado en Derecho Financiere (1)

Honorarios:

Fiduprevisora S.A. presenta como oferta econdmica, la suma mensual equivalente & dieciocho salarios minimos
mensuales legales vigentes. (18 SMMLV).

{fiduprevi
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Adicionalmente, para mitigar dicho riesgo, se cuentan con mecanismos tales
como larenta garantizada y el flujo preferente por parte del desarrollador del
proyecto por un periodo de tiempo acordado. Bajo este Ultimo mecanismo y
respecto de los Activos en Desarrollo sobre los que el patrimonio auténomo
comparte la propiedad del active con el socio desarrollador, éste ltimo se
compromete a ceder total o parcialmente al Patrimonio Auténomo su
derecho al flujo generado por el activo durante el periodo de estabilizacién
comercial del mismo, segun las condiciones especificas pactadas en la
estructuracion de cada caso en particular.

Respecto de las obligaciones de las partes en la adquisicion de los Activos
en Desarrollo, en términos generales, y sin perjuicio de las variaciones
particulares que se presenten en la estructuracion de cada negocic de
adquisicion, fas principales son, por parte del enajenante, la de enajenar, y
por parte del adquirente, la de adquirir el activo.

El cumplimiento de la obligacion del Patrimonio Auténomo de adquirir el
activo es vinculante siempre y cuando se cumplan las condiciones
suspensivas pactadas y ef activo se encuentre construido en los términos
previamente acordados.

Asi mismo, en términos generales, y sin petjuicio de las varfaciones.
particulares que se presenten en la estructuracion de cada negocio de
adquisicion, en la adquisicion de un Activo en Desarrollo el incumplimiento
de las obligaciones respectivas por alguna de las partes puede tener los
siguientes efectos: (i) que cada parte deba retrotraer las obligaciones que
ha cumplido a la fecha, (i} el pago de una indemnizacién a favor de la parte
cumplida, {iii} el pago a la parte cumplida del monto pactado en fa clausula

Pagina 49 de 51
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Documento Comparativo (blackline) de los Riesgos Asociados a [a Inversioén en Activos en
Desarrollo

PROSPECTO

¥2.3.1. Inversiones Admisibles

()
A ACTIVOS INMOBILIARIOS







(i) que cada pare deba_refroiraer las obligaciones gue ha cumplido a la fecha, (i) el pago de una







