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Bases De Preparacién De Los Estados Financieros

Nota 1.1 — Entidad que reporta

Fiduciaria Corficolombiana S.A. (en adelante la Sociedad o la Fiduciaria), es una sociedad an6nima de
naturaleza privada sometida al control y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia,
establecida de acuerdo con las leyes colombianas. El 4 de septiembre de 1991 mediante Escritura Pablica
No. 2803 de la Notaria Primera de Cali. Su duracién expira el 7 de octubre del afio 2107. Mediante
Resolucion S.B. 3548 de septiembre 30 de 1991 la Superintendencia Financiera de Colombia autorizo el
permiso de funcionamiento.

El domicilio principal de la Fiduciaria es en la ciudad de Santiago de Cali (Calle 10 No. 4-47 Piso 20) y
opera a través de agencias en Bogota, Medellin, Barranquilla y Bucaramanga.

En la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de febrero de 2015, se realizé reforma
al articulo 5 de los Estatutos, con el fin de incrementar el capital autorizado de $30,000,000 a
$31,383,950, dicha reforma se protocoliz6 mediante Escritura Publica No. 810 en la Notaria Veintitrés
(23) el dia 15 de abril de 2015.

En la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 14 de junio de 2016, se aprobé la
modificacion del Articulo 52 de los Estatutos Sociales, notificando que a partir de la fecha el cierre contable
sera anualmente con corte al 31 de diciembre de 2016.

La Fiduciaria tiene por objeto exclusivo el desarrollo de todos los negocios fiduciarios regulados por la ley
y por las normas que la complementen y adicionen, sobre toda clase de bienes muebles e inmuebles,
corporales e incorporales.

La Fiduciaria administra los siguientes Fondos de Inversién y de Capital Privado:

- Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Capital Plus
- Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Multiplicar

- Fondo de Inversién Colectiva Abierto Confianza Plus

- Fondo de Inversién Colectiva Abierto Valor Plus |

- Fondo de Inversién Colectiva Acciones Globales

- Fondo de Inversién Colectiva Acciones Plus

- Fondo de Inversién Colectiva Deuda Corporativa

- Fondo de Inversién Colectiva Estrategia Moderada

- Avenida Colombia PEF

- Avenida Colombia PEF (Compartimiento C)

- F.LT. de Colombia Darby Colpatria FCP FINTRA

- Fondo de Capital Privado Fintra (Compartimiento I)

- Fondo de Capital Privado Fintra (Compartimiento II)

- Fondo de Capital Privado Por Compartimentos Aktiva Financiacién Estructurada (Growth Debt)

- Fondo de Capital Privado Por Compartimentos Aktiva Financiacion Estructurada (Scale Up Financing)

- Fondo de Capital Privado Avenida Colombia PEF

- Fondo de Capital Privado Avenida Colombia PEF (Compartimento B)
- Fondo de Capital Privado Avenida Colombia PEF I

- Fondo de Capital Privado Cattleya

- Fondo de Capital Privado Cattleya Compartimento 1

- Fondo de Capital Privado Cattleya Compartimento 2

- Fondo de Capital Privado Kandeo Fund |

- Fondo de Capital Privado por Comp. Financiacion Estructurada

- Fondo de Capital Privado. KOl Comp. Platino

- Fondo de Capital Privado. Por Comp. KOI
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Evaluacion de Control (Fiduciaria Corficolombiana, Fondos de Capital Privado, Fondos de
Inversion Colectiva y Negocios Fiduciarios)

En Colombia dentro del objeto social de las Sociedades Fiduciarias, esta la de administrar Fondos de
Capital Privado, Fondos de Inversion y Negocios Fiduciarios.

a) Los Fondos de Capital Privado y los Fondos de Inversion tienen sus propios reglamentos
debidamente aprobados por la Superintendencia Financiera de Colombia.
b) Los negocios fiduciarios tienen sus propios contratos fiduciarios.

c) La Sociedad Fiduciaria, administra los recursos conforme a lo establecido en el reglamento y/o
contrato fiduciario; su responsabilidad es de medio, no de resultados.

d) La Sociedad Fiduciaria como administradora, recibe como remuneracibn una comision
establecida en el reglamento y/o contrato fiduciario.

Anélisis
e En razén a lo anterior, se considera que los Fondos de Capital Privado, Fondos de Inversién y
Negocios Fiduciarios son un vehiculo separado.

e La Sociedad Fiduciaria no asume el control, los riesgos ni el beneficio, segun lo establecido en el
reglamento y/o contratos en las clausulas de derechos y obligaciones tanto del fideicomitente o
adherente como de la sociedad fiduciaria.

Conclusion
En razén a lo descrito en los parrafos anteriores, la Sociedad no tiene control y/o influencia significativa
sobre los recursos administrados de los Fondos de Capital Privado, Fondos de Inversiéon y Negocios
Fiduciarios.

Recursos administrados de terceros

El siguiente es el detalle del nimero de negocios y recursos administrados de terceros:

. 31 de diciembre de . 31 de diciembre
Cantidad 2019 Cantidad de 2018

Fideicomisos recursos del
Sistema Gral. de Seguridad Social $ 3,499 L $ 3,369
Fideicomisos de inversién 7 239,218 7 149,594
Fideicomisos de garantia 128 1,546,477 126 1,368,904
Fideicomisos inmobiliarios 291 2,058,751 322 1,825,991
Fondos de Inversién Colectiva y
Fondos de Capital Privado 19 3,910,496 16 3,336,751
Fideicomisos de administracién 371 20,599,239 330 15,740,601

817 $ 28,357,681 802 $ 22,425,210

Fiduciaria Corficolombiana es filial de Corporacion Financiera Colombiana S.A., entidad que posee en la
Fiduciaria una participacion del 94.50% en forma directa, por lo cual Corficolombiana S.A. tiene el control
sobre la Fiduciaria. La Corporacion Financiera Colombiana S.A. es subordinada de Grupo Aval Acciones
y Valores, Ultima controlante del grupo, quien es registrante Securities and Exchange Commission (SEC).

(Contintia)
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Nota 2 - Bases de presentacion de los estados financieros y resumen de las principales politicas
contables significativas

2.1 Marco Técnico Normativo

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el
Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016,
2170 de 2017, 2483 de 2018 y 2270 de 2019.

Las NCIF aplicables en 2019 se basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base
corresponden a las traducidas al espafiol y emitidas por el IASB en el segundo semestre de 2017.

Este es el primer conjunto de estados financieros anuales de la Fiduciaria en los que se han aplicado la
NIIF 16 — Arrendamientos, los cambios relacionados a las politicas contables significativas se describen
en la nota 3.

La Sociedad aplica a los estados financieros individuales las siguientes excepciones contempladas en
Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

e LaNIC 39y laNIIF 9 respecto del tratamiento de la clasificacion y la valoracion de las inversiones,
para estos casos contintan aplicando lo requerido en la Circular Basica Contable y Financiera de
la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

e Elarticulo 10 de la Ley 1739 de 2014, estableci6 la posibilidad de imputar el impuesto a la riqueza
contra reservas patrimoniales sin afectar las utilidades del ejercicio. La Compafiia acogi6 tal
disposicion hasta el dia 31 de diciembre de 2017 fecha de su vigencia.

e Las excepciones se encuentran establecidas en la Circular 036 de la Superintendencia Financiera
de Colombia del 12 de diciembre de 2014 para vigilados y controlados.

Para efectos legales en Colombia los estados financieros principales son los estados financieros
individuales.

2.2 Bases Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de las
siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacion financiera:

a) Inversiones a valor razonable con cambios en resultados - Instrumentos representativos de
deuda e Inversiones a valor razonable con cambios en el ORI - Instrumentos de patrimonio
(Excepto por el tratamiento de la clasificacion y valoracion de inversiones dispuestas en la
NIIF 9 contenidas en el decreto 2784 de 2012 de conformidad con lo dispuesto en el decreto
2267 del 11 de noviembre de 2014).

b) Impuesto diferido por el método del pasivo.

c) Beneficios a empleados: Corresponde a los supuestos del calculo actuarial.

d) Moneda Funcional y de presentacion.

Estos estados financieros son presentados en pesos colombianos, que es la moneda funcional

de la Sociedad. Toda la informacién es presentada “en miles de pesos colombianos” y ha sido
redondeada a la unidad més cercana a mil, excepto cuando se indica de otra manera.

(Contintia)
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e) Uso de estimaciones y juicios.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NCIF requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos del afio. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios en la aplicacion de politicas contables, supuestos e incertidumbres
que tienen el efecto mas importante sobre el monto reconocido en los estados financieros, se
describe en las siguientes notas:

e Nota 7- Deterioro de cuentas por cobrar.

e Nota 10 - Determinacién de la recuperacion del impuesto diferido.

e Nota 15 - Medicién de obligaciones de beneficios a empleados.

¢ Nota 16 — Provisiones, compromisos y contingencias.

Las politicas contables establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados en estos estados financieros, excepto por los cambios mencionados a continuacion,
respecto a la aplicacion a partir del 1 de enero de 2019 de la NIIF 16 — Arrendamientos.

Nota 3 — Politicas Contables significativas

3.1 Cambios en politicas contables

NIIF 16 Arrendamientos

Fiduciaria Corficolombiana aplicé a partir del afio 2019 la NIIF 16 - Arrendamientos. De acuerdo con las
disposiciones de transicion de la NIIF 16, la nueva norma se adopté retrospectivamente con el efecto
acumulativo de la aplicacion inicial de la nueva norma reconocido el 1 de enero de 2019. Las cifras
comparativas de 2018 no han sido re expresadas.

Hasta el afio 2018, los arrendamientos de propiedades, planta y equipos donde el Corficolombiana S.A,
en calidad de arrendatario, no tenia sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de la
propiedad se clasificaron como arrendamientos operativos, y aquellos donde si se tenian como
arrendamientos financieros.

Con la adopcion de la NIIF 16, Fiduciaria reconocidé pasivos por arrendamiento relacionados con
arrendamientos que se clasificaron previamente como “arrendamientos operativos” bajo los principios de
la NIC 17 de Arrendamientos. Estos pasivos se midieron al valor presente de los pagos de arrendamiento
restantes, descontados usando la tasa de endeudamiento incremental de la sociedad a partir del 1 de
enero de 2019. El promedio ponderado de la tasa incremental de endeudamiento del arrendatario
aplicada a los pasivos por arrendamiento el 1 de enero fue de 0.98%.

Los activos relacionados con los derechos de uso se midieron por un monto igual al pasivo por
arrendamiento, ajustado por el monto de cualquier pago de arrendamiento pagado con anticipacién
reconocido en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018. La propiedad y equipo,
aumento en $4.044.654 el 1 de enero de 2019.

e Al aplicar la NIIF 16 por primera vez, Fiduciaria us0 las siguientes opciones practicas permitidas
por la norma:
e El uso de una (nica tasa de descuento a una cartera de arrendamientos con caracteristicas
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razonablemente similares.

e La contabilizacién de arrendamientos operativos con un plazo de arrendamiento restante de
menos de 12 meses al 1 de enero de 2019 como arrendamientos a corto plazo

e La exclusion de los costos directos iniciales para la medicion de los activos de derechos de uso
a la fecha de la aplicacion inicial, y

e El uso retrospectivo en la determinacion del plazo de arrendamiento donde el contrato contiene
opciones de extender o terminar el arrendamiento.

Impacto de la adopcién de

Impacto en activos y pasivos por el reconocimiento de NIIF 16 NIIF 16 al 1 de enero de
2019

Activo

Propiedad planta y equipo por derecho de uso $ 4,044,654
Total impacto NIIF 16 en el activo 4,044,654
Pasivo

Pasivo por arrendamientos 4,044,654
Total impacto NIIF 16 en el pasivo $ 4,044,654

De igual manera la tasa promedio de descuento que se manejé de acuerdo con las caracteristicas de los
contratos por arrendamiento fue 12,46%, no obstante, en caso de cambios en las clausulas de los
contratos se reconoce el ajuste.

Se realizé el andlisis de locales y oficinas que la fiduciaria presenta como arrendatario, el siguiente es el
detalle:

Locales y Oficinas Activo y Pasivo

Arriendo Local No. 101-102-103 $ 1,396,257
Arriendo Del Local No. 7 891,392
Arriendo Del Local No. 1 598,388
Arriendo Piso 14 338,889
Arriendo Del Local Piso 20 Cali 325,753
Arriendo Piso 27 Cali 170,066
Arriendo Del Local No. 1310 Piso 13 151,753
Arrendamiento Local 2 Edificio Parque 42 125,496
Arriendo Oficina 601 En Piso 6 46,660
$ 4,044,654

a) Cambio de medicion cuentas por cobrar a empleados

Durante el afio 2019, los préstamos a empleados estaban medidos a costo amortizado. Sin embargo, de
acuerdo con el analisis efectuado por la Gerencia de Contabilidad e impuestos esta medicién genera un
mayor valor en la relacidon de costo beneficio, por lo cual se modifica la medicién de los préstamos a
empleados y se desmonta el valor registrado bajo el costo amortizado en adelante los préstamos a
empleados se registraron a valor histérico. La Junta Directiva aprob6 esta decision mediante el acta N°383
del 22 de agosto del afio 2019, adicionalmente el cambio de medicion en la politica de las cuentas por
cobrar a los empleados no es material y no genera re expresion en los estados financieros.

(Contintia)
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Detalle Impacto
Costo Amortizado Vivienda $ (362,560)
Costo Amortizado Educacién (29,141)
Costo Amortizado Vehiculo (9,017)
Diferencia Costo Y Valor Presente Préstamos Empleados 428,839
$ 28,121

Al 31 de diciembre los préstamos a empleados se miden al costo.

3.2. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva de la Fiduciaria
en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en monedas
extranjeras a la fecha de reporte son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa
fecha. Los activos y pasivos no monetarios denominados en monedas extranjeras que son valorizados al
valor razonable, son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha en que se
determind el valor razonable.

Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera (Re-expresién de activos) se ven
reflejadas en el estado de resultados, para el 31 de diciembre de 2019 y 2018 la TRM cerré en $ 3,277.14
y $ 3,249.75 respectivamente.

3.3. Instrumentos financieros

3.3.1 Activos financieros

Reconocimiento, medicion inicial y clasificacion

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable o costo de la operacion; en el

caso de un activo financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se adicionan
los costos de transaccidn que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable sobre la base del:
(a) modelo de negocio de la Fiduciaria para gestionar los activos financieros y
(b) de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Activos financieros a valor razonable

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros no
designados en el momento de su clasificacion como a costo amortizado.

Para inversiones en instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, la Fiduciaria
puede elegir al momento del reconocimiento inicial presentar ganancias y pérdidas en el otro resultado
integral.

Para las inversiones medidas a valor razonable con cambios en otros resultados integrales, las ganancias
y pérdidas no se registran a resultados y no se reconocen deterioros en resultados. Los dividendos
ganados de tales inversiones son reconocidos en resultados a menos que el dividendo represente
claramente un reembolso de parte del costo de la inversion.

Activos financieros a costo amortizado

Un activo financiero se mide al costo amortizado usando el método de interés efectivo y neto de pérdida
por deterioro, si:

(Contintia)
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e El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los activos
para obtener los flujos de efectivo contractuales.

e Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de
efectivo que son s6lo pagos de capital e intereses.

Baja en activos
Un activo financiero se da de baja cuando:

e Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

e Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asume una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia;

e Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo;

e Se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se
ha transferido el control del mismo.

3.3.1.1 Efectivo

El efectivo se compone de los saldos en cajas menores y en cuentas bancarias, los cuales son usados
por la Fiduciaria en la gestion de sus compromisos a corto plazo.

El efectivo restringido serd revelado en el momento en que se presente y no hara parte del estado de
flujos de efectivo.

El disponible reflejara los saldos bancarios, donde las partidas conciliatorias de la Sociedad se registraran
de acuerdo con el hecho econdémico que las genere y en caso que la partida conciliatoria implique una
pérdida (partida no recuperable) se debera reconocer en los estados financieros como un gasto, asi
mismo la Sociedad asumira las partidas conciliatorias de sus negocios administrados, en donde se hayan
presentado errores operativos en la gestién de la Sociedad, sin perjuicio de las labores administrativas en
Su recuperacion.

La Fiduciaria presenta el estado de flujos de efectivo utilizando el método indirecto.

3.3.1.2. Operaciones Simultaneas

Una operacion simultanea se presenta cuando un tercero adquiere o transfiere valores, a cambio de la
entrega de una suma de dinero, asumiendo en dicho acto y momento el compromiso de transferir 0
adquirir nuevamente la propiedad a la Fiduciaria, el mismo dia o en una fecha posterior y a un precio
determinado, de valores de la misma especie y caracteristicas.

No se establece el monto inicial con un descuento sobre el precio de mercado de los valores objeto de la
operacion; durante la vigencia de la operacion, no se sustituyen los valores inicialmente entregados por
otros y no se colocan restricciones a la movilidad de los valores objeto de la operacion.

En este rubro se registran los rendimientos causados por el adquirente y que el enajenante le paga como
costo de la operacién simultanea durante el plazo de la misma.

La diferencia entre el valor presente (entrega de efectivo) y el valor futuro (precio final de transferencia)

constituye un ingreso a titulo de rendimientos financieros que se calcula exponencialmente durante el
plazo de la operacion y se reconoce en el estado de resultados.

(Contintia)
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3.3.1.3 Inversiones

Por medio del Decreto 2267 de 2014 “el Gobierno Nacional exceptué la aplicacién de la NIC 39 y NIIF 9
para el tratamiento, clasificacién y valoracion de las inversiones para los preparadores de informacion
financiera que hacen parte del Grupo 1, por tal razén el 9 de diciembre de 2014 la Superintendencia
Financiera de Colombia expidié la Circular Externa 034 que adiciond el Capitulo I-1 “Clasificacion,
valoracién y contabilizacién de inversiones para estados financieros individuales o separados.

Las inversiones adquiridas por la Fiduciaria con la finalidad de mantener una reserva secundaria de
liquidez, y para cumplir con disposiciones legales o reglamentarias, o con el objeto exclusivo de eliminar
o reducir el riesgo de mercado a que estan expuestos los activos, pasivos u otros elementos de los estados
financieros.

La valoracion de las inversiones tiene como objetivo fundamental el registro contable y la revelacién a
valor razonable de los instrumentos financieros.

El proveedor de precios suministra la informacion para la valoracion de las inversiones que se encuentren
en cada segmento de mercado ( tasas, curvas, margenes, etc.) de acuerdo con lo previsto en el Decreto
2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen o adicionen y suministra las metodologias de valoracion de
inversiones necesarias para el desarrollo de su objeto social, observando los pardmetros establecidos en
el Capitulo I-1 de la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Clasificacion de las inversiones

Las inversiones son clasificadas de acuerdo con el modelo de negocio definido por Fiduciaria y el modelo
de negocio corresponde a la decision estratégica adoptada por la Junta Directiva, sobre la forma y
actividades a través de las cuales desarrollara su objeto social, de acuerdo con lo establecido el numeral
3 del capitulo I-1 de la Circular Bésica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Las inversiones son clasificadas en negociables y disponibles para la venta, su medicién inicial es por su
valor razonable mas los costos de transaccién directamente atribuibles.

1. Inversiones negociables

Se clasifican como inversiones negociables todo valor o titulo y, en general, cualquier tipo de
inversion que ha sido adquirida con el propésito principal de obtener utilidades por las
fluctuaciones a corto plazo del precio.

Forman parte de las inversiones negociables la totalidad de las inversiones en titulos o valores
efectuadas por los Fondos de Inversién Colectiva.

La medicion posterior que se realiza para esta inversion son ajustes ocasionados por los cambios
entre el costo de adquisicion y el valor razonable los cuales se contabilizan en las cuentas en el
estado de pérdidas y ganancias.

2. Inversiones disponibles parala venta

Son inversiones disponibles para la venta los valores o titulos y, en general, cualquier tipo de
inversion, que no se clasifiguen como inversiones negociables o como inversiones para mantener
hasta el vencimiento.

Los valores clasificados como inversiones disponibles para la venta podran ser entregados como

garantias en una camara de riesgo central de contraparte con el fin de respaldar el cumplimiento
de las operaciones aceptadas por ésta para su compensacion y liquidacion. Asi mismo, con estas

(Contintia)
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inversiones se podran realizar operaciones del mercado monetario (operaciones simultaneas o
de transferencia temporal de valores) y entregar en garantia de este tipo de operaciones.

Esta inversion se les realiza una medicion posterior, por los cambios entre el costo de adquisicién
y su valor razonable estos ajustes se contabilizan en el otro resultado integral (ORI)

A continuacioén, se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los diferentes tipos de
inversién, segun la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia

capitulo 1 titulo 1.

INVERSIONES NEGOCIABLES

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacion

Cualquier tipo de inversién que ha
sido adquirida con el propodsito
principal de obtener utilidades por
las fluctuaciones a corto plazo del
precio.

Forman parte de las inversiones
negociables, en todo caso, las
siguientes:

a. La totalidad de las inversiones en
titulos o valores efectuadas por los
Fondos de Inversiébn Colectiva.

b. La totalidad de las inversiones en
titulos o valores efectuadas con los

recursos de los Fondos de
Pensiones Obligatorias y de
Cesantias.

Los valores de deuda
clasificados como
inversiones negociables
0O como inversiones
disponibles para la venta
se deberan valorar de
acuerdo con el precio
suministrado  por el
proveedor de precios
para valoracion
designado como oficial.
Para los casos
excepcionales en que no
exista, para el dia de
valoracion, valor
razonable determinado
de acuerdo con el literal
a. de este numeral, se
debera efectuar la
valoracion en forma
exponencial a partir de la
Tasa Interna de Retorno.

La contabilizacion de estas inversiones
debe efectuarse en las respectivas
cuentas de “Inversiones a Valor
Razonable con Cambios en
Resultados”, del Catalogo Unico de
informacion financiera con fines de
supervision.

La diferencia que se presente entre el
valor razonable actual y el
inmediatamente anterior del respectivo
valor se debe registrar como un mayor
o menor valor de la inversion, afectando
los resultados del periodo.
Tratdndose de valores de deuda, los
rendimientos exigibles pendientes de
recaudo se registran como un mayor
valor de la inversion.

En consecuencia, el recaudo de dichos
rendimientos se debe contabilizar como
un menor valor de la inversion.

En el caso de los titulos participativos,
cuando los dividendos o utilidades se
repartan en especie se procedera a
modificar el nimero de derechos
sociales en los libros de contabilidad
respectivos. Los dividendos o utilidades
que se reciban en efectivo se
contabilizan como un menor valor de la
inversion.

Las participaciones en los Fondos de

Inversibn  Colectivas se valoran
teniendo en cuenta el valor de la unidad
calculado por la Sociedad

administradora el dia inmediatamente
anterior al de la fecha de valoracion aun

(Contintia)
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INVERSIONES NEGOCIABLES

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacion

cuando se encuentren listados en
bolsas de valores de Colombia.

INVERSIONES DISPONIBLES PAR

A LA VENTA

Caracteristicas Valoracion Contabilizacion

Son los titulos y cualquier tipo de
inversion, que no se clasifiqgue
como inversiones negociables o . L

. . Se deben registrar inicialmente por su
como inversiones para mantener costo de  adauisicion desde ese
hasta el vencimiento. Las inversiones | . . quist y

i . mismo dia deberan valorarse a valor
Disponibles Para Ila

Los valores clasificados como
inversiones disponibles para la
venta podran ser entregados como
garantias en una camara de riesgo
central de contraparte con el fin de
respaldar el cumplimiento de las
operaciones aceptadas por ésta
para su compensacion y
liquidacion.

Asi mismo, con estas inversiones
se podran realizar operaciones del
mercado monetario (operaciones
de reporto o repo (repo),
simultdneas o de transferencia
temporal de valores) y entregar en
garantia de este tipo de
operaciones.

Venta se deberan valorar
al valor razonable, con
base en el precio
determinado  por el
proveedor de precios.

Para casos
excepcionales el valor
razonable de la

respectiva inversion se
debe estimar en forma
exponencial a partir de la
tasa interna de retorno.

razonable.

La contabilizacién de los cambios entre
el costo de adquisicion y el valor
razonable de las inversiones, se
realizar4d a partir de la fecha de su
compra, individualmente, por cada
titulo o valor.

La contabilizacidn de estas inversiones
debe efectuarse en las respectivas
cuentas de “Inversiones a Valor
Razonable con Cambios en Otros
Resultados Integrales - ORI?, del
Catdlogo uUnico de informacién
financiera con fines de supervision.

INVERSIONES EN TITULOS PARTICIPATIVOS

Caracteristicas

Valoraciéon

Contabilizacion

Valor o titulo y, en general,
cualquier tipo de inversion, que no
se clasifiguen como inversiones
negociables o como inversiones
para mantener hasta el
vencimiento.

Inversiones obligatorias en Bolsa
de Valores de Colombia

Valores participativos no
inscritos en bolsa de

valores: Cuando el
proveedor de precios
designado como oficial
del segmento
correspondiente no
cuente con una
metodologia de
valoracion para estas
inversiones, las
entidades deberan

aumentar o disminuir el
costo de adquisicién en
el porcentaje de

Valores participativos inscritos en el
Registro Nacional de Valores vy
Emisores (RNVE):

El efecto de la valoracion de la
participacion que le corresponde al
inversionista, se contabiliza en la

respectiva cuenta de ganancias o
pérdidas no realizadas (ORI) con cargo
0 abono a la inversion.

Los dividendos que se repartan en
especie o en efectivo, se deben
registrar como ingreso, ajustando la
correspondiente cuenta de ganancias o
pérdidas no realizadas (Maximo hasta
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INVERSIONES NEGOCIABLES

Caracteristicas Valoracion Contabilizacion
participacion gue | su valor acumulado) y, si es necesario,
corresponda al | también el valor de la inversién en la
inversionista sobre las |cuantia del excedente sobre aquella
variaciones cuenta.
subsecuentes del
patrimonio del respectivo | Este  procedimiento  se  realiza
emisor. mensualmente.

Para el efecto, Ila
variacion en el
patrimonio del emisor se
calculara con base en los
estados financieros
certificados con corte a
31 de diciembre de cada
afio. Sin  embargo,
cuando se conozcan
estados financieros
certificados mas
recientes, los mismos se
deberan utilizar para
establecer la variaciéon en
mencion.

La decisién de clasificar una inversion en cualquiera de las dos (2) categorias sefialadas en los numerales
1y 2, son tomadas en el momento de la adquisicion o compra de estas inversiones.

Reclasificaciéon de las Inversiones

Se pueden reclasificar las inversiones de conformidad con las disposiciones, se establecido en el numeral
4 del capitulo I-1 de la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

1. Reclasificacion de las inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables
0 ainversiones para mantener hasta el vencimiento

Hay lugar a reclasificar una inversion de la categoria de inversiones disponibles para la venta a
cualquiera de las otras dos categorias cuando:

a) Se redefina la composicion de las actividades significativas del negocio, derivada de
circunstancias tales como, variaciones en el ciclo econdmico o del nicho de mercado en el
cual esta actuando la entidad vigilada o en su apetito de riesgo.

b) Se materialicen los supuestos de ajuste en la gestion de las inversiones que el modelo de
negocio haya definido previamente.

c) El inversionista pierda su calidad de matriz o controlante, y dicha circunstancia implique
igualmente la decision de enajenar la inversion en el corto plazo a partir de esa fecha.
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2. Disposiciones aplicables ala reclasificacion de inversiones

En materia de reclasificacion de inversiones se deberan observar las siguientes reglas:

a) Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a inversiones negociables,
el resultado de la reclasificacion de inversiones debera reconocerse y mantenerse en el “Otro
Resultado Integral (ORI)” como ganancias o pérdidas no realizadas, hasta tanto no se realice
la venta de la correspondiente inversion.

b) Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a inversiones para mantener
hasta el vencimiento, se deben observar las normas sobre valoracion y contabilizacién de
estas Ultimas. En consecuencia, las ganancias o pérdidas no realizadas, que se encuentren
reconocidas en el ORI, se deben cancelar contra el valor registrado de la inversion, toda vez
gue el efecto del valor razonable ya no se realizara, dada la decision de reclasificacion a la
categoria de mantener hasta el vencimiento. De esta manera la inversion deberd quedar
registrada como si siempre hubiese estado clasificada en la categoria para mantener hasta el
vencimiento. Asi mismo, a partir de esa fecha la inversién se debe valorar bajo las mismas
condiciones de Tasa Interna de Retorno del dia anterior a la reclasificacion.

¢) Hay lugar a reclasificar los titulos hipotecarios regulados por la Ley 546 de 1999, de las
categorias “inversiones disponibles para la venta” o “inversiones para mantener hasta el
vencimiento” a la categoria de “inversiones negociables”, cuando la reclasificacion tenga por
objeto exclusivo la vinculacién de dichos titulos hipotecarios a procesos de retitularizacion, en
los términos definidos por el numeral 3 del articulo 3 del Decreto 1719 de 2001 o demas
normas que las sustituyan, modifiquen o subroguen.

d) En el evento que el emisor de un titulo o valor vaya a efectuar una redencion anticipada, en
cumplimiento de las condiciones de la emisién, no sera necesario realizar reclasificacién
alguna.

e) En cualquier tiempo, la Superintendencia Financiera de Colombia puede ordenar a la vigilada
la reclasificacion de una inversion, cuando quiera que ésta no cumpla con las caracteristicas
propias de la clase en la que fue clasificada, no se hayan cumplido los requisitos o criterios
definidos en la presente norma, o la reclasificacion sea requerida para lograr una mejor
revelacion de la situacion financiera de la entidad vigilada.

Derechos de Recompra de Inversiones

Corresponde a inversiones restringidas que representan la garantia colateral de compromisos de
recompra de inversiones.

Sobre estas inversiones, la entidad conserva los derechos y beneficios econdmicos asociados al valor y
retiene todos los riesgos inherentes al mismo, aunque transfiere la propiedad juridica al realizar la
operacion repo.

Estos titulos se contindan valorando diariamente y contabilizando en el balance y estado de resultados de
conformidad con la metodologia y procedimiento aplicable a las inversiones clasificadas como negociables
y disponibles para la venta.

Inversiones Entregadas en Garantia

Corresponde a las inversiones en titulos o valores de deuda que son entregadas como garantia de las
operaciones con instrumentos financieros derivados, cuya liquidacidon puede ser en efectivo, segin se
establece en el contrato o en el correspondiente reglamento del sistema de negociacion de valores, del
sistema del registro de operaciones sobre valores o del sistema de compensaciéon o de liquidacién de
valores.
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Estos titulos se valoran diariamente y contabilizan en el balance y estado de resultados de conformidad
con la metodologia y procedimiento aplicable a las inversiones clasificadas como disponibles para la venta.

Deterioro (provisiones) o pérdidas por calificacién de riesgo de emisor

El precio de los titulos y/o valores de deuda asi como también los titulos participativos que se valoran a
variacion patrimonial debe ser ajustado en cada fecha de valoracién con fundamento en:

e La calificacién del emisor y/o del titulo de que se trate cuando quiera que ésta exista.

e La evidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida por deterioro del
valor en estos activos. Este criterio es aplicable incluso para registrar un deterioro mayor del que
resulta tomando simplemente la calificacion del emisor y/o del titulo, si asi se requiere con base
en la evidencia.

El importe de la pérdida por deterioro debera reconocerse siempre en el resultado del periodo, con
independencia de que la respectiva inversién tenga registrado algin monto en Otros Resultados
Integrales ORI.

1. Titulos y/o valores de emisiones o emisores que cuenten con calificaciones externas a
la entidad

Los titulos y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras
externas reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, o los titulos y/o valores de
deuda emitidos por entidades que se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar
contabilizados por un monto que exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal neto de
las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracién:

Calificacibn LARGO PLAZO | Valor méximo % Calificacibn CORTO PLAZO | Valor méximo %
BB+, BB, BB- Noventa (90) | |3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) | |4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50)

DD, EE Cero ()] |°Y® Cero (0)

2. Titulos y/o valores de emisiones o emisores no calificados

Los valores o titulos de deuda que no cuenten con una calificacion externa y los valores o titulos
de deuda emitidos por entidades que no se encuentren calificadas se califican y provisionan asi:

Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones

A Normal Corresponde a emisiones que se | No procede.
encuentran cumpliendo con los
términos pactados en el valor y
cuentan con una adecuada capacidad
de pago de capital e intereses, asi
como aquellas inversiones de
emisores que, de acuerdo con sus
estados financieros 'y demaéas
informacion disponible, reflejan una
adecuada situacion financiera.
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Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones

B Aceptable Corresponde a emisiones que | Tratandose de titulos y/o valores
presentan factores de incertidumbre | de deuda, el valor por el cual se
gue podrian afectar la capacidad de | encuentran contabilizados no
seguir cumpliendo adecuadamente | puede ser superior al ochenta por
con el servicio de la deuda. Asi mismo, | ciento (80%) de su valor nominal
comprende aquellas inversiones de | neto de las amortizaciones
emisores que, de acuerdo con sus | efectuadas hasta la fecha de
estados financieros 'y  demas | valoracion.
informacion  disponible, presentan
debilidades que pueden afectar su En el caso de titulos v/o valores
situacion financiera. VR y

participativos, el valor neto de
provisiones por riesgo crediticio
(valor en libros) por el cual se
encuentran contabilizados no
puede ser superior al ochenta por
ciento (80%) del valor de la
inversibn por el método de
variacién patrimonial en la fecha
de la valoracion.

C Apreciable Corresponde a emisiones que | Tratdndose de titulos y/o valores
presentan alta o media probabilidad | de deuda, el valor por el cual se
de incumplimiento en el pago oportuno | encuentran contabilizados no
de capital e intereses. De igual forma, | puede ser superior al sesenta por
comprende aquellas inversiones de | ciento (60%) de su valor nominal
emisores que de acuerdo con sus | neto de las amortizaciones
estados financieros 'y demas | efectuadas hasta la fecha de
informaciéon  disponible, presentan | valoracion.
deficiencias en su situacion financiera
:qu_e conw_prometen la recuperacion de En el caso de titulos y/o valores
a inversion. oL

participativos, el valor neto de
provisiones por riesgo crediticio
(valor en libros menos provision)
por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser
superior al sesenta por ciento
(60%) del valor de la inversién por
el método de variacién patrimonial
en la fecha de la valoracion.

D Significativo | Corresponde a aquellas emisiones | Tratandose de titulos y/o valores

que presentan incumplimiento en los
términos pactados en el titulo, asi
como las inversiones en emisores que

de acuerdo con sus estados
financieros y demas informacion
disponible  presentan deficiencias

acentuadas en su situacion financiera,
de suerte que la probabilidad de
recuperar la inversion es alta.

de deuda, el valor por el cual se
encuentran contabilizados no
puede ser superior al cuarenta por
ciento (40%) de su valor nominal

neto de las amortizaciones
efectuadas hasta la fecha de
valoracion.

En el caso de titulos y/o valores
participativos, el valor neto de
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Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones

provisiones por riesgo crediticio
(valor en libros menos provision)
por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser
superior al cuarenta por ciento
(40%) del valor de la inversion por
el método de variacion patrimonial
en la fecha de la valoracion.

E Incobrable Corresponde a aquellas inversiones | El valor de estas inversiones debe
de emisores que de acuerdo con sus | estar totalmente provisionado.
estados financieros 'y demas
informacion disponible se estima que
es incobrable.

Instrumentos financieros derivados

Bajo el método de la fecha de liquidacion, el vendedor registra el activo financiero en su balance hasta la
entrega del mismo y, adicionalmente, registra contablemente, en las cuentas del activo, un derecho a
recibir el dinero producto de la transaccion y una obligacion de entregar el activo negociado. Este uGltimo
se valora a precios de mercado, de acuerdo con las reglas establecidas para las inversiones y se registra
en el estado de resultados las variaciones de la valoracién de esta obligacion.

Por su parte, el comprador del activo no registra el activo financiero hasta la entrega del mismo, sin
embargo registra contablemente, en las cuentas del activo, un derecho a recibir el activo, el cual debera
valorarse a precios de mercado, y una obligacién de entregar el dinero pactado en la operacion.

El valor razonable de los instrumentos financieros derivados se ajusta teniendo en cuenta el riesgo de
crédito asociado a las contrapartes de cada operacién (CVA — Credit Value Adjustment) y refleja el riesgo
de crédito propio (DVA — Debit Valuation Adjustment), afectando de manera directa la tasa de descuento
utilizada para la valoracién de la posicion, siempre y cuando la posicién del instrumento sea ganadora, es
importante denotar que no se realiza compensacion de posiciones por contraparte.

Instrumentos Financieros Derivados

Un instrumento financiero derivado permite la administracion de uno o méas riesgos asociados con los
subyacentes y cumple cualquiera de las siguientes condiciones:

e No requerir una inversion neta inicial.
e Requerir una inversion neta inicial inferior a la que se necesitaria para adquirir instrumentos que

provean el mismo pago esperado como respuesta a cambios en los factores de mercado.

3.1.4. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar de la Sociedad, estan compuestas por comisiones, crédito a empleados y diversas;
son activos financieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La Sociedad
definio registrar las cuentas por cobrar a valor nominal el cual es similar a su valor razonable por ser de
corto plazo, en caso que sean a largo plazo y se presente un componente de financiacion se valoraran al
costo amortizado utilizando para ello el método de la tasa de interés efectiva.
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La tasa de interés efectiva es un método que permite calcular el costo amortizado de los activos
financieros a lo largo del periodo de la financiacion, este método consiste en descontar el valor futuro del
activo financiero con la tasa de mercado de referencia para cuentas por cobrar de similares caracteristicas
(monto, plazo), a la fecha de inicio de la operacion.

Deterioro

Las cuentas por cobrar son evaluadas mensualmente para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro, es decir si existe evidencia objetiva de que ha ocurrido un evento de pérdida después del
reconocimiento inicial del activo y que ese evento de pérdida ha tenido un efecto negativo en los flujos de
efectivo futuros del activo, que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que las cuentas por cobrar estan deterioradas puede incluir mora o
incumplimiento por un deudor, reestructuracion de un monto adeudado a la Sociedad en términos que la
Sociedad no consideraria en otras circunstancias o indicios de que un deudor se declarard en banca rota.

La Sociedad considera la evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar tanto a nivel individual como
colectivo, agrupando las partidas por cobrar de caracteristicas de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo, la Sociedad usa las tendencias histéricas de probabilidades de
incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y el monto de la pérdida esperada, ajustados por
los juicios del administrador con respecto a si las condiciones econdmicas y crediticias actuales hacen
probable que las pérdidas reales sean mayores 0 menores que las sugeridas por las tendencias histéricas.

Los porcentajes de deterioro varian en funcion de la edad de las cuentas por cobrar, de acuerdo al modelo
de pérdida esperada. Este modelo asume que implicitamente cada activo financiero presenta una cierta
probabilidad de impago desde su nacimiento, Por tanto, se han establecido los siguientes porcentajes de
deterioro en el modelo de pérdida esperada:

Comisiones:
Plazo en dias % de deterioro en intervalo
0-0 0.0%
1-90 3.76%
91 — 181 26.97%
181 — 360 27.79%
Mayor a 361 100.00%
Diversas:

Plazo en dias % de deterioro en intervalo

0 — 180 0.00%
181 — 360 96.98%
Mayor a 361 100.00%

El Comité de Cartera basado en los hechos internos o externos podra determinar la recuperabilidad de la
deuda en caso de que se pretenda dar de baja a las cuentas por cobrar, en tal suceso estos casos que
son llevados para autorizacion de la Junta Directiva.

Cuentas por cobrar a empleados:
Los préstamos otorgados a partir del 1 de enero de 2014, son reconocidos inicialmente por el valor

presente de los flujos de efectivos esperados calculado con las tasas de créditos de libranza publicadas
por la Superfinanciera de Colombia para créditos de libre inversion, vivienda y vehiculos. Debido a que el
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riesgo de crédito de empleados es bajo y el pago del crédito se descuenta directamente de ndmina, la
tasa de referencia a utilizar es la tasa de interés de libranza publicada por la Superintendencia Financiera
de Colombia. Se toma la tasa promedio ponderada de la modalidad de crédito otorgado, en caso de no
haber informacién se tomara por defecto la tasa de la modalidad Otros.

Después del reconocimiento inicial, se miden a costo amortizado con la tasa de interés mencionada
anteriormente, con reconocimiento de los intereses en resultados, igualmente el menor valor de la cuenta
por cobrar efecto del célculo de valor presente se amortizara de manera lineal durante el periodo del
préstamo.

Las tasas estimadas por pérdida esperada generadas por el deterioro de valor que corresponden a las
cuentas por cobrar por empleados y exempleados se actualizaran de manera trimestral con la informacion
entregada por la Corporacion Financiera de Colombia S.A.

Durante el afio 2019 se realiz6 un cambio en la politica contable de las cuentas por cobrar a empleados
(Nota 3 — Politicas Contables significativas)

3.3.2 Pasivos Financieros
3.3.2.1. Operaciones Simultaneas

Una operacion simultanea se presenta cuando la Fiduciaria adquiere o transfiere valores, a cambio de la
entrega de una suma de dinero, asumiendo en dicho acto y momento el compromiso de transferir 0
adquirir nuevamente la propiedad, el mismo dia o en una fecha posterior y a un precio determinado, de
valores de la misma especie y caracteristicas.

No se establece el monto inicial con un descuento sobre el precio de mercado de los valores objeto de la
operacion; durante la vigencia de la operacién, no se sustituyen los valores inicialmente entregados por
otros y no se colocan restricciones a la movilidad de los valores objeto de la operacion.

En este rubro se registran los rendimientos causados por el adquirente y que el enajenante le paga como
costo de la operacién simultanea durante el plazo de la misma.

La diferencia entre el valor presente (entrega de efectivo) y el valor futuro (precio final de transferencia)
constituye un ingreso a titulo de rendimientos financieros que se calcula exponencialmente durante el
plazo de la operacion y se reconoce en el estado de resultados.

3.3.2.2. Cuentas por pagar

Corresponden a obligaciones presentes de la Sociedad, surgidas a raiz de sucesos pasados, al
vencimiento del cual, y para cancelarla, la Sociedad espera desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econdmicos, principalmente por proveedores, impuestos, dividendos y excedentes. Su
medicion inicial se realiza al costo de la operacion y la medicion posterior de las partidas reconocidas
como pasivos no financieros, corresponden al importe por pagar al tercero, de acuerdo con las
condiciones inicialmente pactadas y legalizadas, ya que aplicar el costo amortizado sobre la misma no
genera un cambio significativo de valor, por ser una partida de corto plazo, y ademas no tienen efecto de
financiacion o cobro de intereses, por tanto el reconocimiento equivale al valor nominal de cobro realizado
a la Sociedad y las que corresponden a largo plazo se valoraran utilizando para ello el método de la tasa
de interés efectiva.
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3.4. Propiedades y equipo

Reconocimiento y medicién

La propiedad y equipo se reconocera como activo si y solo si: sea probable que la Sociedad obtenga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y el costo del elemento pueda medirse con fiabilidad.

Las mejoras realizadas a bienes inmuebles tomadas en arrendamiento financiero podran ser susceptibles
de capitalizacion si las mismas se esperan usar por mas de un periodo y se deprecian en el periodo del
contrato de la obra.

Las partidas de la propiedad y equipo son medidas al costo (valor historico + inflacion) menos depreciacién
acumulada menos ajuste por inflacion y pérdidas por deterioro.

Depreciacién

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro
monto que se substituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacion se calcula, aplicando el método de linea recta, sobre el coste de adquisicion de los activos
o de las mejoras en propiedades ajenas, menos su valor residual; entendiéndose que los terrenos sobre
los que se construyan los edificios y otras construcciones tienen una vida util indefinida y que, por tanto,
no son objeto de depreciacion. La depreciacion que se registra con cargo a resultados se calcula con
base en las siguientes vidas utiles:

TIPO DE BIEN VIDA UTIL (afios) VALOR RESIDUAL
Terrenos Indefinida -
Edificio 70 10%
Equipo informético 5 0%
Equipo de oficina 10 0%
Enseres y accesorios 10 0%
Vehiculo 5 10%

El valor residual de Edificios es por $4.188 respectivamente.

En ningln caso, la reversién de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su
valor en libros por encima de aquel que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en
ejercicios anteriores.

Las adiciones, mejoras y reparaciones que aumenten significativamente la vida del activo o activos, se
registrard como mayor valor del activo. Los gastos de conservacion y mantenimiento de las propiedades
y equipo se reconocen como gasto en el gjercicio en que se incurren y se registran en la partida “Gastos
de administracion”.

3.5. Activos intangibles
Los activos intangibles que tiene la Fiduciaria corresponden principalmente a programas de computador
se miden al costo menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro. Posterior a su

reconocimiento inicial dichos activos son amortizados durante su vida Gtil estimada la cual, para casos de
programas de computador es de 5 afios o de acuerdo con los términos contractuales de su dominio.
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Para el afio 2019, se realiz6 el respectivo andlisis a los activos intangibles para determinar las pérdidas
por deterioro, se identificd que no existen indicios que indiquen que el activo pueda estar deteriorado, por
lo anterior no se requirid realizar el célculo del importe recuperable ni reconocimiento por deterioro.

La amortizacion se calcula sobre el costo del activo. La amortizacion de los activos intangibles, es
reconocida en resultados con base en el método de amortizacién lineal, desde la fecha en que se
encuentren disponibles para su uso, puesto que esta refleja con mayor exactitud el patrén de consumo
esperado de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.

Los activos intangibles tienen vida de util finita, asi:

Activo Intangible Vida Util

Licencias 3 -5 afios

Software y Proyectos 3 -5 afios
3.6. Gastos pagados por anticipado

Los pagos anticipados corresponden a erogaciones en que incurre la Fiduciaria en el desarrollo de su
actividad, cuyo beneficio se recibe en varios periodos futuros, pueden ser recuperables y suponen la
ejecucion sucesiva de los servicios a recibir, se miden inicialmente por el costo incurrido en la adquisicion
dentro de los cuales estan los pagos por seguros y permanecen asi durante la vigencia de la pdliza o
pagos de honorarios vigentes hasta la prestacién del servicio.

3.7. Beneficios a empleados

De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 19 “Beneficios a los Empleados” para su
reconocimiento contable todas las formas de contraprestacién concedidas por la Fiduciaria a cambio de
los servicios prestados por los empleados son divididos en tres clases:

a) Beneficios de corto plazo — Obligaciones Laborales

De acuerdo con las normas laborales colombianas, dichos beneficios corresponden a los salarios,
prima legal, vacaciones, cesantias y aportes parafiscales a entidades del estado que se cancelan
antes de 12 meses siguientes al final del periodo. Dichos beneficios se acumulan por el sistema de
causacion con cargo a resultados. De acuerdo con los reglamentos de la Fiduciaria dichos beneficios
corresponden a primas extralegales canceladas cada 6 meses junto a la prima legal, prima de
vacaciones en el momento en el que sean disfrutadas por el empleado.

b) Otros beneficios a los empleados a largo plazo — Provision por Beneficios a los Empleados

Son todos los beneficios a los empleados diferentes de los beneficios a los empleados a corto plazo
y posteriores al periodo de empleo e indemnizaciones por cese. De acuerdo con los reglamentos de
la Fiduciaria dichos beneficios corresponden a la prima de antigiiedad (Quinquenios) desde los 10
afios laborados en la Fiduciaria y después cada 5 afios.

Se reconocerd bonificacion de antigiiedad, la cual no constituye salario, ni factor del mismo por afios
cumplidos de labores continuas asi:

Tiempo de Bonificacion

Antiguedad (Sueldo)
10 afos 30 dias
15 afios 30 dias
20 afios 45 dias
25 afios 60 dias
30 afios 60 dias
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Los pasivos por beneficios de empleados a largo plazo son determinados con base en el valor
presente de los pagos futuros estimados que se tienen que realizar a los empleados, calculado con
base en estudios actuariales preparados por el método de unidad de crédito proyectada, utilizando
para ello asunciones actuariales de tasas de mortalidad, incremento de salarios y rotacién del
personal, y tasas de interés determinadas con referencia a los rendimientos del mercado vigentes
de bonos al final del periodo de emisiones del Gobierno Nacional u obligaciones empresariales de
alta calidad. Bajo el método de unidad de crédito proyectada los beneficios futuros que se pagaran
a los empleados son asignados a cada periodo contable en que el empleado presta el servicio. Por
lo tanto, el gasto correspondiente por estos beneficios registrados en el estado de resultados de la
Fiduciaria incluye el costo del servicio presente asignado en el célculo actuarial mas el costo
financiero del pasivo calculado, y los cambios en el pasivo actuarial por cambios en las asunciones
actuariales también son registradas en el estado de resultados.

¢) Actualmente la Fiduciaria, ho cuenta con beneficios a empleados post-empleo ni beneficios por
terminacién de contrato.

3.8.Impuestos
a. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias incluye el impuesto corriente, el impuesto diferido, a 31 diciembre
de 2019. Se reconoce en el estado de resultados excepto en la parte que corresponde a partidas
reconocidas en otro resultado integral (ORI).

A continuacién, se explica a mayor detalle la politica adoptada para cada uno de estos conceptos:
b. Impuesto corriente

El impuesto corriente incluye el impuesto esperado por pagar o por cobrar sobre la utilidad o la pérdida
imponible del afio y cualquier ajuste relacionado con afios anteriores. Se mide usando las tasas
impositivas aprobadas, o cuyo proceso de aprobacion esté practicamente terminado a la fecha de balance.

c. Impuesto diferido

Los impuestos diferidos son reconocidos sobre diferencias temporarias que surgen entre las bases
fiscales de los activos y pasivos y los montos reconocidos en los estados financieros, que dan lugar a
cantidades que son deducibles o gravables al determinar la ganancia o pérdida fiscal correspondiente a
periodos futuros cuando el importe en libros del activo sea recuperado o el del pasivo sea liquidado.

Sin embargo, los impuestos diferidos pasivos no son reconocidos si: i) Surgen del reconocimiento inicial
de la Plusvalia; ii) si surge del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccioén diferente
de una combinaciéon de negocios que al tiempo de la transaccion no afecta la utilidad o pérdida contable
o tributaria, iii) El impuesto diferido es determinado usando tasas de impuestos que estan vigentes a la
fecha del balance y son esperados a aplicar cuando el activo por impuesto diferido es realizado o cuando
el pasivo por impuesto diferido es compensado.

Los impuestos diferidos activos son reconocidos Unicamente en la extension que es probable que la
Entidad disponga de ganancias fiscales futuras contra las cuales utilizar las diferencias temporales
deducibles.

Los impuestos diferidos activos y pasivos son compensados cuando existe un derecho legal para
compensar impuestos diferidos corrientes contra pasivos por impuestos corrientes y cuando el impuesto
diferido activo y pasivo se relaciona a impuestos gravados por la misma autoridad tributaria sobre una
misma entidad o diferentes entidades cuando hay una intencion para compensar los saldos sobre bases
netas.
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3.9. Provisiones

Una provisién se reconoce si: es resultado de un suceso pasado, la Fiduciaria posee una obligacion legal,
implicita o asumida que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea necesario un flujo de
salida de beneficios econdémicos para liquidar la obligacion.

Un pasivo contingente es toda obligacion posible, surgida de hechos pasados cuya existencia quedara
confirmada solo si llegan a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control de
la Fiduciaria. Los pasivos contingentes seran objeto de revelacion y en la medida en que se conviertan en
obligaciones probables se reconoceran como provision.

Las provisiones se actualizan periddicamente al menos a la fecha de cierre de cada periodo y son
ajustadas para reflejar en cada momento la mejor estimacién disponible. La actualizaciéon de las
provisiones para reflejar el paso del tiempo se reconoce en los resultados del periodo como gastos
financieros. En el caso que ya no sea probable la salida de recursos, para cancelar la obligacion
correspondiente, se reversa la provisién y se revela el pasivo contingente, segin corresponda. En caso
de existir cambio a las estimaciones, éstos se contabilizan en forma prospectiva como cambios en la
estimacion contable, de acuerdo a la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables
y Errores, Cada provision deberd ser utilizada para afrontar los desembolsos para los que fue
originalmente reconocido.

3.10. Reserva legal

De acuerdo con disposiciones legales vigentes el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe
apropiarse como reserva legal, hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente por lo menos al 50%
del capital suscrito.

La reserva legal no podra ser reducida a menos del porcentaje indicado, salvo para enjugar pérdidas
acumuladas que excedan del monto total de las utilidades obtenidas en el correspondiente ejercicio y de
las no distribuidas de ejercicios anteriores, o cuando el valor liberado se destine a capitalizar la Fiduciaria
mediante la distribucibn de dividendo en acciones; sin embargo, cualquier suma apropiada
voluntariamente en exceso del 50% del capital suscrito puede considerarse de libre disponibilidad por
parte de la Asamblea de Accionistas.

3.11 Partes relacionadas

Una parte relacionada es una persona o entidad que esta relacionada con la Sociedad que puede o podria
ejercer control o control conjunto, ejercer influencia significativa o ser considerado miembro del personal
clave de las instancias de gestién y control de la Sociedad.

Se consideran partes relacionadas:

¢ Accionistas con participacion igual o superior al 10% junto con las transacciones realizadas con sus
partes.

e Miembros de la Junta Directiva junto con las transacciones realizadas con sus partes relacionadas.
¢ Personal clave de la gerencia: incluye al Gerente General y Gerentes de primera linea de la Sociedad
gue son las personas que participan en la planeacion, direccion y control de la Fiduciaria.

3.12 Ingresos de operaciones ordinarias generales

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, y representan
importes a cobrar por la prestacion de servicios y el impuesto al valor agregado. La Fiduciaria reconoce
los ingresos cuando el importe de los mismos se puede medir con fiabilidad, sea probable que los
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beneficios econdémicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y cuando se han cumplido los criterios
especificos para cada una de las actividades de la Sociedad, tal como se describe a continuacion:

a) Ingresos por comisiones y honorarios

Las comisiones por la administracion de Fideicomisos de tipo: Fondos de Inversion Colectiva, Fondos
de Capital Privado, Inversién, Administracién, Garantia, Inmobiliarios y Pasivos Pensionales,
recibidas por la Sociedad son reconocidas como ingresos por la prestacion de servicios y se registra
en el periodo contable en que se prestan los servicios. Se causan y liquidan de acuerdo con lo
estipulado en cada contrato fiduciario y de acuerdo a los reglamentos de los Fondos de Inversién
Colectiva y de Capital Privado.

b) Dividendos

El ingreso se reconoce cuando se establece el derecho de la Fiduciaria a recibir el pago
correspondiente, lo cual generalmente ocurre cuando los accionistas de la Bolsa de Valores de
Colombia aprueban el dividendo.

¢) Ingresos financieros

Se reconoce ingresos financieros en el periodo contable cuando exista el derecho de la Sociedad
Fiduciaria de recibir interés por sus operaciones repos, simultaneas, valoracion, venta de inversiones
y otros intereses.

3.13 Gastos de operaciones

Los gastos estan compuestos por comisiones, beneficios a empleados, depreciaciones, amortizaciones,
pérdidas por deterioro, honorarios, impuestos y tasas, arrendamientos, mantenimientos, servicios
temporales, servicios publicos y utilizacion red de oficinas.

Los gastos seran reconocidos en el estado de resultados cuando haya surgido un decremento en los

beneficios econémicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento en los
pasivos, y ademas pueda medirse con fiabilidad registrando los hechos en el periodo contable corriente.

3.14 Costos financieros

Se reconoce costos financieros en el periodo contable cuando exista la obligacién de la Sociedad
Fiduciaria de cancelar interés por sus operaciones repos, simultaneas, valoracion de derivado posiciones
en corto, venta de inversiones y otros intereses.

3.15 Normas emitidas no efectivas

Normas y enmiendas aplicables a partir del 1 de enero de 2020.

De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2270 de diciembre de 2019, se relacionan a continuacion las
normas emitidas aplicables a partir de 2020, no se espera un impacto relevante de estas normas:

Norma de
informacion Tema de lanorma o enmienda Detalle
financiera
Marco conceptual para Se establece un nuevo marco conceptual
la informacion e para las entidades que aplican las NIIF
. . Modificacion completa al marco i
financiera — . Plenas (Grupo 1) para la elaboracién de
P conceptual anterior . e X L
Modificaciones a las informacion financiera de propdsito
referencias al Marco general.
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Norma de
informacién Tema de lanorma o enmienda Detalle
financiera
Conceptual en las El nuevo marco conceptual se encuentra
normas NIIF. muchos mas alineado con las NIIF

vigentes e incorpora conceptos no
establecidos en el marco anterior, tales
como los objetivos y principios de la
informacion a revelar, la unidad de
cuenta, la baja en cuentas, los contratos
pendientes de ejecucion, entre otros.

En las modificaciones a las Referencias
al Marco Conceptual en las Normas NIIF
se actualizan algunas de dichas
referencias y citas que forma que hacen
referencia al Marco Conceptual de 2018 y
se realizan otras modificaciones para
aclarar a qué versién del Marco
Conceptual se hace referencia.

NIC 19 - Beneficios a
los empleados.

Se realizan modificaciones
relacionadas con los beneficios
post-empleo, planes de beneficios
definidos - Modificacion,
Reduccién o Liguidacion del Plan.

La modificacion requiere que una entidad
use suposiciones actuariales actualizadas
para determinar el costo de los servicios
del periodo presente y el interés neto
para el resto del periodo anual sobre el
gue se informa después de la
modificacion, reduccion o liquidacion del
plan cuando la entidad mide nuevamente
su pasivo (activo) por beneficios definidos
neto.

NIIF 3 —
Combinaciones de
negocios.

Definicién de negocio.

Modifica la definicién de negocio
establecida en la NIIF 3, concepto que es
fundamental para determinar si se debe
aplicar el método de la compra o
adquisicién en una combinacién de
negocios.

NIC 1 — Presentacion
de estados financieros.

NIC 8 — Politicas
contables, cambios en
las estimaciones
contables y errores.

Se modifica la definicién de
materialidad e importancia
relativa.

La modificacion consiste en proporcionar
guias para ayudar a las entidades a
realizar juicios sobre materialidad o
importancia relativa, en lugar de realizar
cambios sustantivos en la definicién de
material 0 con importancia relativa. Por
consiguiente, en septiembre de 2017,
IASB emiti6 el Documento de Practica N°
2 “Realizacion de Juicios sobre
Materialidad o Importancia Relativa”.

CINIIF 23 - La
incertidumbre frente a
los tratamientos del
impuesto a las
ganancias.

Aclaracién de la aplicacién de
requisitos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando hay
incertidumbre sobre los
tratamientos fiscales.

Estos requisitos de reconocimiento y
medicion se aplican a la determinacion de
la ganancia o pérdida fiscal, bases
tributarias, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas de
impuestos, cuando hay incertidumbre
sobre los tratamientos de los impuestos
segun la NIC 12.
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3.16 Estimaciéon de Valores Razonables

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos (como los
activos financieros en titulos de deuda y de patrimonio y derivativos cotizados activamente en bolsas de
valores 0 en mercados interbancarios) se basan en precios de mercados cotizados al cierre de la
negociacion en la fecha de cierre del ejercicio suministrado por proveedores de precio. Un mercado activo
es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se llevan a cabo con la frecuencia y el
volumen suficientes con el fin de proporcionar informaciéon de precios de manera continua.

El proveedor de precios oficial para el Portafolio de la Fiduciaria es Precia S.A. y de acuerdo con lo
establecido en la metodologia de Precia S.A. (Informaciéon confidencial Propiedad de Precia S.A.), los
precios promedio y estimado se calculan asi:

Precio promedio

Precio promedio: Precio sucio con tres decimales que se obtiene del promedio ponderado por cantidad
de los precios sucios de las operaciones para un mismo titulo.

El precio promedio sucio s6lo se calcula con las operaciones celebradas que hayan pasado los filtros
establecidos el dia de los calculos, teniendo en cuenta que sea un mismo titulo, sus caracteristicas
faciales y los mismos dias al vencimiento. Este precio promedio para efectos de valoracién sélo tiene
vigencia diaria. En consecuencia, si al dia siguiente no se dan las condiciones para su calculo, no se
publicara el dato anterior y se procedera al calculo y publicacion del margen o precio estimado a través
del margen y la tasa de referencia.

Precio estimado

Cuando no sea posible calcular precio promedio, de conformidad con lo establecido anteriormente y se
haya obtenido indice como tasa de referencia, el precio estimado es precio sucio con tres decimales que
se obtiene como resultado de encontrar el valor presente de los flujos de un titulo, descontandolos con la
tasa de referencia y el margen correspondiente.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se hegocian en un mercado activo se determina
mediante técnicas de valoracion, utilizando los insumos que provee Precia S.A. Las técnicas de valoracion
utilizadas para instrumentos financieros no estandarizados tales como opciones, swaps de divisas y
derivativos del mercado extrabursétil incluyen el uso de transacciones similares recientes en igualdad de
condiciones, referencias a otros instrumentos que sean sustancialmente iguales, analisis de flujo de caja
descontado, modelos de precios de opciones y otras técnicas de valoracién cominmente utilizadas por
los participantes del mercado que usan al maximo los datos del mercado y confian lo menos posible en
datos especificos de entidades.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

- Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la entidad pueda acceder a la fecha de medicion.

- Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

- Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual la medicion del valor razonable se clasifica en
su totalidad se determina con base en los niveles de entrada utilizados por el proveedor de precios
(conforme a la metodologia anterior) y los utilizados por la Fiduciaria (para el caso de los instrumentos
financieros derivados).
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A 31 de diciembre 2019 la jerarquia de los precios se revela asi:

Conclusién

Los datos de entrada de Nivel 1 son
precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para activos o0 pasivos
idénticos a los que la entidad puede

Se revelan como Nivel 1 los titulos que
si tienen un mercado activo y valorado
con el Precio Promedio y/o Precio de
Mercado reportado por Precia S.A.

Los datos de entrada de Nivel 2 son
distintos de los precios cotizados
incluidos en el Nivel 1 que son
observables para los activos o pasivos,

Se revelan como Nivel 2:

v Los titulos que NO tienen un
mercado activo y que hayan sido
valorado con el Precio Promedio o
Precio de Mercado reportado por
Precia S.A.

v" Todos los titulos valorados con el
Precio Estimado y/o Precio Teérico
reportado por Precia S.A.

Los datos de entrada de Nivel 3 son
datos de entrada no observables para el

Jerarquia
Nivel 1
acceder en la fecha de la medicion.
Nivel 2
directa o indirectamente.
Nivel 3
activo.

No se revelan ningun titulo en esta
categoria, ya que la metodologia
utilizada por Precia S.A. no utiliza para
el calculo de los precios reportados
insumos no observables. Y Todos los
insumos utilizados para valorar los
instrumentos derivados son
observables en el mercado.

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aquellas que las normas contables NIIF

requieren o permiten en el estado de situacion financiera al final de cada periodo contable.

La siguiente tabla analiza, dentro de la jerarquia del valor razonable, los activos y pasivos (por clase) del
portafolio propio, medidos al valor razonable al 31 de diciembre de 2019 y 2018 sobre bases recurrentes.

31 de diciembre 2019

Activos Nivel 1 Nivel 2 Total
Bonos del gobierno Colombiano 50,376,565 14,547,910 64,924,475
Acciones 5,026,930 - 5,026,930
Total Activos 55,403,495 14,547,910 69,951,405
31 de diciembre 2018
Activos Nivel 1 Nivel 2 Total
Bonos del gobierno Colombiano 37,283,690 1,989,920 39,273,610
Certificados de Depdsito a Término - 1,015,250 1,015,250
Acciones en BVC S.A. 5,191,605 - 5,191,605
Total Activos 42,475,295 3,005,170 45,480,465
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Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran activos, se valoran de
acuerdo con precios de mercado cotizados, cotizaciones de corredores o0 precios provistos por el
Proveedores de Precios Oficial, se clasifican en el Nivel 2. Se incluye bonos corporativos calificados y
Certificados de Dep0sito a Término Fijo (CDTs) de entidades del sector financiero, inversiones en bolsa
y derivativos de venta libre.

La siguiente tabla presenta las transferencias entre niveles para el afio finalizado el 31 de diciembre de
2019.

Activos Nivel 2 a Nivel 1
Bonos del Gobierno Colombiano 18,526,940
Total Activos 18,526,940

La transferencia desde el Nivel 2 a Nivel 1 de algunos Bonos del Gobierno Colombiano que posee la
Fiduciaria se origin6 porque debe a que Precia S.A. publicé un precio promedio y las operaciones de estas
especies, cumplieron con las condiciones de minimo nimero de operaciones, monto minimo y demas
filtros establecidos por el proveedor de precios.

Maduracion de las inversiones:

31 de diciembre 2019

Mas de Sin

Entre uno y cinco afios . o o Total
cinco anos vencimiento
Mas de tres
Entre unoy afios y no
tres afios mas de

cinco afos
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados $ - - - - -
Inversiones a valor razonable con cambios en el ORI - - - - -
Instrumentos representativos de deuda 18,526,940 21,505,925 24,891,610 - 64,924,475
Instrumentos de patrimonio — BVC - - - 5,026,930 5,026,930
Total 18,526,940 21,505,925 24,891,610 5,026,930 69,951,405

31 de diciembre 2018
Entre uno y cinco afios _Mas d~e _Sm_ Total
cinco afios vencimiento
Méas de tres
Entre unoy afios y no
tres afios mas de

cinco afios
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados - - - - -
Instrumentos representativos de deuda 1,182,737 - - 1,182,737
Inversiones a valor razonable con cambios en el ORI - - - - -
Instrumentos representativos de deuda 11,148,468 18,585,251 9,372,403 - 39,106,123
Instrumentos de patrimonio — BVC - - - 5,191,605 5,191,605
Total 12,331,205 18,585,251 9,372,403 5,191,605 45,480,465

Nota 4 — Administracion y gestidon de riesqgos

Las actividades de la Fiduciaria la exponen a variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de cambio de moneda extranjera, riesgo de valor razonable por tasa de interés,
riesgo de flujo de caja por tasas de interés y riesgo de precio) riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Ademas de lo anterior la Fiduciaria esta expuesta a riesgos operacionales y legales.

La Fiduciaria cuenta con una estructura para la administracion de riesgo encabezada por la Junta
Directiva, apoyada por el Comité de Riesgo e Inversién de la Fiduciaria, y finalmente ejecutada por el
Area de Riesgo de la Fiduciaria; cuyo objetivo principal es verificar el cumplimiento de las normas
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vigentes establecidas por los diferentes entes de control, asi como por las politicas, estrategias y
ontroles adoptados internamente. Todo esto, enmarcado dentro de los criterios de administracion de
riesgos sefialados por la Superintendencia Financiera, en su Circular Basica Contable y Financiera en
los siguientes capitulos:

Capitulo VI “Reglas Relativas al Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez”.

Capitulo XXI “Reglas Relativas al Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado”. Expedido
por la Circular Externa 051 de 2007, vigente a partir de junio 24 de 2008, que modifica las reglas
contenidas en el Capitulo XX “Parametros minimos de administracion de riesgos que deberan
cumplir las entidades vigiladas para la realizaciéon de sus operaciones de tesoreria” y las integra
al nuevo texto del Capitulo XXI. Adicionalmente, La Circular Externa 051 de 2007 modifica la
metodologia de calculo del riesgo de mercado.

Capitulo XXIIl “Reglas Relativas a la Administracion del Riesgo Operativo”. Expedido en la
Circular Externa 049 de 2006.

SARLAFT

El énfasis es el de proteger los recursos, buscando una excelente rentabilidad del portafolio de la
Sociedad, procurando minimizar el riesgo, para brindarle a los accionistas un buen margen de utilidades
sin exponer su participacion patrimonial; esto se logra a través de la intermediacion diaria y de las
diferentes opciones que ofrece el mercado bursétil.

Las principales fortalezas de la Fiduciaria en la labor de administracion de riesgo son:

Objetivos y politicas de riesgo, establecidas en los mas altos niveles de la organizacién y
claramente definidas a través de manuales.

Un Comité de Riesgo e Inversion cuyos miembros son invitados permanentes de Corficolombiana
S.A., Alta Direccion y Front Office que periédicamente se reline para discutir, medir, controlar y
analizar la gestion de riesgos mercado (SARM), Liquidez, (SARL) y revisar, aprobar o recomendar
los cupos de emisor y contraparte.

Independencia entre las areas de Front, Middle y Back Office, lo cual disminuye la posibilidad de
conflictos de interés.

Respaldo y tradicién de la matriz Corficolombiana S.A., especialmente en aspectos tecnoldgicos
y de administracién de riesgo.

Monitoreo continuo de las operaciones de tesoreria, a través de diversos modelos y controles por
medio de indicadores.

Aplicacién de herramientas y asignacion de recursos tecnoldgicos y humanos en la administracion
de riesgos.

Procedimientos y politicas apropiadas para garantizar una administracion de riesgo efectiva.

a. Riesgos de mercado:

El riesgo de mercado de la Fiduciaria se mide a través de los diferentes andlisis que se realizan basados
en técnicas reconocidas para la administracion del riesgo financiero, con el objetivo de controlar los niveles
de pérdida a los que se puede encontrar expuesta la Fiduciaria en sus inversiones de activos financieros
por la volatilidad en los mercados en los que puede participar.
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La Alta Direccion y Junta Directiva de la Fiduciaria, participan activamente en la gestion y control de
riesgos, mediante el analisis de un protocolo de reportes establecido y la conduccién de diversos Comités,
gue de manera integral efectian seguimiento tanto técnico como fundamental a las diferentes variables
qgue influyen en los mercados a nivel interno y externo, con el fin de dar soporte a las decisiones
estratégicas.

Los riesgos asumidos en la realizaciébn de operaciones, son consistentes con la estrategia de negocio
general de la Fiduciaria y se plasman en una estructura de limites para las posiciones en diferentes
instrumentos segun su estrategia especifica, la profundidad de los mercados en que se opera, su impacto
en la ponderacion de activos por riesgo y nivel de solvencia asi como estructura de balance.

Con base en lo anterior se opera el siguiente esquema de limites en Fiduciaria Corficolombiana:

Posicién portafolio. Se limita el valor nominal de la posicion en titulos de deuda publica, considerando sus
caracteristicas de tasa: fija o variable y de acuerdo al plazo de maduracion. Igualmente se limita la posicion
en titulos negociables diferentes de deuda publica, considerando los mismos aspectos antes sefialados y
los respectivos cupos de emisor.

Posicién en Divisas — Se limita el valor de la posicién en délares (Corto o Largo), para operaciones de
Forwards Peso/Dolar.

PyG (Pérdidas y Ganancias) diario: es la principal herramienta de control con que cuenta el middle office
para monitorear la tesoreria de la entidad. Adicionalmente es fundamental en la definicion de las pérdidas
maximas autorizadas por la Junta Directiva de cada entidad.

VeR (Valor en Riesgo): Con modelos paramétricos y no paramétricos de gestion interna basados en la
metodologia del VeR, los cuales le han permitido complementar la gestiéon de riesgo de mercado a partir
de la identificacién y el andlisis de las variaciones en los factores de riesgo (tasas de interés, tasas de
cambio e indices de precios) sobre el valor de los diferentes instrumentos que conforman los portafolios.
Dichos modelos son Risk Metrics de JP Morgan y simulacion histérica. Las metodologias utilizadas para
la medicién de VeR son evaluadas periédicamente y sometidas a pruebas de backtesting que permiten
determinar su efectividad. En adicion, la Fiduciaria cuenta con herramientas para la realizacién de pruebas
estrés y/o sensibilizacion de portafolios bajo la simulacion de escenarios extremos.

CVaR (Valor en Riesgo Condicionado): Es un trigger para el cumplimiento del limite de VeR de la entidad,
dado que es una medida de riesgo que tiene en cuenta el tamafio de las pérdidas que exceden al VaR.
El CVaR esté definido como el valor esperado de las pérdidas que exceden al VaR.

MAT (Management Action Trigger): Es la maxima pérdida que la Fiduciaria esta dispuesta a asumir
teniendo presente ademas la capacidad patrimonial y de solvencia de la entidad. EI MAT limita el total de
pérdidas a la suma de pérdidas causadas y potenciales (VeR) asociadas al portafolio vigente en
condiciones de normalidad. El MAT es igual a la Utilidad 30 dias mas el VeR

DVO01 (Sensibilidad de 1 punto basico): Es el cambio en el valor de mercado del portafolio de renta fija o
derivado producto de un 1 punto basico en la tasa de descuento.

Estos limites se monitorean diariamente y se reportan mensualmente a la Junta Directiva.

De igual forma, la Fiduciaria utiliza el modelo estandar para la medicion, control y gestion del riesgo de
mercado de las tasas de interés, las tasas de cambio y el precio de las acciones en los libros de Tesoreria
y Bancario, en concordancia con los requerimientos de la Superintendencia Financiera contenidos en el
Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera. Este ejercicio se realiza con una frecuencia
mensual para cada una de las exposiciones en riesgo. Esta metodologia se basa en un modelo de factores
gue sirven para medir las interdependencias entre las variables de riesgo. En este tipo de modelos, los
valores en riesgo elevados al cuadrado para cada factor se pueden sumar aritméticamente siempre que
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el comportamiento de cada factor de riesgo no dependa del comportamiento de los demas factores de
riesgo (cero correlaciones), y por lo tanto, el valor en riesgo corresponderd a la raiz cuadrada de esta
suma. Sin embargo, la agregacion total de los factores consiste en sumar los Valores en Riesgo originados
por cada uno de los factores de riesgo teniendo en cuenta la correlacién que existe entre ellos. En general,
el método de agregacion se puede resumir en dos (2) pasos:

i. Suma aritmética de los VeR que se originen por un mismo factor de riesgo.
ii. Agregacion de los VeR de diferentes factores de riesgo haciendo uso de la matriz de correlaciones.

A través de la metodologia anterior, la Sociedad realiza el analisis de sensibilidad especificado en el
parrafo 40 de la NIIF 7. (Ver Cuadro Analisis de sensibilidad).

Igualmente, la Fiduciaria financieras han establecido cupos de contraparte y de negociacién por operador
para cada una de las plataformas de negociacion de los mercados en que operan. Los limites de negocia-
cién por operador son asignados a los diferentes niveles jerarquicos de la Tesoreria en funcion de la
experiencia que el funcionario posea en el mercado, en la negociacion de este tipo de productos y en la
administracion de portafolios.

b. Riesgo valor razonable por tasa de interés:

Los riesgos de tasa de interés resultan de los efectos de fluctuaciones en los niveles vigentes de las tasas
de interés del mercado sobre el valor razonable de los activos financieros. La Fiduciaria dentro de su
posicion propia, cuenta con titulos de interés fijo o variable que lo exponen al riesgo de tasa de interés en
valor razonable. La Sociedad maneja este riesgo midiéndolo a través del Valor en Riesgo por la
metodologia estandar y también por medio de la metodologia interna de Duraciéon Modificada y
monitoreando los limites asignados. De igual forma monitorea la sensibilidad de los titulos de renta fija
ante movimientos de 1 punto basico en la tasa de interés (DVO1).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el Valor en Riesgo y el Valor en Riesgo Condicional de los titulos de
renta fija calculados con la metodologia interna fueron de $170,736 y $75,816 miles de pesos
respectivamente. De otra parte, por cada punto basico que se muevan las tasas de interés, los titulos de
renta fija tendrian un movimiento en su valor de mercado de $24,019.

Los indicadores de VaR Regulatorio (analisis de Sensibilidad) que present6 el Portafolio Propio de la
Fiduciaria durante el periodo comprendido entre enero y diciembre de 2019 y 2018 se resumen a
continuacion (en miles de pesos):

Andlisis de sensibilidad
A 31 de diciembre 2019

FACTORES DE RIESGO Minimo Promedio Maximo Ultimo

Tasa de interés cec pesos - componente 1 18,455 101,123 321,798 215,497
Tasa de interés cec pesos - componente 2 2,694 15,749 49,519 20,797
Tasa de interés cec pesos - componente 3 1,791 7,259 14,903 5,016
Tasa de interés cec uvr - componente 1 - 63,155 139,953 -
Tasa de interés cec uvr - componente 2 - 13,436 31,692 -
Tasa de interés cec uvr - componente 3 - 10,279 26,418 -
Tasa de interés cec tesoros - componente 1 - 18,062 82,030 -
Tasa de interés cec tesoros - componente 2 - 1,315 6,637 -
Tasa de interés cec tesoros - componente 3 - 3,308 18,155 -
Tasa de interés dtf — nodo 2 (largo plazo) - 1,423 3,676 -
Tasa de interés ipc - 33,918 72,225 -
Tasa de cambio - trm - 10,308 40,444 -
Precio de acciones - ighc 70,875 98,432 139,725 73,135
Fondos de inversién colectiva - - - -

VALOR EN RIESGO TOTAL 92,484 184,288 353,605 230,699
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A 31 de diciembre 2018

FACTORES DE RIESGO Minimo Promedio Maximo Ultimo

Tasa de interés cec pesos - componente 1 47,685 106,879 143,027 47,685
Tasa de interés cec pesos - componente 2 6,875 24,289 38,299 6,875
Tasa de interés cec pesos - componente 3 7,035 21,963 35,259 7,035
Tasa de interés cec uvr - componente 1 43,069 96,330 132,217 43,069
Tasa de interés cec uvr - componente 2 10,741 54,178 107,042 10,741
Tasa de interés cec uvr - componente 3 5,629 20,057 29,798 5,629
Tasa de interés cec tesoros - componente 1 99 56,363 91,564 99
Tasa de interés cec tesoros - componente 2 135 6,140 17,746 135
Tasa de interés cec tesoros - componente 3 41 7,519 18,501 41
Tasa de interés dtf — nodo 2 (largo plazo) - 14,297 27,653 5,906
Tasa de interés ipc - 39,196 88,257 -
Tasa de cambio - trm 2,471 17,539 87,627 2,471
Precio de acciones - ighc 75,866 109,604 157,830 157,830
Fondos de inversion colectiva - - - -

VALOR EN RIESGO TOTAL 161,812 242,855 346,691 161,812

Los componentes principales 1, 2 y 3 describen los choques de tasa paralelo, de pendiente y convexidad
respectivamente y se comportan como factores de riesgo independientes. CEC corresponde a la curva
cero cupones.

c. Riesgo de variacion en el tipo de cambio de moneda extranjera:

El portafolio propio de la Fiduciaria tiene operaciones internacionales y cuenta con activos monetarios
denominados en monedas diferentes al peso colombiano, la moneda funcional. Los riesgos cambiarios,
surgen en la medida en que fluctia el valor de las transacciones futuras, los activos monetarios
reconocidos y los pasivos monetarios denominados en otras monedas debido a variaciones en las tasas
de cambio. La Fiduciaria monitorea la exposicion para todos los activos del Fondo denominados en
monedas extranjeras. La siguiente tabla presenta un resumen de los activos y pasivos monetarios del
Fondo denominados en monedas diferentes al peso colombiano:

Al corte del 31 de diciembre de 2019 no se cuenta con concentracién de activos y pasivos en moneda
extranjera.

La Fiduciaria realiza el andlisis de sensibilidad de su posicién en instrumentos financieros en moneda
extranjera calculando el valor en riesgo mediante la metodologia estandar de la Superintendencia
financiera de Colombia.

b. Riesgo de crédito:

La Fiduciaria esta expuesta al riesgo crédito que es el riesgo de que una de las partes en un instrumento
financiero cause una pérdida financiera para la otra por incumplimiento de una obligacion.

La mayor concentracion a la cual estéd expuesta la Fiduciaria resulta de las inversiones en titulos de deuda.
El portafolio propio también esta expuesto al riesgo de crédito de la contraparte sobre productos de
derivados y las operaciones del mercado monetario.

La gestion del riesgo de crédito en las operaciones de tesoreria del portafolio propio de la Fiduciaria,
comprende la evaluacion y calificacion de los diferentes emisores de titulos valores, con el objeto de
establecer los cupos maximos de inversion para éstos. La asignacion de dichos cupos se efectlia
mediante un modelo de calificacién desarrollado a nivel interno, a través del cual se realiza un seguimiento
permanente a los indicadores financieros de las entidades emisoras.
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Adicional a su definicién y actualizacion, los cupos de emisor son controlados de forma automatica
mediante la utilizacion del médulo de limites del sistema de administracion de inversiones y mediante
informes diarios de estado de cupos, de forma tal que permanentemente se evita la realizacién de
operaciones que superen los limites crediticios previamente establecidos.

La gestién del riesgo de concentracion comprende la diversificacion del portafolio a través de la asignacion
de cupos en multiples alternativas de inversién garantizando la diversificacion del riesgo crediticio.

Por su parte, la gestién de riesgo de contraparte esta fundamentada en la evaluacién permanente del
desempefio de las entidades con las cuales se celebran operaciones de tesoreria, asi como la definicion
de cumplimiento entrega contra pago DVP (Delivery versus Payment) - en sistemas de liquidacién y
compensacion aprobados - para cualquier operaciéon pendiente de cumplimiento.

La politica de la Fiduciaria para gestionar este riesgo es invertir en titulos de deuda que tengan una
clasificacion de riesgo minima de AA+ y/o Grado de inversion (Calificacion Internacional) segun lo
establecido por una agencia reconocida.

El siguiente analisis resume la calificacion de riesgo de los Titulos de Deuda del portafolio propio de
Fiduciaria Corficolombiana al 31 diciembre 2019 y 2018

Titulos de deuda por categoria de calificacion 31 de diciembre 2019 31 de diciembre 2018

AAA - - 1,015,250 2.52%
Nacion 64,924,475 100% 39,273,610 97%
Total 64,924,475 100% 40,288,860 100%

*Calificacion Internacional

El patrimonio de la Fiduciaria presenta una baja exposicion de riesgo de crédito al 31 de diciembre de
2019, puesto que el 100% de los titulos de renta fija que conforman su portafolio tienen una calificacion
riesgo Nacion y es grado de inversion.

Todas las transacciones en titulos cotizados son liquidadas/pagadas a la entrega por medio de los
sistemas transaccionales, por tanto, el riesgo de incumplimiento se considera minimo, ya que la entrega
de titulos vendidos solo se realiza una vez que el agente haya recibido el pago. Los pagos son realizados
por una compra una vez que los titulos hayan sido recibidos por el agente. La negociacién se cae si alguna
de las partes no cumple con su obligacion.

La Sociedad Fiduciaria monitorea la posicién de crédito de su portafolio diariamente.

La méxima exposicion al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el valor en libros del
activo financiero, tal como se indica a continuacion:

Tipo Activo 31 dediciembre 2019 31 de diciembre 2018
Titulos de Deuda 64,924,475 40,288,860
Cuentas Por cobrar 18,232,895 11,879,032

Ninguno de estos activos esta vencido ni deteriorado.

Las operaciones de compensacion y depdsito para las transacciones de titulos de las Fondos de Inversion
Colectiva se concentran principalmente con Deceval para la deuda privada y DCV para la deuda publica.
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C. Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez esté relacionado con la imposibilidad de cumplir con las obligaciones adquiridas con
los clientes y contrapartes del mercado financiero en cualquier momento, moneda y lugar, para lo cual
Fiduciaria Corficolombiana revisan diariamente sus recursos disponibles.

La Fiduciaria gestiona el riesgo de liquidez de acuerdo a los parametros establecidos en el Capitulo VI de
la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera y en concordancia con las
reglas relativas a la administracion del riesgo de liquidez a través de los principios basicos del Sistema de
Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL), el cual establece los parametros minimos prudenciales que
deben supervisar las entidades en su operacién para administrar eficientemente el riesgo de liquidez al
gue estan expuestos.

Para medir el riesgo de liquidez, la Fiduciaria calcula diariamente Indicadores de Riesgo de Liquidez (IRL)
a un plazo de 7 dias, segun lo establecido en el modelo interno de la Fiduciaria que sigue los principales
supuestos y pardmetros del modelo estandar de la Superintendencia Financiera de Colombia. Esta
metodologia analiza el descalce de los flujos de vencimientos contractuales de los activos, pasivos, como
porcentaje del volumen que tiene los activos liquidos, esperando asi contar con la liquidez necesaria para
cumplir con las obligaciones en el corto plazo. La Gestién se realiza con un modelo interno puesto que no
existe un modelo estandar para sociedades fiduciarias.

A través del Comité de Riesgo e Inversion, la Alta Direccion conoce la situacién de liquidez del portafolio
de la Sociedad Fiduciaria y toma las decisiones necesarias teniendo en cuenta los activos liquidos que
deban mantenerse para cumplir sus obligaciones con clientes y contrapartes. Ademas, ha establecido
planes de contingencia de liquidez para responder a un deterioro del IRL.

A continuacion, se presenta un andlisis de los vencimientos de los pasivos financieros de la Fiduciaria,
presentados a su valor en libros, determinados con base en el periodo remanente, entre la fecha del
estado consolidado de situacién financiera y la fecha de vencimiento contractual:

31 de diciembre 2019

Menos de 1l | Entrely5 Més de 5

~ ~ ~ Total
afio afios afios

DESCRIPCION

PASIVOS FINANCIEROS
A COSTO AMORTIZADO
Operaciones del mercado monetario 52,396,454 - -| 52,396,454
Obligaciones financieras de Corto Plazo - - - -
Obligaciones financieras de largo plazo - 600,898 3,242,694 3,843,592
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 52,396,454 600,898 3,242,693 | 56,240,046

31 de diciembre 2018

DESCRIPCION Entre 1y 5 afios Total

PASIVOS FINANCIEROS
A COSTO AMORTIZADO
Obligaciones financieras de largo plazo 110,205 110,205
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 110,205 110,205
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Como se especifico anteriormente la Fiduciaria mide el riesgo de liquidez al que esta expuesta, mediante
un indicador de riesgo de liquidez de corto plazo (banda de tiempo de 7 dias) cuyos resultados se
presentan a continuacion:

Componentes 31 de diciembre 2019 | 31 de diciembre 2018
Requerimientos de Liguidez Estimados (A) 13,099,114 -
Total Activos Liquidos (B) 37,009,646 42,378,692
Indicador IRL Monto (B - A) 23,910,532 42,378,692

Se puede apreciar que la Fiduciaria cuenta con un buen nivel de liquidez ya que cuenta con un superavit
de liquidez para diciembre 2019 y no tiene requerimiento de liquidez debido a que se cancelaron las
fuentes de apalancamiento.

d) Riesgo operativo

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso humano,
los procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos externos. Esta
definicion incluye el riesgo legal y reputacional, asociados a tales factores.

Para cuantificar el riesgo operacional asumido por la sociedad fiduciaria, la Superintendencia Financiera
de Colombia, a partir del 27 de diciembre de 2006 en el Capitulo XXIII de la Circular bésica contable y
financiera impartié instrucciones en materia de administracién de riesgo operacional. De esta manera,
sefial6 los pardmetros y criterios que se deben observar para la adecuada identificacion, medicion, control
y monitoreo de este tipo de riesgo, con miras a disminuir o mitigar las pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones, en los distintos factores de riesgo operacional. Fiduciaria Corficolombiana ha
implementado el sistema de administracién de riesgo operacional, atendiendo los plazos previstos en la
Circular Externa 041 de 2007.

Con relacién con la base de datos de riesgo operacional del aplicativo Mega Hopex y en la contabilidad
de la Sociedad a diciembre 31 del 2019, se contabilizaron 50 eventos tipo A los cuales suman $1,478,89
millones de pesos, de los cuales $488,25 millones corresponde a una provisién por concepto de litigios
en procesos ejecutivos, por lo tanto las pérdidas efectivas suman un total de $990,63 millones de pesos
en el afio.

2019 2018
Descripcion No. No.
Valor Valor
Eventos Eventos
Riesgo Operativo 881,70 42 31,51 32
Litigios en Procesos Ejecutivos — (Provisién) 488,25 2 405,47 1
Intereses por multas y sanciones 108,94 6 133,15
1.478,89 50 570,12 37

El total de eventos de riesgo registrados en la base de datos de riesgo operacional del aplicativo MEGA
Hopex al corte del 31 de diciembre de 2019, es de 230 eventos distribuidos de la siguiente manera:

Factor de Riesqo No. Eventos | Participacion | No. Eventos | Participacion
g 2019 % 2018 %
Recurso Humano 133 57,83% 126 54,55%
Plataforma Tecnoldgica 34 14,78% 66 28,57%

(Contintia)



34
FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.
Notas a los Estados Financieros
En miles de pesos Colombianos

Factor de Riesgo No. Eventos | Participacién | No. Eventos | Participacion
2019 % 2018 %
Procesos 63 27,39% 27 11,69%
Acontecimientos Externos - 0,00% 9 3,90%
Infraestructura - 0,00% 3 1,30%
230 100% 231 100%

Durante el periodo se disefiaron y desarrollaron planes de accidn por los diferentes procesos de la entidad,
los cuales se encontraban encaminados a reducir la probabilidad de ocurrencia de los eventos de riesgo
operacional generados por las diversas fuentes generadoras de riesgo, obteniendo que un 86,39% de los
eventos de riesgo contaron con planes de accién para su correccidn y/o mitigacion, sobre el 13,61%
restante, el area de Riesgo Operacional continda realizando gestién y seguimiento para que dichos
eventos cuenten con plan de accion.

Los avances mas significativos en materia de riesgo operacional llevados a cabo durante el afio 2019
fueron:
e Salida a produccidn del aplicativo MEGA Hopex para el registro de eventos de riesgo operacional
e Se particip6 activamente en comité de Asofiduciarias para validar impactos en temas nhormativos.
e Se realizé pruebas de recorrido de control de acuerdo con el cronograma establecido.

e) Riesgo de lavado de activos y de financiacion del terrorismo

Elriesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo se entiende como la posibilidad de pérdida
econdmica o de dafio del buen nombre que pudiera sufrir la Fiduciaria si fuera utilizada directamente o a
través de sus operaciones como instrumento para el lavado de activos, o para la canalizacién de recursos
hacia la realizacion de actividades terroristas, o cuando se pretenda el ocultamiento de activos
provenientes de dichas actividades a través de la Sociedad.

En virtud de lo anterior, y consciente de su compromiso de luchar contra las organizaciones criminales, la
Fiduciaria, en cumplimiento de las disposiciones de la Superintendencia Financiera de Colombia, adopt6
los mecanismos necesarios para evitar la ocurrencia de eventos que puedan afectar negativamente sus
resultados y su negocio. Por este motivo, Fiduciaria Corficolombiana cuenta con un Sistema de
Administracién del Riesgo del Lavado de Activos y de la Financiaciéon del Terrorismo SARLAFT, el cual
esta integrado por etapas, elementos, politicas, procedimientos y metodologias para la identificacion,
evaluacion, control y monitoreo de estos riesgos, asi como el conocimiento de los clientes, sus
operaciones con la Fiduciaria y los segmentos de mercado atendidos; el sistema, el cual esta contenido
en el Manual de SARLAFT aprobado por la Junta Directiva, también considera el monitoreo de las
transacciones, la capacitacién al personal y la colaboracion con las autoridades, y es administrado por el
Oficial de Cumplimiento, quien tiene la responsabilidad de evaluar los mecanismos de prevencion y
control, a fin de establecer la efectividad de los mismos y su cumplimiento por parte de todos los
funcionarios de la Fiduciaria.

Dentro del marco de la regulacién de la Superintendencia Financiera de Colombia y en especial siguiendo
las instrucciones impartidas en la Parte | Titulo IV Capitulo IV de la Circular Basica Juridica, Fiduciaria
Corficolombiana ha gestionado adecuadamente el Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de
Activos y de la Financiacion del Terrorismo SARLAFT. Durante 2019 se ajustaron algunos de los
componentes del Sistema, con el fin de ejecutar planes de mejora programados por Corficolombiana y
sus filiales financieras, para atender instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia
encaminadas a robustecer los mecanismos de prevencion y control, en consideracién a los entornos
dinamicos y cambiantes de los negocios. También se modificaron metodologias de valoracién de riesgos
y controles, en cumplimiento de instrucciones corporativas.
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Las actividades del SARLAFT se desarrollaron teniendo en cuenta las metodologias adoptadas por la
Fiduciaria, lo que permitié continuar con la mitigacion de los riesgos como consecuencia de la aplicacion
de controles disefiados para cada uno de los factores de riesgo definidos en la Circular Basica Juridica
Parte | Titulo IV Capitulo IV de la Superintendencia Financiera de Colombia (Cliente, Producto, Canal y
Jurisdiccion). De acuerdo con las mediciones realizadas durante 2019 con base en el SARLAFT, la
entidad mantiene niveles de riesgo “Medio Bajo” y “Bajo”; no obstante, éstos son monitoreados
trimestralmente.

La Fiduciaria cuenta con herramientas tecnolégicas que le han permitido implementar la politica de
conocimiento del cliente y el monitoreo de sefales de alerta con el propésito de identificar operaciones
inusuales y reportar las operaciones sospechosas a la Unidad de Informacion y Andlisis Financiero (UIAF),
en los términos que establece la ley. El sistema también contiene modelos de segmentacion de los
factores de riesgo del SARLAFT (cliente, producto, canal y jurisdiccion) que le permiten a la entidad
identificar riesgos y detectar operaciones inusuales partiendo del perfil de los segmentos.

De otro lado, con el fin de impulsar y consolidar la cultura de prevencion, la Fiduciaria Corficolombiana
cuenta con un programa institucional de capacitacién dirigido a los colaboradores, en el cual se transmiten
conocimientos, informacion relevante y se imparten directrices respecto al marco regulatorio y los
mecanismos de control que se tienen sobre la prevencion del riesgo de lavado de activos y de la
financiacion del terrorismo.

En cuanto al deber de colaboracién con las autoridades, y en cumplimiento de lo establecido en las
normas legales, la Fiduciaria presenté oportunamente los informes y reportes institucionales a la Unidad
de Informacion y Andlisis Financiero (UIAF), y atendié las solicitudes de informacion presentadas por parte
de las autoridades.

La supervision directa de los controles para prevenir estos riesgos es efectuada por el Oficial de
Cumplimiento y su suplente; asi mismo ejercen supervision la Auditoria Interna, la Administracion y la
Junta Directiva a través de los informes presentados periddicamente por el Oficial de Cumplimiento. De
acuerdo con los resultados de las diferentes etapas del SARLAFT, los informes de los entes de control y
los pronunciamientos de la Junta Directiva con relacién a los informes presentados por el Oficial de
Cumplimiento trimestralmente, la entidad mantiene una adecuada gestién del riesgo de lavado de activos
y de la financiacion del terrorismo. Durante el 2019 se atendieron los informes y requerimientos
presentados por la Superintendencia Financiera de Colombia y la Auditoria Interna sobre el SARLAFT,
con el fin de implementar los ajustes y las recomendaciones orientadas a la optimizacion del Sistema.

f) Riesgo legal

La Gerencia Juridica soporta la labor de gestion del riesgo legal en los Fideicomisos, Fondos de Inversion
Colectiva y Fondos de Capital Privado administrados por la Fiduciaria. En particular, define y establece
los procedimientos necesarios para controlar adecuadamente el riesgo legal de los negocios, velando que
éstos cumplan con las normas legales, que su documentacion cumpla los requisitos legales; y redacta los
contratos que soportan las operaciones realizadas por las diferentes unidades de negocio, previa
autorizacién del Comité de Aprobacion de Negocios.

En lo relacionado con las contingencias judiciales y administrativas que guardan relacion con la Fiduciaria,
se debe sefialar que en los casos que establece la normatividad vigente y las politicas contables internas
corporativas, las respectivas contingencias se encuentran debidamente provisionadas.

La Fiduciaria, en concordancia con las instrucciones impartidas en la Circular Externa 066 de 2001,
modificada por la Circular Externa 002 de 2003 de la Superintendencia Financiera, valoro las pretensiones
de los procesos en su contra con base en andlisis y conceptos de los abogados encargados.

En lo que respecta a derechos de autor, la Fiduciaria utiliza Unicamente software o licencias adquiridos
legalmente y no permite que en sus equipos se usen programas diferentes a los aprobados oficialmente.
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En la nota 32 y 38 a los estados financieros se detallan los procesos en contra de la Fiduciaria.
g) Administraciéon de capital

La politica de la Fiduciaria es mantener una base de capital sélida para conservar la confianza de los
inversionistas, los acreedores y el mercado en general, asi como para respaldar el desarrollo futuro del
negocio. El Capital se compone del patrimonio total: el cual es monitoreado por la administracién de la
Fiduciaria y la Junta Directiva mediante el seguimiento al margen de solvencia, retorno de capital de
acuerdo con el presupuesto y la distribucién de dividendos a los accionistas. Es importante para la
Fiduciaria cumplir con los requerimientos de capital necesarios para la gestién actual y proyeccion de
crecimiento en la administracion de Fondos de Inversion Colectiva y Pasivos Pensionales de acuerdo con
el margen de Solvencia.

El objetivo de la Fiduciaria para el afio 2019 fue alcanzar un retorno patrimonial (Patrimonio Mévil) de
18.63% con un resultado del ejercicio de 14.49%, resultado por debajo del presupuestado, este se da por
la subejecucién en la utilidad presupuestada por el orden de 2.458 Millones, con una meta de 10.476
Millones y un resultado real de 8.018 Millones.

En cuanto al indice de Solvencia con corte al 31 de diciembre de 2019 la compafiia cuenta con la
capacidad necesaria para crecer en el monto administrado de Fondos de Inversion Colectiva y de Pasivos
Pensionales de acuerdo con las metas de crecimiento de la Sociedad.

En Colombia, aplican requerimientos de capital especificos aplicables a la actividad econdmica
correspondiente de cada una de las entidades financieras. Para el caso de las sociedades fiduciarias, la
relacion de solvencia se define como el valor del Patrimonio Basico Neto de Deducciones mas Patrimonio
Adicional dividido por las suma de los activos ponderados por nivel de riesgo mas la exposicion de riesgo
de mercado, operacional. Esta relacién se expresa en términos porcentuales. La relacion de solvencia
minima de las sociedades fiduciarias que administren a través de patrimonios autonomos recursos de la
seguridad social sera del nueve por ciento (9%), conforme lo sefiala los articulos 2.5.3.1.1 del Decreto
2555 de 2010 modificado y en virtud de la expedicién del Decreto 415 de 2018, la Superintendencia
Financiera de Colombia —SFC con el objetivo de emitir los lineamientos basicos en aspectos relacionados
con el patrimonio adecuado de los administradores de activos de terceros destinatarios de la presente
Circular Externa y en ejercicio de sus facultades, en especial las conferidas en el Decreto 415 de 2018,
en el Decreto 1420 de 2019, en el numeral 5° del articulo 11.2.1.4.2 del Decreto 2555 de 2010 y en el
literal @) del numeral 3° del articulo 326 del Estatuto Organico del Sistema.

Durante los afios 2019 y 2018 la Fiduciaria ha cumplido adecuadamente con los requerimientos de capital,
a nivel de los estados financieros individuales para propésitos de solvencia, preparados bajo las
instrucciones de la Superintendencia Financiera.

El valor de los activos recibidos por la Fiduciaria para la administracion de reservas o garantias de
obligaciones del sistema de seguridad incluidos los regimenes excepcionales no podran exceder de
cuarenta y ocho (48) veces su patrimonio técnico.

La relaciéon de solvencia de la Fiduciaria al 31 de diciembre de 2019 y 2018 establecidas en el Decreto
415 de 2018 y el decreto 1420 de 2019 se modifica el decreto 2555 de 2010, el cual asciende a 41.36%
y 47.31% respectivamente.

h) Sistema de Atencidn al Consumidor Financiero
En el afio 2019, la Fiduciaria dio cumplimiento a las politicas establecidas en el Manual del Sistema de
Atencion al Consumidor Financiero SAC, aplicando los procedimientos para la instrumentacion de los

elementos y etapas del sistema acorde a la normatividad vigente. Igualmente, cuenta con una
infraestructura adecuada para la correcta administracion, desarrollo y funcionamiento del SAC,
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permitiendo de esta manera, una eficiente atencién, respeto y transparencia hacia el consumidor
financiero.

El disefio y aplicacion de las politicas y procedimientos del Sistema de Atencién al Consumidor Financiero
de la Fiduciaria, se encuentran bajo el marco normativo del SAC. Las oportunidades de mejora
identificadas fueron debidamente implementadas y/o solicitadas ante las areas pertinentes.

En cuanto a las actividades de Educacién Financiera, Fiduciaria Corficolombiana interviene como
miembro del Comité que mensualmente adelanta ASOFIDUCIARIAS, participando en actividades como:
apoyo, revisién - actualizacion de materiales y presentaciones sobre temas fiduciarios, incluyendo la
construccion de material sobre “Fiducia de Inversidon”; asimismo coopera sobre material y videos de
educacion financiera en el contexto de sociedades fiduciarias.

Adicionalmente, por medio del buzon SAC Fiduciaria Corficolombiana realiza la distribucién de boletines
informativos con el objetivo de dar a conocer temas de interés a los funcionarios y a la vez compartirles
diferentes estrategias educativas que les permitan tomar decisiones a nivel personal y laboral.
Complementarios a este, los colaboradores certifican el médulo normativo virtual, publicado en el segundo
semestre, dedicado a los siguientes temas “Generalidades sobre el SAC, interaccién con personas en
situacioén de discapacidad y Tratamiento de datos personales”.

La Fiduciaria vela por el eficiente manejo orientado a la gestién de politicas, procedimientos y lineamientos
enfocados a la debida atencién, proteccion y respeto a los derechos del consumidor financiero, por ello
cuenta con varios canales de atencidn los cuales son monitoreados en términos de calidad de servicio.
De manera mensual, trimestral y semestral se realiza seguimiento a los diferentes indicadores, planes de
accion e informes de gestién al sistema de atencién al consumidor financiero. Para el afio 2019 los
consumidores financieros de Fiduciaria presentaron 105 quejas de las cuales: 63 fueron interpuestas
directamente ante Fiduciaria Corficolombiana, 19 ante el Defensor del Consumidor Financiero y 23 ante
la Superintendencia Financiera de Colombia, las cuales fueron atendida satisfactoriamente.

Nota 5 — Efectivo

El siguiente es el detalle del Efectivo — Bancos y otras entidades financieras.

Moneda Legal 31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018
Banco de la Republica (1) $ 14,205,186 2,500
Banco de Bogota S.A. (2) 12,118,129 431,079
Corficolombiana S.A. 5,417,133 1,619,333
Banco GNB S.A. 4,337,597 461,599
Banco Av Villas S.A. 1,562,889 628,657
Banco de Occidente S.A. 883,458 305,251
Bancolombia S.A. 228,391 3,550
Banco Itau Corpbanca Colombia S.A. 14,904 14,444
Banco Davivienda 4,074 -
Banco Helm Bank 8 -
38,771,769 3,466,413
Moneda Extranjera en Moneda
legal
Banco Citibank S.A. 19,002 326,950
38,790,771 3,793,363
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(1) Corresponde a la adicion realizada por el cliente Banco Av Villas S.A. con el fin de invertir y transar
en el Fondo de Inversion Colectivo abierto Valor Plus por $ 14,202,285, esta operacion se realizd
a través de la cuenta de banco de la republica.

(2) La variacion se presenta por recaudo en comision de los FICS principalmente por Seguros del
Estado y Patrimonios Autonomos, bonos, venta de TES y CDT de diferentes entidades por

estrategia de la mesa de dinero.

A continuacion, se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de
riesgo independientes, de las principales instituciones financieras en las cuales la Fiduciaria mantiene

recursos en efectivo.

Calidad Crediticia 2019 2018

AAA $ 34,438,262 3,317,320

AA+ 4,337,605 461,607

AA 14,904 14,436
$ 38,790,771 3,793,363

Al 31 de diciembre de 2018 y 2019 no existe efectivo restringido.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se tienen partidas conciliatorias. (Ver Nota. 14 Cuentas por pagar).

Nota 6 — Inversiones

El siguiente es el detalle de las inversiones.

Negociables

A valor razonable con cambios en
resultados

Instrumentos representativos de
deuda (1)

Disponibles para la Venta

A valor razonable con cambios en
el ORI

Titulos de deuda (2)

Inversiones en instrumentos de
patrimonio (3)

31 de diciembre de 2019

31 de diciembre de 2018

- 1,182,737

- 1,182,737
64,924,475 39,106,123
5,026,930 5,191,605
69,951,405 44,297,728
69,951,405 45,480,465

(1) La variacion corresponde la realizacion de la venta de Bono de la Direccion del Tesoro Nacional
en USD por el valor 1.049.149 y con la TRM de 3,471.45 (del 26 de 11 de 2019) y cancelacion
de los certificados de depésito para el cierre del periodo.

(2) La variacion corresponde al aumento de titulos a valor razonable con cambios en el ORI, al 31 de
diciembre de 2019 quedaron 41 titulos disponibles para la venta con un valor nominal total de $57,

500,000.
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(3) La variacién corresponde a la valoracion de las acciones de la Bolsa de Valores de Colombia con

433,356 en acciones y una participacion 0.72%.

A continuacion, se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de
riesgo independientes o internos, de las principales contrapartes en titulos de deuda e inversiones en
instrumentos de patrimonio en las cuales la Fiduciaria tiene activos financieros a valor razonable:

31 de diciembre de 2019

31 de diciembre de 2018

Calidad crediticia

TES Emitidos y garantizados por la Nacion  $ 64,924,475 40,288,860
Grado de inversion 5,026,930 5,191,605
$ 69,951,405 45,480,465

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existen restricciones, ni limitaciones sobre las inversiones.

Nota 7 — Cuentas por cobrar, neto

El siguiente es el detalle:

31 de diciembre de 2019

31 de diciembre de 2018

Impuestos (1) $ 8,341,256 4,962,618
Comisiones (2) 7,141,582 6,521,133
Depdsitos (3) 2,120,000 -
A empleados (4) 1,033,672 738,627
Diversas (5) 1,076,092 675,674
$ 19,712,602 12,898,052

Deterioro comisién fiduciaria (6) (1,197,512) (702,108)
Deterioro diversas (282,195) (316,912)
(1,479,707) (1,019,020)

$ 18,232,895 11,879,032

(1) El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar impuestos:

Sobrantes en liquidacién privada

31 de diciembre de 2019

31 de diciembre de 2018

de impuestos de renta (a) $ 7,853,912 4,041,073
Impuestos por retenciones a los
FIC, FCP y Encargos Fiduciarios 349,391 421,552
Anticipo impuesto de ICA 71,187 1,183
Ret(_enuo_n en Ia’fuente 49373 273,573
patrimonios autdbnomos
Retenciones en la fuente (a) 17,393 -
R_ecqbro; por impuestos a i 219237
Fideicomisos

$ 8,341,256 4,962,618
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(a) Corresponde al saldo a favor del impuesto de renta del afio gravable del 2018 y 2019. La solicitud
de saldo favor debe realizarse a mas tardar dos afios después de la fecha de vencimiento del
término para declarar o imputarse en la declaracién del afio siguiente

(2) El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar por comisiones:

31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018
Comisiones Negocios Fiduciarios $ 4,035,154 3,209,382
Comisiones Fondos de Inversién
Colectivo y Capital Privado 3,106,428 3,311,751
$ 7,141,582 6,521,133

(3) Dentro del Proceso Verbal No 05001-31-03-014-2015-00222, donde se profirié condena solidaria
contra la Fiduciaria en posicidn propia, contra el Patrimonio Auténomo Soler Gardens y contra el
llamado en garantia Promotora Soler Gardens S.A., por el Juez 14 Civil del Circuito de Oralidad
de Medellin, a favor del demandante Serentia Seguros Ltda.; el Tribunal Superior de Medellin
mediante Auto notificado el 16 de agosto de 2019 fij6 una caucién por dos mil ciento veinte
millones de pesos M.L. ($2.120.000.000) para evitar que la parte demandante pueda ejecutar la
sentencia mientras se resuelve el Recurso de Casacion interpuesto por la Fiduciaria en contra de
los fallos condenatorios de primera y segunda instancia; Recurso que fue admitido por el Tribunal
Superior de Medellin mediante el mismo Auto.

De acuerdo con el concepto del abogado designado, es juridicamente viable atacar en sede de
casacion ante la Corte Suprema de Justicia, la sentencia proferida por el Tribunal, no solo en lo
gue respecta a la condena solidaria impuesta a la Fiduciaria, sino también en lo referente a la
férmula de célculo de los intereses moratorios, impartida por el Tribunal. Es importante anotar que
conforme el Auto que ordend la constitucion de la caucion, ésta no solamente provisiona el valor
del capital y los intereses generados hasta la fecha sino que ademas cubriria los intereses que
eventualmente se generarian hasta por un lapso de cinco afios (de acuerdo con la liquidacion
realizada por el Despacho), previendo la duracion del proceso de casacién ante la Corte Suprema
de Justicia.

Por su parte el abogado determina que el proceso se encuentra en clase probable por lo cual se
reconoce una provision de $488,254 (Ver Nota 32 - Multas, sanciones, litigios, indemnizaciones).

(4) Durante el afio 2019, los préstamos a empleados estaban medidos a costo amortizado. Se
determiné modificar la medicién de los préstamos empleados y desmontar el valor registrado bajo
el costo amortizado. La Junta Directiva aprob6 esta decisién mediante el acta N°383 del 22 de
agosto del afio 2019, actualmente se realiza la medicién por costo historico.

El siguiente es el impacto que genero el ajuste del retiro del proceso:

Detalle Impacto
Costo Amortizado Vivienda $ (362,560)
Costo Amortizado Educacion (29,141)
Costo Amortizado Vehiculo (9,017)
Diferencia Costo Y Valor Presente Prestamos Empleados 428,839
$ 28121
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(5) El siguiente es el detalle de las cuentas por cobrar diversas:

31 de diciembre de 2019

31 de diciembre de 2018

Servicios administrativos $ 685,842 462,725
Cuentas por cobrar exempleados 203,098 99,871
Intereses de mora - 51,544
Otros 187,152 61,534

$ 1,076,092 675,674

(6) El siguiente es el movimiento del deterioro:
Comisiones Diversas Total
Saldo al 31 de diciembre de 2018 $ (702,108) (316,912) (1,019,020)
Deterioro cargado a gastos (887,747) (258,333) (1,146,080)
Castigo de cartera 205,215 242,307 447,522
Recuperaciones por deterioro 187,128 50,743 237,871
Saldo al 31 de diciembre de 2019 $ (1,197,512) (282,195) (1,479,707)
Comisiones Diversas Total

Saldo al 31 de diciembre de 2017 $ (7,660,735) (478,797) (8,139,532)
Recuperaciones por deterioro 7,349,372 119,771 7,469,143
Deterioro cargado a gastos (538,878) (47,425) (586,303)
Castigo de cartera 226,497 - 226,497
Deterioro por Adopcion IFRS 9 (78,364) 89,539 11,175
Saldo al 31 de diciembre de 2018 $ (702,108) (316,912) (1,019,020)
El siguiente es el detalle de la maduracion de las Cuentas por Cobrar:
Al 31 de diciembre de 2019 Menor a 1 Afio Mayor a 1 Afio Saldo
Comisiones 6,106,397 1,035,185 7,141,582
Depositos 2,120,000 - 2,120,000
Diversas 964,235 111,857 1,076,092
Impuestos 416,157 7,925,099 8,341,256
A empleados 160,790 872,882 1,033,672

$ 9,767,579 9,945,023 19,712,602
Al 31 de diciembre de 2018 Menor a 1 Afio Mayor a 1 Afio Saldo
Comisiones $ 5,925,622 595,511 6,521,133
Impuestos 4,042,256 - 4,042,256
Diversas 1,366,138 229,898 1,596,036
A Empleados 108,533 630,094 738,627

$ 11,442,549 1,455,503 12,898,052
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FIDUCIARIA CORFICOLOMBIANA S.A.

42

Notas a los Estados Financieros
En miles de pesos Colombianos

Nota 8 — Propiedades v equipo, neto

El siguiente es el detalle de la propiedad planta y equipo.

Al 31 de diciembre de 2019

Equipo informético

Mejoras en propiedades ajenas
Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Edificios

Terrenos

Al 31 de diciembre de 2018

Equipo informéatico

Mejoras en propiedades ajenas
Enseres y accesorios

Equipo de oficina

Vehiculos (1)

Edificios

Terrenos

$

Costo Depreciacion Importe en
acumulada libros
5,325,038 (3,659,732) 1,665,306
1,356,738 (500,787) 855,951
996,426 (496,868) 499,558
265,762 (152,505) 113,257
41,482 (4,436) 37,046
6,518 - 6,518
7,991,964 (4,814,328) 3,177,636
Costo Depreciacién Importe en
acumulada libros
5,311,964 (2,940,993) 2,370,971
1,349,999 (296,010) 1,053,989
976,147 (393,449) 582,698
262,728 (126,933) 135,795
128,905 (21,269) 107,636
41,482 (3,697) 37,785
6,518 - 6,518
8,077,743 (3,782,351) 4,295,392

(1) El vehiculo corresponde al contrato de leasing financiero con el Banco de Occidente S.A. bajo la
opcién de compra y transferencia del bien al final del contrato. En el afio 2018 se registr6 como
propiedad y equipo, pero en el afio 2019 se evalud y registr6 como un derecho de uso de

acuerdo con la NIIF 16.

El siguiente es el movimiento de la propiedad y equipo:

Costo

Saldo anterior

Compras o adquisiciones
Traslado derecho uso Vehiculo
Retiros o activos totalmente
depreciados

Depreciacion Acumulada
Saldo anterior

Depreciacion cargada al gasto
Traslado derecho uso Vehiculo
Retiros o activos totalmente
depreciados

31 de diciembre de 2019

31 de diciembre de 2018

$ 8,077,743 6,740,899
46,574 1,488,676

(128,905) .

(3,448) (151,832)

$ 7,991,964 8,077,743
$ 3,782,351 2,825,273
1,054,971 1,098,012

(21,268) -

(1,726) (140,934)

$ 4,814,328 3,782,351
$ 3,177,636 4,295,392
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La Fiduciaria reconoce la propiedad y equipo al costo.

La Fiduciaria ha mantenido medidas necesarias para la conservacion y proteccién de sus activos. Al 31
de diciembre de 2019 y 2018, existen pdlizas de seguros para cubrir riesgos de sustraccién, incendio,
terremoto, temblor, asonada, motin, explosién, erupcion volcanica, baja tension, dafios de agua,
anegacion, predios, pérdida o dafios a oficinas y vehiculos. No existen hipotecas o reservas de dominio,
sobre los mismos, ni han sido cedidos en garantia prendaria.

Durante los periodos que se presentan las propiedades y equipos no presentaron indicios de deterioro.

Al cierre de 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existen restricciones ni pignoraciones sobre las

propiedades y equipo.

Nota 9 - Derechos de uso

El siguientes es el saldo del activo:

31 de diciembre de 2019 Costo Depreciacion Importe en
acumulada libros
Derecho de uso edificio $ 4,155,583 (582,420) 3,573,163
Derecho de uso vehiculos 128,905 (44,472) 84,433
$ 4,284,488 (626,892) 3,657,596
El siguiente es el movimiento a 31 de diciembre de 2019, del activo:
- C Saldo Activo
Reconocimiento Depreciacion or
Detalle Inicial al 01 Adiciones Activo por Arreﬁdamie
enero 2019 Arrendamiento nto
Corporacion Financiera
Colombiana S.A $ 2,277,625 31,536 (295,214) 2,013,947
Olimaco 891,392 42,341 (92,510) 841,223
Valora S.A.S 598,388 19,029 (66,062) 551,355
Ceducarima S.A.S. 151,753 10,348 (55,810) 106,291
Glatko 125,496 7,675 (72,824) 60,347
Banco de Occidente - : 128,905 (44,472) 84,433
Vehiculo
$ 4,044,654 239,834 (626,892) 3,657,596
El siguientes es el saldo del pasivo al 31 de diciembre:
2019
Corrientes $ 890,210
No corrientes 2,953,382
$ 3,843,592
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El siguiente es el movimiento a 31 de diciembre de 2019, del pasivo:

Reconocimien Saldo Pasivo
Detalle to Inicial al 01  Adiciones Pagos Capital por
enero 2019 Arrendamiento
Corporacion Financiera $ 2,277,625 31,536 190,571 2,118,590
Colombiana S.A
Olimaco 891,392 42,341 50,747 882,986
Valora S.A.S 598,388 19,029 37,882 579,535
Ceducarima S.A.S. 151,753 10,348 50,500 111,601
Glatko 125,496 7,675 69,825 63,346
Banco de Occidente - - 110,206 22,672 87,534
Vehiculo
$ 4,044,654 221,135 422.197 3,843,592

En el 2019 la Fiduciaria reconocié pasivos por arrendamientos relacionados con arrendamientos
clasificados como “financieros” bajo la NIC 17 Arrendamientos. Estos se presentaron como parte de los
préstamos de la empresa.

El siguientes es el saldo del gasto:
31 de diciembre de 2019

Propiedades $ 582,420
Vehiculos 44,472
626,892

Gastos por intereses 480,742
Gastos de arrendamientos a corto plazo 316,849
$ 1,424,483

Las salidas de efectivo totales por arrendamientos en 2019 fueron de $ 422,196.

Nota 10— Impuesto a las Ganancias

Componentes del gasto por impuesto a las ganancias:

El gasto por impuesto a las ganancias por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018
comprende lo siguiente:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2019 2018

Renta y complementarios $ 4,205,413 3,910,212

Sobretasa de renta - 441,965
Subtotal impuestos corriente 4,205,413 4,352,177
Ajuste de periodos anteriores 26,641 42,934
Impuestos diferidos netos del periodo $ 441,811 2,453,789

Total $ 4,673,865 6,848,900
a. Reconciliacidn de la tasa de impuestos de acuerdo con las disposiciones tributarias y la

tasa efectiva:
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Las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Compafiia estipulan que en Colombia:

e La tarifa de impuesto sobre la renta para el afio 2019 es del 33%. Con la sentencia de la Corte
Constitucional C-510 de octubre de 2019 se declara inexequible la aplicacion de los puntos
porcentuales adicionales al impuesto de renta aplicables a las entidades financieras. Por el afio
2018 la tasa de impuesto de renta es del 33% mas 4 puntos adicionales sobre la tarifa general.

e De acuerdo con lo establecido en la Ley de Crecimiento Econémico 2010 de 2019, la tarifa de
impuesto sobre la renta para los afios 2020, 2021, 2022 y siguientes es el 32%, 31% y 30%,
respectivamente. Adicionalmente, para las instituciones financieras que obtengan en el periodo
una renta gravable igual o superior a 120.000 UVT aplican unos puntos adicionales de impuesto
de renta del 4% para el afio 2020 y del 3% para los afios 2021 y 2022.

e Enlos afios 2018 y 2019, la renta presuntiva para determinar el impuesto sobre la renta no puede
ser inferior al 3,5% y 1,5% del patrimonio liquido respectivamente en el Gltimo dia del ejercicio
gravable inmediatamente anterior.

e Con la Ley de Crecimiento Econémico 2010 de 2019 se reduce la renta presuntiva al 0,5% del
patrimonio liquido del dltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente anterior en el afio 2020, y
al 0% a partir del afio 2021.

e La Ley de Crecimiento Econdmico 2010 de 2019 mantiene la posibilidad de tomar como
descuento tributario en el impuesto de renta el 50% del impuesto de industria y comercio avisos
y tableros efectivamente pagado en el afio o periodo gravable, el cual a partir del afio 2022 sera
del 100%. Para el afio 2018 este impuesto tiene el tratamiento de deducciéon en el impuesto de
renta.

e Paralos periodos gravables 2020 y 2021, se crea el beneficio de auditoria para los contribuyentes
gue incrementen su impuesto neto de renta del afio gravable en relacion con el impuesto neto de
renta del afio inmediatamente anterior por lo menos en un 30% o 20%, con lo cual la declaracion
de renta quedara en firme dentro los 6 0 12 meses siguientes a la fecha de su presentacion,
respectivamente.

o Apartir del afio 2017 las pérdidas fiscales podran ser compensadas con rentas liquidas ordinarias
gue obtuvieren en los 12 periodos gravables siguientes.

e Losexcesos de renta presuntiva pueden ser compensados en los 5 periodos gravables siguientes.
e Elimpuesto por ganancia ocasional esta gravado a la tarifa del 10%.
De acuerdo con la NIC 12 péarrafo 81 literal (c) el siguiente es el detalle de la conciliacion entre el
total de gasto de impuesto a las ganancias de la Compafiia calculado a las tarifas tributarias

actualmente vigentes y el gasto de impuesto efectivamente registrado en los resultados del
periodo para los periodos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.
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Utilidad antes de impuesto a las
ganancias

Gasto de impuesto teodrico: a la tarifa del
33% (2019) - 37% (2018)

Més o (menos) impuestos que aumentan
(disminuyen) el impuesto teérico:
Gastos no deducibles

Dividendos recibidos no constitutivos de
renta

Intereses y otros ingresos no gravados
Efecto en el impuesto diferido por cambios
en las tasas tributarias

Ajuste de periodos anteriores

Descuento tributario

Otros Conceptos

Total gasto por impuesto a las ganancias

del periodo $

b.

Afos terminados al 31 de diciembre de

2019 2018
12,692,342 18,580,492
4,188,473 6,874,782
963,925 144,592
(78,654) (80,171)
(237,264) (129,587)
84,962 28,350
26,641 42,934
(274,218) -

- (32,000)
4,673,865 6,848,900

Impuesto diferido por tipo de diferencias temporarias

Las diferencias entre las bases de los activos y pasivos para propésitos de NCIF y las bases de los mismos
para efectos fiscales dan lugar a diferencias temporarias que generan impuestos diferidos calculados y
registrados por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

3lde Efectos Saldo al 31
T Efecto de
D(lellegfée elrt1 d en ORI Diciembre
e resultado de 2019
Impuestos diferidos activos
Valoracion de inversiones de renta fija $ 691,069 (794,678) 193,591 89,982
Cuentas por cobrar 1,732 (1,732) - -
Provisiones cuentas por cobrar 281,082 106,209 - 387,291
Diferencias entre las bases contables y
fiscales de causacién de depreciacion - 11,174 - 11,174
de propiedades, planta y equipo
Beneficios a empleados 384,420 70,331 - 454,751
Arrendamientos NIIF 16 - 61,087 - 61,087
Otros - 88,505 - 88,505
$ 1,358,303 (459,104) 193,591 1,092,790
Impuestos diferidos pasivos
Valoracion de derivados (2,284) 2,284 - -
Diferencias entre las bases contables y
fiscales del costo de propiedades (15,009) 15,009 - -
planta y equipo
(17,293) 17,293 - -
Total $ 1,341,010 (441,811) 193,591 1,092,790
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Para efectos de presentacion en el Estado de Situacion Financiera, la Compaifiia realiz6 la compensacion
de los impuestos diferidos activos y pasivos conforme con lo dispuesto en el parrafo 74 de la NIC 12,
considerando la aplicacién de las disposiciones tributarias vigentes en Colombia sobre el derecho legal
de compensar activos y pasivos por impuestos corrientes.

C. Efecto de impuestos corrientes y diferidos en cada componente de otro resultado integral
en el patrimonio

Los efectos de los impuestos diferidos en cada componente de otros resultados integrales se detallan a
continuacion:

3 de diciembre de 2019 3 de diciembre de 2018

monto antes  Impuesto monto antes  Impuesto

de impuestos  diferido Neto de impuestos  diferido Neto
Instrumentos de_ patrimaonio avaln_r $ (273.614) T34 (198,687) _ (398.687)
razonable con ajustes a patrimonio
Instrumentos de patrimonio a valor (537.753) 193,591 (344.162) (127,825) 47 295 80,53
razonable con ajustes a patrimonio
TOTAL $ (811.367) 193,591  (B617.,776) (526,512) 47.295  (479.217)

d. Realizacion de impuestos diferidos activos

En periodos futuros se espera continuar generando rentas liquidas gravables contra las cuales poder
recuperar los valores reconocidos como impuestos diferidos activos. Las estimaciones de los resultados
fiscales futuros estan basadas fundamentalmente en la proyeccién de la operacién de la Compafiia, cuya
tendencia positiva se espera que continle.

e. Incertidumbres en Posiciones Tributarias Abiertas.
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Fiduciaria no presenta incertidumbres fiscales que generen una

provisién adicional

Nota 11 — Activos intangibles

El siguiente es el detalle:

Al 31 de diciembre de 2019 Costo A;ﬁ:ﬂ“i?acégn Imﬁg:;esen
Software y proyectos $ 6,470,116 (1,276,000) 5,194,116
$ 6,470,116 (1,276,000) 5,194,116
Al 31 de diciembre de 2018 Costo Ag;ﬂ:ﬂ“i?;ézn Imﬁg:;esen
Software y proyectos $ 4,046,453 1,037,584 3,008,869
Licencias 732,543 384,253 348,290
$ 4,778,996 1,421,837 3,357,159
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El siguiente es el movimiento de los activos intangibles:

Costo 31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018
Saldo anterior $ 4,778,996 3,604,854
Traslado por segregacion licencias (732,543) -
Compras 3,339,676 3,032,832
Intangibles totalmente amortizados (916,013) (1,858,690)
Saldo actual $ 6,470,116 4,778,996
Amortizacién Acumulada:
Saldo anterior $ (1,421,837) (1,226,048)
Traslado por segregacion licencias 384,253 -
Amortizacion del periodo (1,154,429) (2,054,479)
Intangibles totalmente amortizados 916,013 1,858,690
Saldo actual $ (1,276,000) (1,421,837)

$ 5,194,116 3,357,159
La siguiente es la maduracién de los intangibles:
Al 31 de diciembre de 2019

Menor a 1 Afio Mayor a 1 Afo Saldo
Software y proyectos $ 17,208 5,176,908 5,194,116
$ 17,208 5,176,908 5,194,116
Saldos a 31 de diciembre de 2018
Menor a 1 Afio Mayor a 1 afio Saldo
Software y proyectos $ 2,222,652 786,216 3,008,868
Licencias 348,291 - 348,291
$ 2,570,943 786,216 3,357,159

Al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018, no existen restricciones sobre los activos

intangibles, ni se presentaron indicios de deterioro.

Los activos intangibles tienen vida de (til finita, asi:

Activo intangible Vida Util
Software y proyectos 3 -5 afos
Licencias 3 -5 afos

Nota 12 - Gastos pagados por anticipado

El siguiente es el detalle:

31 de diciembre de 2019

31 de diciembre de 2018

Licencias $
Seguro Vida Colectiva
Seguro Accidentes Personales

260,040

44,458
14,064

42,478
11,784
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Seguro Incendio y Manejo 10,961 9,833
Seguro Cumplimiento 9,428 9,210
Otros (1) 307,672 487,606

$ 646,623 560,911

(1) El siguiente es el detalle :

Detalle 31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018
La Previsora (a) $ 234,943 111,750
Fitch Ratings Colombia SA (b) 35,717 34,447
Alfa Gestién de Personal SAS (c) 21,472 40,114
Dvalor SAS (d) 15,540 -
Prestamos Empleados (e) - 301,295
$ 307,672 487,606

(a) Pdliza global bancaria anual por responsabilidad civil con vigencia a noviembre 2020.

(b) Calificacién nacional publica de riesgo.

(c) Créditos PDA principalmente por visitas domiciliarias a nuevos funcionarios.

(d) Cheques personalizados del Banco de Occidente para operaciones de la sociedad.

(e) La variacion corresponde a la cancelacion del célculo del valor presente de los préstamos a
empleados que estaban medidos a costo amortizado, dicha cancelacion se realiz6 por la Junta
Directiva mediante el acta N°383 del 22 de agosto del afio 2019, actualmente se realiza la

medicion por costo historico.

Nota 13 — Instrumentos financieros a costo amortizado

El siguiente es el detalle al 31 de diciembre de 2019:

Moneda legal 31 de diciembre de 2019

Valor Rendimiento promedio

Operaciones Simultaneas $ 52,396,454 4.27%

Al 31 de diciembre de 2019 las operaciones simultaneas estaban garantizadas con inversiones en titulos
de deuda por $106,536,360.

Nota 14 - Cuentas por pagar

El siguiente es el detalle al 31 de diciembre:

31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018

Diversas (1) $ 14,732,198 467,600
Proveedores (2) 5,772,363 3,597,091
Retenciones en la fuente (3) 1,389,957 1,474,914
Comisiones y honorarios 890,585 602,911
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Impuesto sobre las ventas por pagar 302,796 323,640
Industria y comercio 248,116 216,844
Arrendamientos 69,989 72,770

$ 23,406,004 6,755,770

(1) Elsiguiente es el detalle de las cuentas por pagar diversas:

31 de diciembre de 2019

31 de diciembre de 2018

Pagos no registrados en extracto (a) $ 180,026 150,661
Giros de némina y libranzas 107,921 104,824
Indemnizacién clientes Fondos de Inversion
Colectiva 74,144 74,507
Cuenta por pagar facturacion y cartera 66,477 48,480
Cheques girados no cobrados 24,383 24,383
Consignaciones no registradas en libros (b) 5,561 2,919
Otras (c) $ 14,273,686 61,826
14,732,198 467,600
(a) Pagos no registrados en extracto
- . Menor a . Mayor a
31 diciembre 2019 Cantidad N Cantidad o Total
1 ano 1 afo
Banco Av Villas S.A. $ 3 1,500 - - 1,500
Bancolombia S.A. 15 20,630 70 80,071 100,701
Banco de Occidente S.A. 9 5,614 116 72,211 77,825
$ 27 27,744 186 152,282 180,026
- . Menor a . Mayor a
31 diciembre 2018 Cantidad - Cantidad - Total
1 ano 1 afo
Banco Av Villas S.A. $ - - 13 657 657
Bancolombia S.A. 53 34,680 - - 34,680
Banco de Occidente S.A. 6 53,626 95 61,694 115,323
$ 59 88,306 108 62,354 150,660
(b) Consignaciones no registradas en Libros
. Menor al . Mayor a l
31 diciembre 2019 Cantidad afo Cantidad ;ﬁo Total
Bancolombia S.A. $ 4 2,840 1 1,243 4,083
Banco de Occidente S.A. 3 1,478 - - 1,478
$ 7 4,318 - - 5,561
.. . Menor a l
31 diciembre 2018 Cantidad afio Total
Banco de Occidente S.A. $ 16 2,919 2,919
$ 16 2,919 2,919
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El disponible refleja los saldos bancarios, donde las partidas conciliatorias de la Sociedad, se registran de
acuerdo con el hecho econémico que las genere y en caso de que la partida conciliatoria implique una
pérdida (partida no recuperable) se debera reconocer en los estados financieros como un gasto, los saldos
en el pasivo corresponde a consignaciones recibidas en las cuentas bancarias pendientes por identificar
y a pagos realizados pendiente por reflejar en el extracto bancario.

(c) La variacion principalmente se presenta por la consignacién del cliente Av. Villas el cual realizo un
abono a la cuenta de banco de la republica, este dinero se cancel6 el 02 de enero 2020.

La siguiente es la maduracién de las cuentas por pagar:

31 de diciembre de 2019 Menor a 1 Afio Mayor a 1 afio Saldo
Diversas $ 14,707,815 24,383 14,732,198
Proveedores y servicios por pagar 5,772,363 - 5,772,363
Impuestos 1,940,869 - 1,940,869
Comisiones y honorarios 890,585 - 890,585
Arrendamientos 69,989 - 69,989

$ 23,381,621 24,383 23,406,004

31 de diciembre de 2018 Menor a 1 Afio Mayor a 1 afio Saldo
Proveedores y Servicios por Pagar $ 3,597,091 - 3,597,091
Retenciones y aportes laborales 1,474,914 - 1,474,914
Comisiones y honorarios 602,911 - 602,911
Impuestos 540,484 - 540,484
Diversas 169,569 298,031 467,600
Arrendamientos 72,770 - 72,770

$ 6,457,739 298,031 6,755,770

(2) Elsiguiente es el detalle de las cuentas por pagar a proveedores al 31 de diciembre:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2019 2018

Corporacion Financiera Colombiana S.A (a) $ 2,718,738 1,305,491
Casa de Bolsa Comisionista de Bolsa 718,374 689,325
ITC Soluciones Tecnolégicas S.A.S 509,287 308,009
La Previsora 308,021 146,950
Direccioén de Impuestos y aduanas Nacionales —

DIAN (b) 143,000 -
Cititrust S.A. 121,086 71,955
Quick Bpo 74,031 39,929
SQDM S.A 60,588 37,452
Ventas y Servicios S.A. 51,295 31,540
Securitas Colombia S.A. 37,006 31,325
Caja Compensacion* 30,744 28,796
Sociedad Hotelera Tequendama S.A. 27,529 3,811
A T Archivos Tecnolégicos S.A.S. 25,480 5,962
Hoteles Estelar S.A. 17,919 9,431
Lm Promocionales S.A.S. 16,747 20,925
Corporacion de Taxis del Dis 16,059 4,845
Sertempo Servicios Temporales Profesionales 14,552 15,185
Itis Support Ltda 13,230 4,319
Cognosonline Solutions Colombia S.A. 12,937 10,708
Ofixpres S.A.S. 3,716 6,003
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Avianca S.A. 3,259 2,545
Gestion de Seguridad Electronica S.A. 3,032 3,545
Taxis Libres 444444 S A. 1,560 2,812
Seguros Alfa S.A 1,287 9,487
Otros. 842,886 806,741

$ 5,772,363 3,597,091

*Cajas de compensacion Familiar Del Valle Comfandi y Colombiana De Subsidio Familiar Colsubsidio.

() Corresponde al pago pendiente por los siguientes conceptos, pagaderos entre 30 y 60 dias:

31 de diciembre de 2019

31 de diciembre de 2018

Cobros por servicios de sistemas $ 1,531,452 896,812
Red banca comercial 601,056 152,645
Otros 306,854 43,744
Gastos Calle 37 266,354 34,785
Servicios Publicos 13,022 16,534
Servicios por licenciamiento empresarial - 160,971

$ 2,718,738 1,305,491

(b) Corresponde a la causacion por la sancién en tramite de la DIAN por concepto de presentacion
extemporanea de las declaraciones de los ingresos del afio 2018 de fondo de inversion colectiva

Abierto Valor Plus I, fondo capital privado Fintra y fondo capital privado

Nota 15— Beneficios a empleados

El siguiente es el detalle al 31 de diciembre:

31 de diciembre de 2019

Avenida Colombia.

31 de diciembre de 2018

Cesantias $ 779,273 707,809
Intereses sobre cesantias 89,077 80,631
Vacaciones 903,801 835,041
Prima extralegal 578,858 523,183

$ 2,351,009 2,146,664
Célculo actuarial prima de antigliedad (a) 1,363,321 1,212,845
Total Beneficios a Empleados $ 3,714,330 3,359,510

El siguiente es el movimiento de las provisiones por beneficios a los empleados de largo plazo:

31 de diciembre de 2019

31 de diciembre de 2018

Saldo al inicio del periodo $ 1,212,845 1,046,188
Célculo actuarial beneficios a 261,526 269,264
empleados

Pagos a los empleados (111,050) (102,607)
Saldo al final del periodo $ 1,363,321 1,212,845

Los beneficios a los empleados de largo plazo corresponden a la prima de antigiiedad compensacion en

dinero que se otorga a los funcionarios fijos de la Fiduciaria que cumplen anive

rsarios de 10,15, 20, 25y 30

afios de labores continuas con la Fiduciaria y que tiene como fin premiar la permanencia de los
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colaboradores en la empresa. La recuperacion sobre la provision y el calculo actuarial son reconocidas en

el estado de resultados.

El informe del célculo actuarial se realiz6 con corte al 31 de diciembre de 2019. Las variables utilizadas para

el célculo de la obligacion proyectada de los beneficios de largo plazo de los empleados se muestran a
continuacion:

31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018
Tasa de descuento 5.75% 7.00%
Tasa de inflaciéon 3.00% 3.00%
Tasa de incremento salarial 4.00% 4.00%

El analisis de sensibilidad del pasivo por beneficios a los empleados de las diferentes variables financieras
y actuariales es el siguiente manteniendo las demas variables constantes:

2019 Incremento en la variable Disminuciéon en la variable
Tasa de descuento 6.25% $ 1,325,366 5.25% $ 1,403,523
Tasa de crecimiento de los salarios 3.50% $ 1,410,672 4.50% $ 1,318,287

2018 Incremento en la variable Disminucion en la variable
Tasa de descuento 7.50% $ 1,179,551 6.50% $ 1,248,032
Tasa de crecimiento de los salarios 3.50% $ 1,254,831 4.50% $ 1,172,858

Nota 16 — Provisiones

El siguiente es el detalle al 31 de diciembre de 2019:

| 31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018
Litigios En Proceso Ejecutivo (1) $ 505,503 437,974

La provisidon de multas y sanciones otras autoridades administrativas corresponden a:

(1) Al 31 de diciembre de 2019 principalmente la provision se debe al proceso impuesto por
SERENTIA SEGUROS LTDA el cual corresponde a la reclamacion presentada por beneficio del
del Fidecomiso Soler Gardens a través del cual se desarrolla el proyecto inmobiliario Soler
Gardens en la ciudad de Medellin, el cual por inconvenientes financieros del fideicomitente
responsable en la constitucion del proyecto no logro dar por culminado.

Nota 17 — Capital suscrito y pagado

El siguiente es el nUmero de acciones suscritas y pagadas al 31 de diciembre:

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2019 2018
N_umero_ fje acciones autorizadas, emitidas y en 31,383,950 31,383,950
circulacién
Nume.ro de acciones ordinarias: 31,383,950 31,383,950
Suscritas y pagadas

El valor nominal es de $1.000 pesos por accion, la totalidad de las acciones estan clasificadas como
acciones comunes.
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Al 31 de diciembre de 2019 el capital social autorizado es de $31.383.950 y no existen restricciones, ni
reservas sobre sobre la distribucién de dividendos ni en las acciones.

Nota 18 — Prima en colocacidén de acciones

Durante el afio 2019 y 2018, la cuenta no presenté movimiento por lo anterior su saldo es de $4,258,575

Nota 19 — Reserva Legal

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 ascendi6 a $15,691,975 y $14,467,901 respectivamente.

De conformidad con las normas legales vigentes, la Fiduciaria crea una reserva legal mediante la
apropiacion de diez por ciento (10%) de las utilidades netas de cada afio hasta alcanzar un monto igual
al cincuenta por ciento (50%) del capital social suscrito. Esta reserva puede reducirse por debajo del
cincuenta por ciento (50%) del capital social suscrito para enjugar pérdidas en excesos de las utilidades
retenidas. La reserva legal no puede ser inferior al porcentaje antes mencionado excepto para cubrir
pérdidas en exceso de las utilidades retenidas, es una partida creada y exigida por la ley, por tal motivo
no esta sometida a la voluntad de la empresa y no se puede disponer de ellas para un fin diferente al de
enjugar pérdidas.

Dividendos Decretados

Los dividendos se decretan y pagan a los accionistas con base en la utilidad neta del afio inmediatamente
anterior. Los dividendos decretados fueron los siguientes:

Los dividendos decretados fueron aprobados en efectivo segin el Acta de Asamblea General de
Accionistas No. 70 del 22 de marzo de 2019, a razon de $336,09 sobre $31,383,950 acciones para un
total de $10,547,688, se propuso realizar el pago en 6 cuotas mensuales.

Los dividendos aprobados en efectivo segun Acta de Asamblea General de Accionistas No. 67 del 20 de
marzo de 2018, a razén de $391.08 por accién sobre $31,383,950 acciones para un total de $12,273,516.

Nota 20 — Comisiones

El siguiente es el detalle de los ingresos por comisiones:

Afos terminados al 31 de diciembre de

2019 2018

Fondos de Inversion Colectiva y Fondos de
Capital Privado (1) $ 35,737,541 33,161,726
Fideicomisos de administracion (2) 19,960,131 17,706,342
Fideicomisos inmobiliarios 5,288,142 5,534,324
Fideicomisos de garantia 2,227,514 2,140,968
Fideicomisos de inversion 560,947 410,965
Fldelcom!sos recursos del Slstema General 12,084 11,518
de Seguridad Social y otros relacionados
Bonos, Tenedores de Bonos y Otros 138,670 140,335

$ 63,925,029 59,106,178

(1) Se obtuvo un aumento en los FIC'S principalmente en el Fondo de Inversién Valor Plus debido a
comisiones variables.
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(2) Lavariacion corresponde principalmente al nuevo producto Fidutransaccional el cual gener6 una

inclusién de 73 Fideicomisos nuevos.

Nota 21 — Por valoracidon de inversiones a valor razonable — neto

El siguiente es el detalle de los ingresos por valoracion de inversiones a valor razonable en instrumentos

de deuda:

Por valoracién de inversiones a valor

Anos terminados al 31 de diciembre de

2019 2018

razonable, neto
Titulos de Tesoreria TES (1) $ 1,218,422 6,629,061
Certificados de Depdsito a Término 306,901 506,885
Bonos (2) 121,522 525,610
Ridis - 9,770
Titularizacion - 2672
Titulos de Reduccién de Deuda (136,442) (170,116)

1,510,403 7,503,882

Por valoracion de inversiones a
costo amortizado

Anos terminados al 31 de diciembre de
2019 2018

Titulos de Reduccién de Deuda (3)

3,273,855

$

3,273,855

(1) Corresponde a la principalmente a la disminucién de la valoracién e intereses de las inversiones
a valor razonable - Titulos de Tesoreria — TES, de acuerdo al comportamiento de los precios del
mercado y menor inversion en el portafolio durante del afio 2019.

(2) La variaciéon corresponde principalmente por las ventas realizadas durante el afio 2019 de los
Bonos USD, debido a esto se generé una disminucién en la valoracion y cobro de intereses.

(3) Corresponde a la valoracion a costo amortizado de las inversiones y a la causacion de interés
segun el comportamiento durante el afio de los titulos disponibles para la venta.

Nota 22 — Por venta de inversiones, neto

El siguiente es el detalle de los ingresos por venta de inversiones:

Afos terminados al 31 de diciembre de

Por venta de inversiones, neto 2019 2018

Titulos de Tesoreria (1) $ 1,844,327 361,330

Certificados De Deposito 7,790 10,985

Bonos 919 80

Bonos USD (72,370) (49,744)
$ 1,780,666 322,651
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(1) Corresponde principalmente al ingreso por la venta y realizacion del ori de los titulos del portafolio
renta fija por el total de $1,448,584 y la venta del Bono USD de la Direccion del Tesoro Nacional
por USD 1,049,149.31 con TRM del 3,471,45.

Nota 23 — Intereses cuentas de ahorro y otros intereses:

El siguiente es el detalle de intereses de cuentas de ahorro y otros intereses:

Afos terminados al 31 de diciembre de

2019 2018
Otros moneda nacionales (1) $ 1,313,556 1,457,557
Otros diversos 101,665 146,204
Otros recobros y recuperaciones 4,902 593,003
Activos castigados (*) (1,281) -
$ 1,418,842 2,196,764

(1) El siguiente es el detalle de los intereses de cuentas de ahorro:

Anos terminados al 31 de diciembre de

2019 2018

Banco GNB Sudameris S.A. $ 438,616 463,244
Banco de Bogota 274,651 34,707
Bancolombia S.A. 200,788 200,695
Banco de Occidente S.A. 171,847 431,254
g.(zr.poracmn Financiera Colombiana 117,176 313,216
Banco Av Villas S.A. 67,554 13,919
Banco GNB Colombia S.A. 42,468 -
Itadl Corpbanca Colombia S.A 456 522

$ 1,313,556 1,457,557

(*) Corresponde a los intereses de sobregiro en Banco Occidente y Bancolombia S.A.

Nota 24 - Recuperacién de deterioro de cuentas por cobrar, neto

Afos terminados al 31 de diciembre de
2019 2018
Recuperacién de deterioro (1) $ - 6,882,840
Deterioro Cuentas por cobrar (2) 908,209 -
$ 908,209 6,882,840

(1) Corresponde principalmente a la recuperacién del deterioro por el pago de las facturas del cliente
Ruta del Sol Sector 2 durante el afio 2018.

(2) El siguiente es el detalle del deterioro neto por cuentas por cobrar:
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31 de diciembre de 2019

Fideicomiso Villas Sta Maria $ 194,949
Fideicomiso Meritage 158,830
Fiduciaria Corficol Fideicomiso Ruta Del Sol Sector 2 101,305
Mufioz Echeverri Construcciones S.A - Mecon S.A 67,083
Dcx S.A.S 62,990
Grupo Monarca S.A. 48,317
Urbanizadora David Puyana S.A. 46,968
Asociacion de Palmicultores De Regidor 35,476
Constru Loft S.A. 35,335
Panthers Machinery Colombia S.A.S. 33,049
Concesionaria Ruta Del Sol S.A.S. 25,923
Maxipaz Sas 25,151
Constructora Conviviendas Sas 25,084
Constructora Grupo Estructurador Colombia Sas 24,642
Otras compaifiias 23,107
$ 908,209
Nota 25 — Otros ingresos de operacién
El siguiente es el detalle de los otros ingresos de operacion:
Afos terminados al 31 de diciembre de
2019 2018

Recuperacmn Provision Ejercicios $ 358,122 154,565
Anteriores (1)
Recuperaciones Riesgo Operativo 56,765 -

$ 414,887 154,565
Otros Recobros y Recuperaciones (2) $ 407,707 129,317
Otros Diversos (3) 95,219 13,695
Otros Moneda Nacionales 37,721 -
Activos Castigados 11,225 126,562
Ajuste Pago Retencién en la fuente 93 1
Intereses por Mora Comisiones - 55,855

$ 551,965 325,430

(1) Corresponde principalmente a la provisién no ejecutadas de la Resolucion de la sancién de

Fiduciaria Corficolombiana bajo el negocio de Patrimonio estratégico e inmobiliario - PEI.

(2) Corresponde principalmente al recaudo de los pagos de incapacidades de los empleados por
parte de las EPS, recuperacién del deterioro de diversas del Fideicomiso Pinturas Prime S.A por

el laudo arbitral del proceso de Meritage.

(3) Corresponde principalmente a recuperacion por acuerdo de colaboracion empresarial de PMO y
OYM con Corporacién Financiera Colombiana S.A.
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Nota 26 — Beneficios a empleados:

El siguiente es el detalle de gastos por beneficios a los empleados:

Sueldos $
Salario integral

Aportes por pensiones

Bonificaciones

Vacaciones

Cesantias

Prima legal

Aportes caja compensacion familiar, ICBF y
SENA

Aporte de la compafiia en medicina prepagada
beneficio empleados

Prima de vacaciones

Aportes por salud

Aporte de la compafiia al fondo mutuo beneficio
empleados

Capacitacion al personal

Otros beneficios a empleados

Auxilio de transporte

Intereses sobre cesantias

Dotacion y suministro a empleados

Horas extras

Indemnizaciones

$
Nota 27 - Servicio uso red de oficinas
El siguiente es el detalle:
Servicio uso red de oficinas (1) $
$

Afos terminados al 31 de diciembre de

2019 2018
10,534,079 9,531,390
5,360,402 4,907,646
1,778,462 1,648,660
1,127,102 1,060,964
970,641 879,154
949,545 847,648
949,029 847,929
843,153 776,339
721,066 663,092
515,809 455,030
415,528 404,993
372,813 333,631
203,729 238,559
134,316 172,915
130,295 108,100
104,858 93,342
61,664 56,490
31,507 31,467
24,523 41,903
25,228,521 23,099,254

Afos terminados al 31 de diciembre de

2019 2018
876,859 1,546,683
876,859 1,546,683

(1) Corresponde a los cobros realizados por el proveedor Corficolombiana de acuerdo al porcentaje
de remuneracion establecido en el contrato por acuerdo uso de red para la administracion de los

Fondos de Inversién Colectiva con la sociedad.

Nota 28 — Honorarios

El siguiente es el detalle del gasto de honorarios:

Asesorias Juridicas $
Revisoria Fiscal y Auditoria Externa
Junta Directiva

Afos terminados al 31 de diciembre de

2019 2018
850,274 549,125
322,379 971,397

59,624 53,124
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Avallos
Otros (2)

$

16,687 12,360
896,352 750,303
2,145,316 2,336,309

(1) Durante el afio 2019 se present6 disminucion en la administracién de negocios publicos, cantidad
de negocios obligados a poseer revisoria fiscal y transmision de XBRL.

(2) Elsiguiente es el detalle de honorarios otros:

Pardo & Asociados Estrategias $

Tributarias S.A.

Corporacion Financiera
Colombiana S.A.

Grupo Juridico GyG

Fitch Ratings Colombia S.A.
Prisma Direct S.A.S.

E & M Desarrollo Corporativo
Pwc Contadores y Auditores Ltda.
Alfa Gestion de Personal S.A.S.
Consultorias en Riesgo
Corporativo Ltda.

A Toda Hora S.A

Jaramillo Castafio Inversiones
S.A.S.

Vida Centro Profesional S.A.
Jalube Sabbagh Carmen
Enmedio Comunicaciéon Digital
S.A.S.

Concha Eraso Laura Ines

Blanco Ferreira Ana Delma

Mejia Godoy Claudia Ines

Protex S.A

Otros proveedores

Nota 29 - Arrendamientos

Afos terminados al 31 de diciembre de

2019 2018
226,581 170,421
101,305 151
100,000 36,000
53,119 42,723
40,151 47,696
26,370 28,087
21,772 4,459
18,642 13,664
18,219 56,249
15,530 12,998
13,250 -
12,702 -
12,253 -
11,375 16,255
11,061 -
10,698 -
10,545 -
10,000 -
182,779 321,600
896,352 750,303

La Sociedad en calidad de arrendatario clasifica los arrendamientos como arrendamientos financieros y

arrendamientos operativos, de acuerdo a
sustancialmente de todos los riesgos y beneficios de la propiedad al arrendatario.

los términos del

El siguiente es el detalle de los arrendamientos operativos:

Intereses pasivos por
arrendamientos
Locales y oficinas
Fotocopiadora
Parqueaderos

arrendamiento y la transferencia

Afos terminados al 31 de diciembre de

2019 2018
480,742 -
316,849 1,174,769
108,914 142,431
42,511 43,315
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27,296 41,318
3,906 4,706
3,252 12,420

983,470 1,418,959

Para el afio 2019 entro en vigencia la NIIF 16, la cual no genero cambios retrospectivamente. (Ver Nota

9 — Derechos de uso)

Nota 30 — Sequros

El siguiente es el detalle del gasto de seguros:

Infidelidad y Riesgos
Financieros (1)
Vida Colectiva

Accidentes Personales

Cumplimiento

Incendio y/o Terremoto

Manejo
Otros (2)

Por el periodo de doce meses terminados el:

2019 2018

133,109 102,106

105,674 108,867

31,064 29,904

30,852 22,011

21,172 18,218

3,113 1,982

69,003 -

393,987 283,088

(1) Renovacion poliza de responsabilidad civil por riesgos financieros.

(2) Pdliza judicial se tramita con la compafiia Seguros Alfa S.A para garantizar el pago de los
perjuicios que se generen debido a la suspensién del cumplimiento de la providencia impugnada
en el proceso juridico de la Promotora Soler Gardens. (Nota 38 — Compromisos y contingencias

numeral No. 4).

Nota 31 mantenimiento y reparaciones

El siguiente es el detalle del gasto por mantenimiento y reparaciones:

Mantenimiento de software (1)
Equipo de computacion

Equipo de oficina
Muebles y enseres
Otros mantenimientos

Anos terminados al 31 de diciembre de

2019 2018
$ 1,565,319 1,728,131
326,278 369,902

22,710 26,013

6,221 8,620

1,526 686

$ 1,922,054 2,133,352
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Nota 32 Multas y sanciones

El siguiente es el detalle del gasto por multas y sanciones

Afos terminados al 31 de diciembre de

2019 2018
Multas y Sanciones Administrativas (1)  $ 727,283 133,145
Litigios en Proceso Ejecutivo (2) 488,254 424,975
Intereses de mora 1,529 -
Total $ 1,217,066 558,120

(1) Elsiguiente es el detalle de multas y sanciones:

Multas y Sanciones Otras Autoridades Administrativas:

Anos terminados al 31 de diciembre de

2019 2018
Direccién Impuestos Nacionales (a) $ 597,806 -
Otros 20,549 -
Total $ 618,355 -

Interés por Multay Sanciones Riesgo operativo:

Anos terminados al 31 de diciembre de

2019 2018
Direccién Impuestos Nacionales (b) $ 107,260 52,550
Otros 1,668 80,595
$ 108,928 133,145
$ 727,283 133,145

(a) Pago generado en agosto de 2019 por correccion en la declaracion de retencion en la fuente de
Patrimonios Auténomos del periodo de diciembre 2018 presentada en enero 2019. Sancion por
omision de retencién en la fuente a titulo de renta por concepto de otros pagos sujetos a retencion
y reconocimiento,

(b) Corresponde principalmente por el pago de sancion e intereses por correccién de la declaracién
de retencién en la fuente por la liquidacion de utilidades del Fideicomiso Ruta del Sol Sector 2.

(2) El abogado determina que el proceso se encuentra en clase probable por lo cual se reconoce una

provisién de $ 488,254, correspondiente al tercio de la condena solidaria, que corresponderia a
la sociedad fiduciaria en posicion propia (Ver Nota 23 - litigios proceso ejecutivo).
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Nota 33 - Diversos

El siguiente es el detalle de los gastos diversos:
Afios terminados al 31 de diciembre

2019 2018

Servicio de aseo y vigilancia $ 517,500 490,451
Transporte 256,267 242,630
Gastos de viaje 193,766 206,714
Publicidad y propaganda 153,903 150,883
Procesamiento electrénico de 152,348 138,814
datos
Adecuaciones e instalaciones 70,006 81,156
Utiles y papeleria 58,588 115,719
Relaciones publicas 50,348 51,066
Otros (1) 263,347 31,509

$ 1,716,073 1,508,942

(1) Reconocimiento del evento de riesgo por pago de partidas conciliatorias de los Fondos ya que se
determiné que terminado el proceso de conciliaciones y de acuerdo a su antigiedad no son
recuperables.

Nota 34 — Red de Distribucion

El proveedor Casa de Bolsa S.A realiza cobros a la Sociedad correspondientes al porcentaje de comision
establecido en el contrato por acuerdo uso de red y colaboracion empresarial para la administracién de
los Fondos cedidos y fusionados con la sociedad, para el afio 2019 se reconocio6 un gasto por $ 8,352,647

Nota 35 otros gastos

El siguiente es el detalle:
Afos terminados al 31 de diciembre de

2019 2018

Colaboracion empresarial (1) $ 552,851 237,228
Infraestructura y comunicacion 542,051 395,922
Custodia y admon. de titulos valores 404,090 471,420
Suscripciones 336,667 314,869
Administracién edificio y/o centro comercial 289,170 271,131
Restaurantes 213,493 231,483
Apoyo Econdémico Aprendices 182,380 164,985
Recreacién 114,193 71,867
Servicios en gestién documental 58,494 65,162
Otros 593,128 7,745,688

$ 3,286,517 9,969,755

(1) Corresponde a mayor gasto por contratos de mandato con la Corporacion Financiera de Colombia
S.A por acuerdos de colaboracién, principalmente por servicios PMO en infraestructura y
tecnologia.
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Nota 36 - Utilidad neta por accidn

El calculo de la utilidad neta por accion se baso en la utilidad del ejercicio imputable a los accionistas
sobre el nimero total de acciones ordinarias en circulacion de 31,383,950, calculado de la siguiente forma:

Utilidad atribuible a accionistas ordinarios

Cifras en Miles de Pesos 31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018
Utilidad del ejercicio $ 8,018,477 11,731,593
Numero total de acciones 31,383,950 31,383,950

255,50 373,81

Nota 37- Instrumentos financieros medidos a valor razonable

El siguientes es el detalle del otro resultado integral sobre los Instrumentos financieros medidos a valor
razonable por los afios terminados al 31 de diciembre:

31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018
Instrumentos en titulos de deuda (1) $ (646,691) (127,825)
Instrumentos de patrimonio (2) (164,675) (398,687)
$ (811,366) (526,512)

(1) Corresponde al aumento de la pérdida para los titulos clasificados como disponibles para la
venta se realizaron de cuenta ORI a utilidades del ejercicio por venta de inversiones y 2018
la tasa de mercado es mayor a la tasa TIR de compra.

(2) La variacion corresponde a la disminucion de la perdida de las 433,356 acciones con
una participacién 0.72%, de la Bolsa de Valores de Colombia calculada por el precio del
mercado reportada por Infovalmer.

Nota 38- Partes relacionadas:

Los saldos y transacciones de las partes relacionadas al 31 de diciembre estan incluidos en el siguiente
detalle:

31 de diciembre de 2019

. L . Personal
Miembros Accionista Corporacion
Cuentas . . . . . Clave de la
Junta Directiva Financiera de Colombia .
Gerencia
Efectivo (1) $ - 5,417,133 -
Derecho de uso de PPE - 2,013,948 -
Cuentas por Cobrar - 252,463 93,160
Pasivo por arrendamiento - 2,118,590 -
Cuentas por Pagar 6,652 2,501,258 3,169
Otros Ingresos - 186,887 6,746
Gasto de Arrendamiento - 560,656 -
Otros Gastos $ 75,359 1,577,434 12,450
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(1) Corresponde a recursos de la Fiduciaria en los Corfidiarios (cuentas de ahorro) de Corporacion
Financiera de Colombia S.A.

31 de diciembre de 2018

Cuentas Miem'bros. Accio_nista Corporac?én Personal Claye

Junta Directiva Financiera de Colombia (*) de la Gerencia
Efectivo $ - 1,619,333 -
Cuentas por Cobrar - 29 37,198
Cuentas por Pagar 1 892,296 -
Otros Ingresos - 354,625 -
Gasto de Arrendamiento - 511,665 4,106
Otros Gastos $ 10,937 1,589,058 2,954

Nota 39 — Compromisos y contingencias

1) La Superintendencia Financiera de Colombia, mediante Resolucién 0911 de 2019, proferida el 10 de
julio de 2019, notificada personalmente el 18 de julio de 2019 en las oficinas de la Ciudad de Bogota
D.C, en el marco del Pliego de Cargos institucionales niimero 2018112910-000-000 del 27 de agosto
de 2018, recibido el 29 de agosto de 2018, impuso multa a la Fiduciaria por valor de COP$150.000.000,
motivada en las siguientes causales:

Cargo 1: Presuntas debilidades en la gestion de riesgos de LA/FT en las diferentes etapas del
SARLAFT, Etapa de identificacion, Etapa de Evaluacion y Etapa de Control y Etapa de Monitoreo.

Cargo 2: Presunto incumplimiento de la obligacién contenida en el literal a) del numeral 2 del articulo
102 del Estatuto Organico del Sistema Financiero, asi como el numeral 1° del mismo articulo, en
conjuncion con el numeral 4.1. de la Circular Basica Juridica (CBJ) que contiene la definicion de
cliente, por no haber cumplido “las normas antes mencionadas en lo relativo al proceso de
conocimiento que debe efectuar sobre sus clientes, de conformidad con los lineamientos del Capitulo
SARLAFT que le son aplicables y con el EOSF”, en relacion con las contrapartes de los contratos
cuyos derechos econémicos fueron cedidos, en el marco del negocio fiduciario Azul & Blanco.

2) La Superintendencia Financiera de Colombia, mediante Resolucién 1407 de 2019, notificada por
comunicacion el 31 de octubre de 2019 en las oficinas de la ciudad de Bogota D.C, en el marco del
Pliego de Cargos institucionales nimero 2019026800-000-0000 del 4 de marzo de 2019, impuso multa
a la Fiduciaria por COP$150.000.000, motivada en las siguientes causales:

Cargo 1: Presunta omision de llevar contabilidad en negocios fiduciarios inmobiliarios de preventas,
con base en Visita In Situ de la Superintendencia Financiera a la Fiduciaria en 2018, donde se
establecio inexistencia de registros en la contabilidad de los respectivos negocios fiduciarios de
preventas, que individualizaran recepcion de dineros por cada adherente y proyecto.

Cargo 2: Presunta falta de reconocimiento de rendimientos sobre recursos entregados por “quienes
pretenden adquirir’ unidades inmobiliarias en fideicomisos inmobiliario. Al no reconocer rendimientos
a quienes consignan dineros de manera transitoria —mientras se cumplen las condiciones para la
entrega de recursos al constructor/fideicomitente (punto de equilibrio)—, la Fiduciaria “da un trato
inequitativo y discriminatorio” a dichos inversionistas, respecto de los demas adherentes al mismo
Fondo de Inversion Colectiva.

3) Dentro del Proceso Verbal con radicado No 05001-31-03-014-2015-00222, donde se profirié condena
solidaria contra la sociedad fiduciaria en posicién propia, contra el Patrimonio Auténomo SOLER
GARDENS vy contra el llamado en garantia Promotora Soler Gardens S.A., por el Juez 14 Civil del
Circuito de Oralidad de Medellin, a favor del demandante Serentia Seguros Ltda.; el Tribunal Superior
de Medellin mediante Auto notificado el 16 de agosto de 2019 fij6 una caucién “por valor de DOS MIL
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CIENTO VEINTE MILLONES DE PESOS M.L. ($2.120.000.000)” para evitar que la parte demandante
pueda ejecutar la sentencia mientras se resuelve el Recurso de Casacion interpuesto por la Fiduciaria
en contra de los fallos condenatorios de primera y segunda instancia, recurso que fue admitido por el
Tribunal Superior de Medellin mediante el mismo Auto

A 31 de diciembre de 2019 se encuentra en curso el traslado conferido por la Corte Suprema de
Justicia para presentar la demanda de casacién en contra de la sentencia proferida en segunda
instancia por parte del Tribunal Superior de Medellin — Sala Civil. El plazo para presentar la demanda
su cumple el dia 17 de enero de 2020.

En el Proceso Verbal con radicado No. 05001-31-03-017-2012-00104 iniciado por Polar S.A,,
Inversiones Cascabeles S.A.S y De Raiz S.A.S. en contra de Fiduciaria Corficolombiana S.A.
(relacionado con el Fideicomiso Soler Gardens) por estados del 25 de septiembre de 2019, se notifico
la sentencia de segunda instancia por medio de la cual el Tribunal Superior de Medellin, Sala Civil
Primera de Decisién, revocd la decision de primera instancia absolutoria para la Sociedad para en su
lugar condenar a Fiduciaria Corficolombiana S.A., en posicion propia, a restituir el valor de los aportes
entregados por los demandantes, en condicion de beneficiarios de area, al Fideicomiso Soler Gardens
asi como los intereses generados sobre dichas sumas de dinero calculados a partir del 30 de junio de
2011.

El Tribunal fijé una caucidn por valor de $3.000.000.000, autorizando que la misma fuera otorgada en
dinero, bancaria u otorgada por una compafiia de seguros.

En cumplimiento de lo anterior, el dia 4 de diciembre de 2019 se remiti6 con destino al Tribunal
Superior de Medellin — Sala Civil, Péliza Judicial No. 10 0040868 00, expedida por la compafiia
SEGUROS ALFA S.A., con un valor asegurado de $3.000.000.000, en aras de suspender los efectos
y el cumplimiento de la sentencia de segunda instancia respecto de la cual se interpuso el recurso de
casacion. Por lo anterior, al cierre de diciembre de 2019 esta contingencia no se ha provisionado.

Dentro del proceso verbal con radicado No. 05001-3103-011-2013-01101-00, iniciado por las sefioras
Sonia Inés Rodriguez Baena y Martha Luz Baena Rios (beneficiarias de area del negocio inmobiliario
Fideicomiso Frontera Sur), el dia 22 mayo de 2019 se profirid la sentencia de segunda instancia en
virtud de la cual el Tribunal Superior de Medellin - Sala Civil, confirmé parcialmente la sentencia
condenatoria de primera instancia desfavorable para la sociedad.

Por lo anterior, se condené a la sociedad a pagar en favor de las sefioras Sonia Inés Rodriguez Baena
y Martha Luz Baena Rios la suma de $214.714.892,5 incluyendo el valor de la condena en costas
impuesta en segunda instancia. Debido a que el interés econémico de la sociedad en la sentencia no
cumplia con las exigencias del articulo 339 del C.G.P., frente a esta decision no era procedente
interponer recurso de casacion. En ese orden de ideas la sociedad procedi6 a efectuar el pago de la
condena principal y las costas liquidadas en segunda instancia el dia 22 de julio de 2019 razén por la
cual al cierre de diciembre de 2019 este valor no se encuentra provisionado.

Nota 40 — Hechos Posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de informe del Revisor Fiscal no se presentaron eventos
significativos que requieren ser revelados.

Nota 41 - Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros y las notas que se acompafian fueron aprobados por la Junta Directiva y el
Representante Legal, de acuerdo con el Acta No. 389, de fecha 20 de febrero de 2020, para ser
presentados a la Asamblea General de Accionistas para su aprobacion, la cual los aprobé en reunién
ordinaria no. 071 de fecha 20 de marzo de 2020.
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